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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 196.031.353 85.100.382

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 130.685.181 73.821.560
- 1liskili taraflardan alacaklar 14 4.214.634 11.756.744
Stoklar 11.402.835 10.333.913

Diger alacaklar
- Diger alacaklar 6.826.225 6.868.313
- 1ligkili taraflardan alacaklar 14 707.311 23.313.831
Diger donen varliklar 12.916.449 9.000.304
Doénen Varhklar 362.783.988 220.195.047
Ticari alacaklar 22.791.845 29.739.153
Finansal yatinmlar 1.988.942 1.988.942

Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlar 4 219.075.795 185.195.166
Maddi duran varliklar 5 1.479.029.184 1.412.103.667
Maddi olmayan duran varliklar 6 125.180.632 126.397.701
Ertelenen vergi varliklar 11 50.013.646 47.449.588
Diger duran varliklar 371.191.563 206.142.782
Duran Varhklar 2.269.271.607 2.009.016.999
TOPLAM VARLIKLAR 2.632.055.595 2.229.212.046

1 Ocak-30 Haziran 2012 ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 28 Agustos 2012 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Ahmet Umit Danigsman ve
Genel Miidiir Vekili Vratislav Domalip tarafindan imzalanmistir.

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

30 HAZIRAN 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR

Finansal borglar

-Diger finansal borg¢lar 3 333.606.117 207.833.040
-Iliskili taraflara finansal bor¢lar 14 272.008.009 265.962.296
Ticari borglar

- Diger ticari borglar 108.374.379 80.391.633
- Tliskili taraflara borglar 14 17.718.168 18.043.275
Donem kar vergi yiikiimliiligii 11 271.462 260.219
Diger borglar 9.708.851 11.371.984
Tirev finansal araclar 8 40.953.032 41.921.415
Borg karsiliklar 7 6.268.068 15.916.903
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 1.310.772 2.767.942
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 790.218.858 644.468.707
Finansal borglar 3 982.936.483 945.379.928
Diger ticari borglar 112.841.050 113.116.776
Diger borglar 372.612 711.717
Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler 1.055.185 955.285
Uzun Vadeli Yukumlilukler 1.097.205.330 1.060.163.706
Toplam Yukumlalakler 1.887.424.188 1.704.632.413
OZKAYNAKLAR

Sermaye 9 375.814.000 375.814.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 9 101.988.910 101.988.910
Sermaye avansi 9 136.147.500 -
Hisse senedi ihrag primleri 49.955.227 49.955.227
Finansal riskten korunma fonu (32.064.225) (30.954.333)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12.616.938 12.351.012
Diger fonlar (4.322.722) (4.322.722)
Gegmis yillar karlart 18.445.024 229.759.030
Net donem kari /(zarar1) 82.880.916 (211.048.080)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 741.461.568 523.543.044
Kontrol Dis1 Paylar 3.169.839 1.036.589
Toplam Ozkaynaklar 744.631.407 524.579.633
TOPLAM KAYNAKLAR 2.632.055.595 2.229.212.046
Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler 7

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden

gecmis
1 Ocak -

Dipnotlar 30 Haziran 2012

Incelemeden
gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2012

Incelemeden
gecmis

1 Ocak -

30 Haziran 2011

Incelemeden
gecmemis

1 Nisan -

30 Haziran 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri

451.069.487

224.481.103

274.444.596

137.906.527

Satiglarin maliyeti (-) 10 (370.515.915) (171.278.474) (205.758.296) (94.186.078)
BRUT KAR 80.553.572 53.202.629 68.686.300 43.720.449
Genel yonetim giderleri (-) 10 (23.634.236) (12.577.801) (24.044.345) (14.119.829)
Arastirma gelistirme giderleri (-) 10 - - (51.479) (32.767)
Diger faaliyet gelirleri 12 2.531.508 1.829.225 8.284.355 6.268.441
Diger faaliyet giderleri (-) 12 (4.389.365) 319.539 (1.752.924) (112.075)
FAALIYET KARI 55.061.479 42.773.592 51.121.907 35.724.219
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin kar/(zararlarindaki) paylar 4 27.655.608 10.749.247 228.304 (10.469.188)
Finansal gelirler 13 30.888.356 2.834.464 2.928.822 1.656.729
Finansal giderler (-) 13 (31.756.691) (42.510.565) (88.904.124) (64.802.571)
VERGI ONCESIi KAR /(ZARAR) 81.848.752 13.846.738 (34.625.091) (37.890.811)
Doénem vergi gideri 11 (502.213) (271.462) (716.288) (417.490)
Ertelenen vergi geliri /(gideri) 11 2.357.821 1.648.486 (649.224) (1.350.930)
NET DONEM KARI /(ZARARI) 83.704.360 15.223.762 (35.990.603) (39.659.231)
Net donem karinin /(zararinin) dagilimi:
Ana ortaklik paylar 82.880.916 13.524.913 (35.766.385) (39.872.144)
Azinlik paylari 823.444 1.698.849 (224.218) 212913

83.704.360 15.223.762 (35.990.603) (39.659.231)

1.000 adet hisse basina kar /(zarar) 220,54 35,99 (95,77) (105,53)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

NET DONEM KARI /(ZARARI) 83.704.360 15.223.762 (35.990.603) (39.659.231)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (1.387.365) (5.466.841) 1.880.301 (259.732)
Finansal riskten korunma fonundaki

degisimin vergi etkisi 277473 1.093.368 (376.060) 51.946
DIGER KAPSAMLI (GIDER)/ GELIR

(VERGI SONRASI) (1.109.892) (4.373.473) 1.504.241 (207.786)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 82.594.468 10.850.289 (34.486.362) (39.867.017)

Toplam kapsamh gelirin /(giderin) dagilim:

Ana ortaklik paylari 81.771.024 9.151.440 (34.262.144) (40.079.930)
Azinlik paylari 823.444 1.698.849 (224.218) 212.913
82.594.468 10.850.289 (34.486.362) (39.867.017)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Sermaye Hisse Finansal Kardan

enflasyon senedi riskten ayrilan Net
diizeltmesi Sermaye ithra¢  korunma  kisitlanms Diger Geg¢mis yillar donem Azmhk Toplam
Sermaye farklar avansi primleri fonu yedekler fonlar karlar1 kari /(zarar) paylant  dzkaynaklar
1 Ocak 2011 375.814.000 101.988.910 - 49955227 (3.919.731) 12.106.112 (4.322.723) 256.373.853  (26.369.923) 3.098.889 764.724.614
Sermaye taahhldi 6demesi - - - - - - - - - 289.847 289.847
Transferler - - - - - 244.900 - (26.614.823)  26.369.923 - -
Toplam kapsaml: gider - - - - 1.504.241 - - - (35.766.385) (224.218) (34.486.362)
30 Haziran 2011 375.814.000 101.988.910 - 49.955.227 (2.415.490) 12.351.012 (4.322.723) 229.759.030  (35.766.385) 3.164.518 730.528.099
1 Ocak 2012 375.814.000 101.988.910 - 49.955.227 (30.954.333) 12.351.012 (4.322.722) 229.759.030 (211.048.080) 1.036.589 524.579.633
Sermaye taahh(idi 6demesi - - - - - - - - - 1.309.806 1.309.806
Sermaye avansi 6demesi - - 136.147.500 - - - - - - - 136.147.500
Transferler - - - - - 265.926 - (211.314.006) 211.048.080 - -
Toplam kapsaml: gelir - - - - (1.109.892) - - - 82.880.916 823.444 82.594.468
30 Haziran 2012 375.814.000 101.988.910 136.147.500 49.955.227 (32.064.225) 12.616.938 (4.322.722) 18.445.024  82.880.916 3.169.839 744.631.407

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

OZET DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:

Vergi dncesi kar /(zarar) 81.848.752 (34.625.091)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

itfa paylar1 ve amortisman giderleri 5,6 25.104.393 23.986.592
Faiz geliri 13 (1.285.356) (2.324.510)
Faiz gideri 13 30.614.935 21.200.960
DSI faiz geliri/(gideri) (275.726) 7.475.440
Gergeklesmemis kur fark: geliri /(gideri) (64.619.086) 57.112.342
Kidem tazminati karsilig1 99.900 179.874
Borg karsiliklari 2.940.729 689.985
Tahakkuk etmemis finansman geliri 13 (151.804) (47.657)
Maddi duran varlik satis kari-net - (704.845)
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlardan

saglanan kar 4 (27.655.608) (228.304)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit 46.621.129 72.714.786
Ticari alacaklardaki (artis) /azalis (50.311.463) 14.173.561
Diger alacaklardaki azalig/(artis) 22.648.608 9.123.471
Stoklardaki artig (1.068.922) (1.049.494)
Diger donen varliklardaki artig (3.916.144) (1.937.603)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki azalig /(artis) 6.947.308 (19.059.278)
Diger duran varliklardaki artig (165.048.783) (10.086.594)
Ticari borglardaki artig /(azalig) 28.799.395 (7.125.741)
Tiirev finansal araglardaki azalig (968.383) (1.909.678)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki (azalis) /artis (1.457.170) 196.034
Diger borglardaki azalis (1.663.133) (3.929.630)
Diger uzun vadeli borglardaki azalis (339.105) -
Odenen borg karsiliklar: 7 (12.589.564) (883.752)
Odenen vergiler 11 (490.970) (600.845)
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (132.837.197) 49.625.237

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 5,6
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

(90.812.841)

(101.850.703)

_satislarindan elde edilen nakit - 19.847.594
Ozsermaye yontemi ile degerlenen varliklar sermaye artis1 4 (6.225.021) -
Sermaye artis1 azinlik pay1 1.309.806 289.847
Alinan faiz 1.295.414 2.071.276
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (94.432.642) (79.641.986)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:

Alman banka kredileri 309.648.120 326.517.990
Odenen banka kredileri (78.972.176) (163.419.520)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (1.316.128) 1.882.597
Alman sermaye avansi 9 136.147.500 -
Odenen faiz (27.296.447) (18.378.777)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 338.210.869 146.602.290
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 110.941.030 116.585.541
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 85.069.356 40.080.195
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 196.010.386 156.665.736

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Akenerji”) fiili faaliyet konusu elektrik enetjisi
iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi liretimi, iretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkok Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan kurulmustur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Sanayi
Yatirim ve Gelistirme A.S. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus miisterek yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (“IMKB”) islem gdrmektedir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin
dolasima agik kismi %52,82°dir (31 Aralik 2011: %52,82).

1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yo6netim Kurulu
tarafindan 28 Agustos 2012 tarihinde onaylanmustir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayitli adresleri
asagida belirtilmistir (Akenerji ile bagl ortakliklar “Grup” olarak adlandirilmistir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhk konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-Ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan™) Elektrik ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. (“Mem Enerji”) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Akkur Enerji Uretim Ticaret A.S.

(“Akkur Enerji) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Akka Elektrik Uretim A.S.

(“Akka Elektrik™) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) (*) Elektrik iiretimi ve ticareti Giimiigsuyu/Istanbul
Akenerji Dogalgaz Ithalat Thracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Giimiissuyu/Istanbul
Aken BV Holding ve finansman aktiviteleri Hollanda

(*)  Ticari Gnvan Ickale Enerji Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. olan bagh ortakligin iinvam1 Akel Kemah
Elektrik Uretim A.S. olarak 3 Mayis 2011 tarihinde degistirilmistir.

) Temel faaliyet Kayith ofis

Istirakler konusu adresi

Akcez Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve ‘
Ticaret A.S. (“Akcez”) (**) Elektrik iiretimi ve ticareti Gilimiissuyu/Istanbul

(**)  Akcez konsolide finansal tablolari, %100 oraninda sermaye payina sahip oldugu bagli ortaklig1 Sakarya
Elektrik Dagitim A.S.’nin hesaplarini igermektedir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar
Ozet Konsolide Ara Donem Finansal Tablolarin Hazirlanma Tlkeleri

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi: ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmis
olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi”
yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”’)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla ara donem o6zet
konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: X, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu cercevede 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap ddéneminde 6zet
konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarin1 SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 g¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve bunlara
iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan yayimlanan Tek
Diizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ara
donem Ozet konsolide finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
olarak hazirlanmgtir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a) Ozet konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan
hususlar kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagl ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine
uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig

birakilmiglardir.

b)  Bagh ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma
yetkisi kanaliyla mali ve isletme politikalarim1 Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol

etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar

ve bagl ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir:

Akenerji ve bagh ortakliklarinin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Akenerji Toptan (1) 90,00 90,00
Ak-el (1) 90,07 90,07
Mem Enerji (1) 99,00 99,00
Akkur Enerji (1) 99,00 99,00
Akka Elektrik (1) 90,00 90,00
Egemer (1) 100,00 100,00
Akel Kemah (1) 99,99 99,99
Akenerji Dogalgaz (1) 99,99 99,99
Aken BV (2) 100,00 100,00

(1) Bagl ortakliklara ait finansal tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide

edilmektedir.

(2)  Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar acisindan onemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa

deger kaybi diisiildiikten sonra, 6zet konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alimir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon
kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli goriildiiginde, bagli ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla

degistirilir.

Sirket’in bagli ortakliklari iizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile baglh ortakliklar arasindaki iglemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve bagl ortakliklarinin, bagh ortakliklarda
sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6zkaynaklardan

cikarilmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devam)

c) Grup’un, 6nemli etkilere sahip oldugu ancak kontroliiniin olmadig: istirakleri lizerindeki oy
haklari, genellikle %20 ile %50 arahiginda olmaktadir. Istiraklerdeki yatirimlar, &zkaynak

yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle istirakler ve

istiraklerdeki ortaklik efektif oranlar1 gosterilmektedir:

Istirakler 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Akcez %45 % 45

d) Bagl ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik digt paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda “azinlik paylar1” olarak

gosterilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin 6zeti

Ozet konsolide ara doénem finansal tablolarm hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari,
1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap doneminde kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Bu ara
donem o6zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap donemine ait yillik finansal

tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurular1 cergevesinde
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari ile uyum saglamak amaciyla,
ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal tablolarinda yillik konsolide finansal tablolardan farkli

olarak uygulanan bir muhasebe politikas1 bulunmamaktadir.

(a) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik dénemler i¢cin gecerli olan ve Grup’un ara donem ozet
konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olup uygulanan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve

yorumlar:

o UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iliskili Taraf Agiklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf
tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir. Tiim standardin veya kamu iktisadi tesebbiislerle ilgili

aciklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin vermektedir.

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin igletmenin finansal durumu {izerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini

tasimaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin ézeti (Devami)

(b) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik dénemler i¢cin gecerli olan ve Grup’un ara donem ozet
konsolide finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan UMS/UFRS’lerdeki degisiklik ve

yorumlar:

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini

agiklamaktadir.

. UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik,
sunulan en erken donemin baglangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik, minimum fonlama
zorunlulugu olmasi durumunda pesin yapilmis 6demelerin muhasebelestirilmesinde karsilagilan

zorluklar diizeltmistir.

. UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Ol¢iilen yatirim amacli
gayrimenkullere iligskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin Sl¢limlemesine iligkin

mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis

standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

o UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012

tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir.

o UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir.

. UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan y1llik

raporlama donemlerinde gecerlidir.

o UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten

sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin ézeti (Devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devamu)

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra

baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o UFRYK 20, “Madenlerle Ilgili Uretim Sirasinda Olusan Sékme Maliyetleri” 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o UFRS'lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik

getirilmistir.

2.4  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un cari donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem o6zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, 30 Haziran 2012 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi i¢in
30 Haziran 2011 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda gerekli siniflandirma islemini yapmustir.

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢larinin detay: asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
Kisa vadeli banka kredileri 29.355.000 14.341
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 304.251.117 207.818.699
Kisa vadeli iligkili taraflara finansal borglar (Dipnot 14.d) 272.008.009 265.962.296
Toplam kisa vadeli finansal borclar 605.614.126 473.795.336
Uzun vadeli banka kredileri 982.936.483 945.379.928
Toplam finansal borg¢lar 1.588.550.609 1.419.175.264
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:
Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg1
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
TL 29.355.000 14.341 12,25 - 29.355.000 14.341
29.355.000 14.341

Grup’un kisa ve uzun vadeli banka kredileri i¢in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, 16.394.267 TL
tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2011: 13.075.779 TL).

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin kisa
vadeli kisminin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz oram (%) TL karsihg
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
ABD Dolar1 141.000.151 81.170.528 4,07 3,64 254.716.772 153.323.010
Avro 21.780.998 22.299.570 3,51 3,25 49.534.345 54.495.689

304.251.117 207.818.699

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:

Yilhk agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg1
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
ABD Dolar1 (*) 491.960.592 433.493.173 5,34 4,44 866.534.980 796.633.426
Avro (**) 52.577.118 62.250.255 4,71 4,89 116.401.503 148.746.502

982.936.483 945.379.928

(*)  Bututar igerisinde yer alan ve T. Garanti Bankasi A.S. , Yap1 Kredi Bankasi1 A.S. ve T. Vakiflar Bankast
T.A.O.'dan olusan Bankalar Konsorsiyumundan kullanilan kredinin toplam tutar1 364.840.569 TL
(201.959.905 ABD Dolar1) olup bu kredilere iligkin 22.191.828 TL tutarindaki kredi kullandirma
komisyonu toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutar1, kredilerin vade
sliresi boyunca amorti edilecektir.

(**) Bu tutar icgerisinde yer alan ve HSBC PLC’den kullanilan kredinin toplam tutart 28.790.869 TL
(12.659.779 Avro) olup bu krediye iligkin 3.169.379 TL tutarindaki komisyon toplam kredi tutarindan

indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari, kredinin vade siiresi boyunca amorti edilecektir.

Finansal borglara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 7°de agiklanmustir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri 6deme

plan1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Vadesi 1-2 yila kadar 136.560.086 221.740.418
Vadesi 2-3 yila kadar 129.924.198 152.530.021
Vadesi 3-4 yila kadar 272.250.918 121.318.187
Vadesi 4-5 yila kadar 115.240.093 240.059.256
Vadesi 5 yi1ldan uzun 328.961.188 209.732.046
982.936.483 945.379.928

Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kayith
degerleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kavith deger Makul deger Kavith deger Makul deger

ABD Dolar krediler 866.534.980 1.110.335.543 796.633.426 975.263.250
Avro krediler 116.401.503 135.387.360 148.746.502 173.539.213
982.936.483 1.245.722.903 945.379.928 1.148.802.463

Iskonto isleminin etkisinin 6nemli olmamasindan dolayr kisa vadeli kredilerin kayith degeri ile
gercege uygun degeri birbirine esit olarak alinmistir.

DIiPNOT 4 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir (Dipnot 2.2):

2012 2011
1 Ocak 185.195.166 226.437.578
Istirak sermaye artis1 6.225.021 -
Istiraklerin dénem karlarindan Grup'un pay1 27.655.608 228.304
30 Haziran 219.075.795 226.665.882

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin konsolide finansal tablolariyla ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012

Net donem Ortakhk

Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri kari pay1 (%)

Akcez 1.445.427.332 958.592.234 695.980.000 61.456.907 45
31 Aralik 2011

Net donem Ortakhk

Varhklar Yiikiimliiliikler Satis gelirleri zararli pay1 (%)

Akcez 1.475.714.213 1.064.169.398 1.289.297.417  (91.649.805) 45
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Girisler Transferler 30 Haziran 2012
Maliyet:
Arsalar 3.719.977 - - 3.719.977
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 622.517.054 318.773 217.653.857 840.489.684
Binalar 59.457.685 135.154 6.369.873 65.962.712
Makine ve techizat 586.233.704 803.712 54.570.057 641.607.473
Tagitlar 1.121.498 108.687 - 1.230.185
Demirbaslar 7.329.227 472.677 - 7.801.904
Ozel maliyetler 13.750.116 32.122 - 13.782.238
Yapilmakta olan yatirimlar (*) (**) 471.438.353 88.671.894 (278.593.787) 281.516.460
1.765.567.614 90.543.019 - 1.856.110.633
Birikmis amortisman:
Yer(stl diizenleri 27.048.464 9.951.680 - 37.000.144
Binalar 1.987.933 781.229 - 2.769.162
Makine ve techizat 317.349.333 12.416.984 - 329.766.317
Tagitlar 594.843 70.977 - 665.820
Demirbaslar 4.551.501 218.554 - 4.770.055
Ozel maliyetler 1.931.873 178.078 - 2.109.951
353.463.947 23.617.502 - 377.081.449

Net defter degeri

1.412.103.667

1.479.029.184

(*)  Yapilmakta olan yatirrmlar, Grup’un Gokkaya, Himmetli, Feke 1, Kemah Hidroelektrik Santrali ve Egemer Iskenderun Erzin kombine gevrim dogalgaz santrali igin

yapilan yatirimlari igermektedir.

(**)  Grup’un yapilmakta olan yatirnmlarindan Himmetli ve Feke 1 santralleri tamamlanarak aktiflesmistir. Ayrica daha dnceki yillarda aktiflesen Kemalpasa santralinin
gelistirme projesi maliyetleri de aktiflestirilmistir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 30 Haziran 2011
Maliyet:
Arsalar 7.076.287 - - 7.076.287
Yeralt1 ve yertistii diizenlemeleri 577.318.847 1.563.204 - 578.882.051
Binalar 59.285.585 - - 59.285.585
Makine ve techizat 598.665.163 1.030.078 - 599.695.241
Tasitlar 1.787.137 41.160 (701.805) 1.126.492
Demirbaglar 6.553.439 485.233 - 7.038.672
Ozel maliyetler 13.718.296 29.020 - 13.747.316
Yapilmakta olan yatirimlar (*) (**) 283.006.706 98.526.260 (19.059.279) 362.473.687
1.547.411.460 101.674.955 (19.761.084) 1.629.325.331
Birikmis amortisman:
Yer(stl diizenleri 9.403.402 8.778.134 - 18.181.536
Binalar 666.247 743.431 - 1.409.678
Makine ve techizat 304.394.620 13.294.703 - 317.689.323
Tagitlar 1.095.873 84.592 (618.335) 562.130
Demirbaglar 4.078.972 231.650 - 4.310.622
Ozel maliyetler 1.576.464 176.966 - 1.753.430
321.215.578 23.309.476 (618.335) 343.906.719

Net defter degeri

1.226.195.882

1.285.418.612

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, Grup’un Uluabat, Feke 1, Gokkaya, Himmetli, Kemah Hidroelektrik Santralleri ve Egemer Iskenderun Erzin kombine ¢evrim dogalgaz

santrali i¢in yapilan yatirimlarini igermektedir.

(**)  Yapilmakta olan yatirimlardan ¢ikis tutar1 19.059.279 TL, sistem baglant1 anlasmas: geregi TEIAS’a devredilen enerji iletim hatt1 ve salt sisteminden olusmaktadir.

16



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari donem amortisman giderinin 23.350.068 TL tutarindaki kismi ( 30 Haziran 2011: 22.952.212 TL)
satilan malin maliyetine, 267.434 TL tutarindaki kismi ( 30 Haziran 2011: 357.264 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan iligkilendirilen 914.315 TL
tutarindaki bor¢lanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine dahil edilmistir (30 Haziran 2011:
6.364.400 TL).

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihleri itibarryla maddi duran varliklar iizerinde bulunan teminat, rehin ve

ipotekler Dipnot 7°de belirtilmistir.

DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2012
Maliyet

Haklar 8.297.234 269.822 - 8.567.056
Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
134.605.755 269.822 - 134.875.577

Birikmis amortisman
Haklar 2.020.480 294.162 - 2.314.642
Lisanslar 6.187.574 1.192.729 - 7.380.303
8.208.054 1.486.891 - 9.694.945
Net defter degeri 126.397.701 125.180.632
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 30 Haziran 2011

Maliyet

Haklar 7.642.986 175.748 - 7.818.734
Lisanslar 126.308.521 - - 126.308.521
133.951.507 175.748 - 134.127.255

Birikmis amortisman
Haklar 1.552.473 221.893 - 1.774.366
Lisanslar 5.286.759 455.223 - 5.741.982
6.839.232 677.116 - 7.516.348
Net defter degeri 127.112.275 126.610.907

Cari donem amortisman giderinin 150.381 TL tutarindaki kismu1 (30 Haziran 2011:118.490 TL) satilan
malin maliyetine, 1.336.510 TL tutarindaki kismu (30 Haziran 2011: 558.626 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

7.1

Karsihiklar

30 Haziran 2012 itibariyle Grup lehine ve aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarin1 alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda olas1 kazang ve ylikiimliliiklere kars1i gerekli goriilen karsiliklar1 ayirmaktadir.
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 5.639.183 TL’dir (31 Aralik 2011: 2.778.855

TL).

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Dava karsiligi (**) 5.639.183 2.778.855
Maliyet giderleri karsilig (*) 628.885 919.048
Diger karsiliklar (**%*) - 12.219.000

6.268.068 15.916.903

*)
)

(***)

Maliyet giderleri karsiligi Grup’un periyodik bakim maliyetlerinden olusmaktadir.

Akenerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine Toprak Kagit Sanayi A.S. tarafindan 3.547.161 TL tutarinda
elektrik tiiketim bedelinden fazlaya iliskin haklar1 sakli kalmak kaydi ile toplam 7.800 TL tutarinda agilan
dava ile Toprak Seniteri tarafindan 53.367 TL tutarinda elektrik tiiketim bedelinden fazlaya iliskin haklar1
sakli kalmak kaydiyla toplam 6.800 TL tutarinda agilan dava mahkeme tarafindan birlestirilmistir. Grup
yonetimi, bilango tarihi itibariyle sirketin hukuksal temsilcisinden aldig1 goriis ¢ergevesinde bu dava
sonucu olusabilecek azami yiikimlilik tutarinin 14.600 TL olacagimi tahmin etmektedir ve
30 Haziran 2012 itibariyle finansal tablolara bu tutar dava karsilig1 olarak yansitilmistir (31 Aralik 2011:
14.600 TL).

Akenerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine Toprak Seramik ve Gida ve Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
1.532.214 TL tutarinda elektrik tiiketim bedelinden fazlaya iligkin haklar1 sakli kalmak kayd ile toplam
15.600 TL tutarinda dava agilmistir. Davanin goriildiigii ilk derece mahkemesi davayr Akenerji lehine
reddetmistir. Davacinin temyiz siiresi devam etmektedir. Grup yonetimi, bilango tarihi itibariyle sirketin
hukuksal temsilcisinden aldig1 goriis ¢ergevesinde bu dava sonucu olusabilecek bir mali yiikiimliiliik
dngérmemektedir.

Bunun digindaki karsiliklar genel olarak miiteselsil sorumluluk nedeniyle Grup aleyhine agilmisg olan iggi
davalaria ve kamulastirma davalarina iligkindir.

Grup’un bagli ortakligi Akka Elektrik Uretim A.S.’nin daha once devam etmeme karari alian
yatirimlarina iligkin s6zlesme uyarinca ayirdigi karsilik 20 Haziran 2012 tarihinde 6denerek kapatilmistir.

Maliyet gider karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Maliyet gider karsilig1 agilis bakiyesi 919.048 883.752
Cari donem maliyet gider karsilig 80.401 482.381
Odenen maliyet giderleri (370.564) (883.752)
30 Haziran 628.885 482.381
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
7.1 Bor¢ Karsiliklar: (devami)

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
Dava karsilig1 agilis bakiyesi 2.778.855 1.607.241
Cari donem dava karsiligt 3.762.106 282.641
Konusu kalmayan dava karsiligi (901.778) (229.000)
30 Haziran 5.639.183 1.660.882

7.2 Kosullu yiikiimliiliikler
a. Verilen teminat mektuplari

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
ylkiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsiligi
Verilen teminat mektuplari TL 116.943.645 116.943.645 132.615.732  132.615.732
Verilen teminat mektuplar1  ABD Dolar1 11.256.000 20.333.964 - -
Verilen teminat mektuplari Avro 4.095.317 9.313.569 8.012.270 19.580.385
146.591.178 152.196.117

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimimi saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan ve teminat
senetlerinden olusmaktadir.

b. Alim taahhiitleri

1 Nisan 2012 tarihi itibariyle Grup sirketimiz Aksa Akrilik A.S.'den 2012 yili igin toplam
132.000.000kWh enerji alimi i¢in sozlesme imzalanmistir. Bu kapsamda 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle 43.680.000kWh enerji Aksa Akrilik'ten hali hazirda tedarik etmistir. 88.320.000kWh
enerjinin ise oniimiizdeki alt1 aylik donemde tedarik edilmesi planlanmaktadir.

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2012 yilinda yaptig1 alim s6zlesme miktart 401.710.000 Sm?*'diir.
2012 yil1 asgari satin alma taahhiidii 202.838.000 Sm3 alim gerc¢eklesmedigi takdirde satin alinmayan
dogalgaz miktar tedarikgiler tarafindan fatura edilecektir. Bu kapsamda 30 Haziran 2012 itibariyle
151.371.951 Sm3 dogalgaz hali hazirda tedarik edilmistir. Geri kalan dogalgazin ise Oniimiizdeki alt1
aylik donemde tedarik edilmesi planlanmaktadir
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 -

7.3 Kosullu varhklar

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutar: karsihig
Alinan teminat mektuplari TL 74.452.775 74.452.775 76.484.590 76.484.590
Alinan teminat mektuplari ~ ABD Dolar1 17.298.341 31.249.454 14.932.537 28.206.069
Alinan teminat mektuplari Avro 78.466.877 178.449.373 64.232.142  156.970.510
Alinan teminat mektuplari Sterlin 535.259 1.510.288 182.203 531.487
285.661.890 262.192.656

Alman teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir.

7.4  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI) pozisyonu
TL cinsinden asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Arahk 2011

Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
para cinsi Tutar Tutar: Tutar Tutar
Slrket Tarafindan Verilen TRi’ler
. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari (*) ABD Dolart  200.000.000  361.300.000 200.000.000  377.780.000
TL 146.591.178 146.591.178 152.196.117 152.196.117

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari (**) ABD Dolar1  884.000.000 1.596.946.000  805.000.000 1.520.564.500
Avro  56.000.000 127.355.200  28.000.000  68.426.400
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla dlger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - -
2.232.192.378 2.118.967.017

*)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Akenerji'nin tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlar agagidaki gibidir (TL):

Akenerji ile International Finance Corporation (“IFC”) arasinda akdedilen 24 Haziran 2010 tarihli Kredi
Sozlesmesi gergevesinde Akenerji'nin IFC’ye olan kredi borcuna teminat teskil etmek iizere 27 Agustos
2010 tarihinde IFC lehine her biri 100.000.000 ABD Dolar1 bedelle, Izmir 1li, Kemalpasa Ilgesi, Ulucak
Kéyii, Kirovast Mevkii’nde vaki ve kain ve Izmir Kemalpasa Tapu Sicil Miidiirliigii nezdinde Pafta No:
L18B03C4A-L18B03D03DB, Ada No: 534, Parsel No: 11°de kayith 51.078,79 m? yiiz6l¢imlii arsa
niteligindeki gayrimenkuliin tamamu ile; Bilecik ili, Boziiyiik Ilgesi, yeni mahallesi, Yafti Mevkii’nde
vaki ve kain ve Bilecik Boziiyiik Tapu Sicil Miidiirliigii nezdinde Pafta No: 30L1, Ada No: 45, Parsel
No:21°de kayithi 11.923,64 m? yiizdlglimlii prefabrik fabrika binalari, karkas idari bina, sosyal tesisler,
miistemilat1 ve arsasi niteligindeki gayrimenkuliin tamami {izerinde birinci derece ve birinci sirada iist
limit ipotek tesis edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
7.4  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler (Devami)

IFC Kredi Sozlesmesi geregi bu ipotekler Uluabat ve Akocak tesislerinin siirmekte olan kamulastirmalart
tamamlanmasi ve Uluabat ve Akocak Ust Hakk1 Ipotekleri’nin devreye girmesiyle birlikte kaldirilacaktir.

Buna ek olarak Isbankasi nezdinde acilmis olan Borg Servisi Rezerv hesabi iizerinde IFC lehine rehin
edilmek iizere IFC ile “Hesap Rehin Sozlesmesi” imzalanmistir. IFC ve Akenerji Elektrik Uretim A.S.
arasinda, Akocak ve Uluabat sigortalarindan dogacak alacaklar iizerinde (ii¢lincii sahis sorumluluk
sigortast hari¢) “Alacak Temliki Sozlesmeleri” imzalanmig, IFC, Akocak ve Uluabat Elektrik
santrallerinin sigorta poli¢elerinde daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklis1 olarak belirlenmistir.

Geri kalan 146.591.178 TL tutarindaki teminat Grup’un tedarikgilere ve giimriiklere vermis oldugu
teminatlari igermektedir.

(**) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Akenerji’nin tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlar agagidaki gibidir (TL):

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan Akkur Enerji tarafindan “Bur¢ Bendi” ve “Feke 1” Hes
Projelerinin yatirim ihtiyaclarinin finansmaninin saglanmasi amaci ile soz konusu sirket ile National Bank
of Greece S.A. London Subesi arasinda akdedilen kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli,
2 yil geri 6demesiz 75.000.000 ABD Dolar1 tutarinda kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil etmek
iizere Akkur Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri vermistir. Ilgili kredi
sozlesmesinin eki olarak National Bank of Greece S.A. London Subesi ile Akkur Enerji arasinda “Ticari
Isletme Rehni Sozlesmesi” ve Bur¢ Bendi ve Feke 1 Hidroelektrik Santralleri iizerinde “Makine ve
Techizat Rehni Sozlesmesi” imzalanmis olup, kamulastirma tamamlanip “Ust Hakki Ipotedi” tesis
edilmesi ile birlikte Ticari Isletme Rehni ve Makine Techizat rehni kaldirilacaktir.

Buna ek olarak National Bank of Greece S.A. London Subesi Bur¢ Bendi ve Feke 1 Elektrik
santrallerinin sigorta poli¢elerinde daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklis1 olarak belirlenmistir.

Akenerji, %99 oraninda istiraki bulunan MEM Enerji tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES
Projelerinin finansmaninin saglanmasi amaci ile séz konusu sirket ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S. arasinda akdedilen kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri édemesiz
28.000.000 Avro ve 79.000.000 ABD Dolar tutarinda kredinin, 6zkaynak katkisi, Bor¢ Servis Kargilama
oraninin desteklenmesi, projelerin tamamlanmasi ve yatirim siirecinde artan maliyetlerin kargilanmasi
teminatini teskil etmek {izere, MEM Enerji lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhiitleri
vermistir. Ilgili kredi sdzlesmesinin eki olarak MEM Enerji ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
arasinda “Hisse Rehin Sozlesmesi” (Mem Enerji’nin sermayesini temsil eden tiim hisseler iizerinde 158
milyon ABD dolar1 ve 56 milyon Euro tutarinda rehin tesis edilmistir.), “Hesap Rehin Sozlesmesi”,
“Alacak Temliki Sozlesmesi” imzalanmis olup, kamulagtirmalarin tamamlanmasi ile birlikte “Ticari
Isletme Rehni Sozlesmesi”, “Ipotek Sozlesmesi (Ust Hakki)” ve “Ipotek Sézlesmesi” imzalanacaktir.

Buna ek olarak ilgili projelerin sigorta poligelerinde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. daini miirtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

11 Ekim 2011 tarihinde Akenerji'nin, %99 oramnda istiraki bulunan Egemer Elektrik Uretim Anonim
Sirketi'ne ait yaklagik 900 MWm/882MWe kurulu giigte olacak Egemer - Erzin Kombine Cevrim
Dogalgaz Santrali Projesi i¢in 12 yil vadeli ve 651 milyon Amerikan Dolar1 tutarindaki kredi T. Garanti
Bankast A.S., Yapt Kredi Bankasi A.S. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan olusan Bankalar
Konsorsiyumu tarafindan proje finansmani olarak saglanmis olup, buna iliskin sézlesmeler akdedilmistir.
Akenerji ilgili finansmanda; proje tamamlama tarihine kadar sermaye katilimi, artan proje maliyetini
karsilama ve proje tamamlama; proje tamamlandiktan sonra ise tahakkuk etmis bor¢ yiikiimliiliigiiniin
Egemer'in karsilayamadigr kismini karsilama olmak iizere Egemer lehine garantdr olmus, bu konuda
bankalara gerekli taahhiitleri vermistir. Tlgili kredi sozlesmesinin eki olarak Garanti Bankas1 A.S., Yap1
Kredi Bankasi A.S. ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile "Hisse Rehin Soézlesmesi", “Hesap Rehni
So6zlesmesi”, “Alacak Rehni Sozlesmesi” imzalanmis olup, kamulastirma tamamlaninca bunlara ek olarak
Kredi Veren lehine “Ust Hakki Ipotegi” tesis edilecektir. Ayrica projenin sigorta poligelerinde kredi
verenlerin teminat temsilcisi olarak Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. daini miirtehin sifatiyla rehin alacaklisi
olarak belirlenmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2012 tarihi itibartyla Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara oram %300’diir
(31 Aralik 2011: %404).

DIPNOT 8 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Kontrat Rayic deger Kontrat Rayic¢ deger
miktar yiikiimliiliik miktari yiikiimliiliik
Faiz orani swap islemleri 491.239.918 40.953.032 334.408.369 41.921.415
491.239.918 40.953.032 334.408.369 41.921.415

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz oran1 swap
islemleri olusturmaktadir.

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere karsi korunmay1 saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

S6z konusu tiirev finansal araclar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi
ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullari tasimasi nedeniyle 6zet konsolide finansal tablolarda
riskten korunma amacli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarin1 6zkaynaklarda “finansal
riskten korunma fonu” altinda gostermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmas1 halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayri1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak 6zet konsolide finansal
tablolara yansitilir.
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DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayithi sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”) nama yazil1 hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir
limit tespit etmistir. Akenerji’nin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle tarihi ve
O0denmis sermayesi asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmig sermaye 375.814.000 375.814.000

Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse % 30 Haziran 2012 Hisse % 31 Arahk 2011
CEZ as. 37,36 140.409.411 37,36 140.409.411
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelistirme A.S. 20,43 76.789.568 20,43 76.789.568
Akarsu Enerji Yatirimlar: San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 63.619.843 16,93 63.619.843

Halka agik kisim 25,28 94.995.178 25,28 94.995.178

100 375.814.000 100 375.814.000

Sermaye diizeltmesi farklar 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 477.802.910 477.802.910

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Ozet konsolide ara doénem finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, Sirket’in ilk
kurulusundan sonraki sermaye artiglarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde
bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarmmca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siiflandirilmasi gerekmektedir.

Sermaye avansi
Grup’un hissedarlarindan Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S., Cez a.s. ve Akarsu Enerji

Yatirnmlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 29 Haziran 2012 tarihinde toplam 75.000.000 ABD
Dolar1 olmak iizere sermaye avansi alinmistir.
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DIPNOT 10 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
[1k madde malzeme 323.803.039 146.432.509 164.340.779 73.228.939
Amortisman 25.104.393 13.392.128 23.986.592 12.010.656
Personel 11.532.592 5.802.695 13.967.544 7.744.606
Genel Uretim 11.503.489 6.066.503 11.485.108 5.863.895
Dava karsilik 3.762.106 2.459.137 282.641 282.641
Danigmanlik ve miisavirlik 3.746.828 1.860.847 5.086.933 2.929.706
Sigorta 2.684.989 1.358.760 72.102 41.538
Diger hammadde, yedek parca,
isletme malzeme 2.132.663 1.524.496 812.847 539.992
Cesitli vergi giderleri 1.414.450 815.169 555.949 (110.685)
Kira 1.023.872 636.497 421516 206.076
Bilgi islem 912.715 445.682 1.300.220 845.998
Biro 911.739 509.982 1.052.332 560.406
Tagsit araglari 692.377 333.653 892.735 462.315
Seyahat 443.612 307.332 506.541 242.448
EPDK lisans - - 62.827 20.807
Reklam 263.544 137.902 118.425 75.594
Diger 4.217.743 1.772.983 4.909.029 3.393.742
394.150.151 183.856.275 229.854.120 108.338.674
DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Cari dénem kurumlar vergi gideri 502.213 1.349.183
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (230.751) (1.088.964)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii (net) 271.462 260.219
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen vergi varliklari 54.256.871 50.564.501
Ertelenen vergi yikumlilikleri (4.243.225) (3.114.913)
Ertelenen vergi varhiklari, net 50.013.646 47.449.588

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr

ayr1 hesaplanmustir.
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 ve 2011 yillar1 i¢in %20’dir.

Tirkiye’de sirketler tier aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida
detaylandirilmustir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Cari donem vergi gideri (502.213) (271.462) (716.288) (417.490)
Ertelenen vergi geliri 2.357.821 1.648.486 (649.224) (1.350.930)
1.855.608 1.377.024 (1.365.512) (1.768.420)

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara donem 6zet konsolide gelir tablolarindaki cari donem
vergi gideri ile vergi oncesi kar {izerinden cari vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011

Vergi Oncesi kar /(zarar) 81.848.752 (34.625.091)
Etkin vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (16.369.750) 6.925.018
Istisnalarin etkisi 1.232.520 (1.425.364)
Zarar eden sirketlerin etkisi (3.379.669) (5.706.604)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlardan kaynaklanan gelirler 5.531.122 45.661
Yatirim indirimi 562.847
Devreden/(mahsup edilen) mali zararlar 14.011.709 (1.584.982)
Diger 266.829 380.759
Cari dénem vergi geliri/(gideri) 1.855.608 (1.365.512)

Ertelenen verqiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yiikiimliiliikleri icin uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2011: %20).
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DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenen vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2012 2011 2012 2011

Devreden mali zararlar (172.589.576) (159.264.586) 34.517.915 31.852.917
Yatirim indirimi (50.445.274) (47.631.041) 10.089.055 9.526.208
Trev finansal araclar (40.106.614) (39.075.443) 8.021.323 7.815.089
Dava karsiliklar (5.639.183) (2.778.855) 1.127.837 555.771
Kidem tazminati karsilig1 (1.055.185) (955.285) 211.037 191.057
Kullanilmamis izin karsiligi (916.645) (673.696) 183.329 134.739
Prim karsilig (368.045) (1.772.347) 73.609 354.469
Tahakkuk etmemis gelir karsiligi  (163.825) (671.256) 32.766 134.251
Tahakkuk etmemis gider karsiligit ~ 410.185 67.947 (82.037) (13.589)
Kredi komisyonu 3.591.963 3.380.671 (718.393) (676.134)
Maddi duran varliklar 17.213.976 12.125.949 (3.442.795) (2.425.190)
Ertelenen vergi varhiklari - net 50.013.646 47.449.588

Bilango tarihi itibariyle Grup’un gelecek donemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar
toplam1 181.381.001 TL’dir. Grup, bilango tarihi itibariyle 172.589.576 TL indirilebilir mali zarar
iizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmigtir. Grup’un bilango tarihi itibariyle ertelenen vergi
varlig1 hesapladigi mali zararlar1 ve son kullanim yillar1 agagidaki gibidir:

Gegerlilik tarihi Mali zarar
2015 19.393.332
2016 136.268.943
2017 16.927.301

172.589.576

Grup’un bilango tarihi itibariyle yaptig1 degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligi hesaplamadigi
ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlar ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi Mali zarar
2015 4.712.207
2016 4.055.059
2017 24.159

8.791.425
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DiPNOT 12 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI VE GIiDERLERI

a)  Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak -
30 Haziran 2012

Konusu kalmayan

1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

dava karsiliklart 901.778 660.599 229.000 80.972
Hurda satig gelirleri 284.679 38.695 446.721 193.400
Tazminat gelirleri 256.651 256.651 - -
Vade farki geliri (*) 140.993 98.333 57.024 56.398
Risk paylagim gelirleri 135.668 135.668 - -
Sigorta hasar bedeli 124.395 118.894 6.298.747 5.648.912
Konusu kalmayan

prim karsilig1 111.435 111.435 - -
Karbon sertifikasi satis geliri 93.553 - - -
Konusu kalmayan

kidem tazminat1 karsilig 48.163 (13.397) 17.418 17.367
Konusu kalmayan

siipheli alacak karsiliklart - 194.200 - -
Sabit kiymet satis kar1 - - 258.124 258.124
Diger gelir ve karlar 434.193 228.147 977.321 13.268
Diger faaliyet gelirleri 2.531.508 1.829.225 8.284.355 6.268.441

(*)  Vadesi gecmis ticari alacaklar i¢in uygulanan faiz gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle biten donemde aylik %1,40’dir (2011: %1,40).

b)  Diger faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Proje giderleri (*) 3.769.000 (576.800) - -
Ek sistem kullanim bedelleri 250.027 250.027 1.448.684 7.935
Stipheli alacak karsilik giderleri 44.797 - - -
Diger gider ve zararlar 325.541 7.234 304.240 104.140
Diger faaliyet giderleri 4.389.365 (319.539) 1.752.924 112.075

(*)  Grup yénetimi, Grup'un bagli ortakligi Akka Elektrik Uretim A.S.’nin devam etmeme karari alinan
yatirimlarma iliskin sézlesmeye bagl olarak 2011 yilinda ayrilan 12.219.000TL karsilik rakamina ilave
olarak 2012 icerisinde 3.769.000 TL proje giderine katlanarak 20 Haziran 2012 tarihinde 15.988.000 TL

tutarinda 6deme yapmustir.
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DIPNOT 13 - FINANSAL GELIRLER VE GIiDERLER

a)  Finansal gelirler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Kur fark: geliri 26.949.074 - - -
Faiz geliri 1.285.356 601.890 2.324.510 1.656.729
Vade farki geliri 989.952 233.211 604.312 -
Diger finansal gelirler(*) 1.663.974 1.999.363 - -
Finansal gelirler 30.888.356 2.834.464 2.928.822 1.656.729

(*)  Diger finansal gelirlerin 1.388.248 TL’si Grup’un bagh ortakliklarindan Egemer Elektrik Uretim A.S. nin
finansal riskten korunmak amaciyla yapmis oldugu tiirev isleminden elde etmis oldugu gelirdir. Geri
kalan tutar ise Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlasmasi geregi olusan yiikiimliiliigiin bilango tarihi

itibariyle UFE ile hesaplanan endeks farkidir.

b)  Finansal giderler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011

Kredi faiz gideri 30.614.935 17.137.332 21.200.960 17.926.100
Kur farki gideri - 25.373.233 60.858.724 45.955.776
Vade farki gideri 1.141.756 - 651.969 109.575
Diger finansman giderleri (*) - - 6.192.471 811.120
Finansal giderler 31.756.691 42.510.565 88.904.124 64.802.571

(*)  Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlagmasi geregi olusan yiikiimliiliigiin bilanco tarihi itibariyle UFE ile

hesaplanan endeks farkidir.
DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

Iliskili taraflardan ticari alacaklar-Kisa Vadeli

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011
BSH Ev Aletleri San. ve Tic. A.S. (“BSH”) (*) 1.182.864 1.120.725
Eczacibast Yap1 Geregleri San. ve Tic. A.S.(“Eczacibast”) 877.401 876.180
Akis Gayrimenkul Yatirim A.S.(*) 755.094 -
Ucggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S. (*) 589.980 376.485
Demirer Kablo Tesisleri San. ve Tic. A.S. 317.182 398.009
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. (“Akkim”) (*) 275.007 247975
Sedag Elektrik Dagitim A.S.(“Sedas”) (*) 160.088 8.427.326
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. (“Aksa”) 11.598 13.452
Diger 155.606 480.658
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (110.186) (184.066)
4.214.634 11.756.744

*) Grup, Sedas’a, BSH’a, Uggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S.’ye, Akis’e, Akkim’e elektrik

satmaktadir. Bu alacaklar miiteakip donemde tahsil edilmistir.
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DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin vadeli olup uygulanan faiz oran1 yillik %8,70dir.
(31 Aralik 2011: %11,27).

b)  Iliskili taraflardan finansal alacaklar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Sedas 701.411 2.362.091
Akcez Enerji Yatirimlan San. ve Tic. A.S. - 20.948.790
CEZ as. 5.900 2.950
707.311 23.313.831

[liskili taraflardan finansal alacaklar ortalama 1 yil vadeli olup, TL alacaklar igin uygulanan agirlikli
ortalama faiz oran1 % 11,75, ABD dolar1 ve Avro alacaklar i¢in uygulanan agirlikli ortalama faiz orani
%5,38°dir (31 Aralik 2011:TL Alacaklar i¢in: %11, ABD Dolar1 ve Avro alacaklar i¢in: %5,5).

c) Mliskili taraflara ticari borclar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (*) 11.813.941 7.840.416
Aksa Akrilik Kimya San. A.S.(*¥) 2.585.787 -
Cerkezkoy Organize Sanayi Boélgesi (“COSB”) (***) 1.368.682 8.172.775
Sedas 1.114.722 1.286.893
Akkok 492.177 481.064
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek™) 396.621 292.601
Ak-Han Bakim Yo6nt. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.S. (“Ak-Han”) 98.291 99.917
Diger 38.179 70.950
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (190.232) (201.341)
17.718.168 18.043.275

(*)  Grup’un genel olarak tamamlanan ve devam eden projeleri i¢in yaptirmis oldugu sigortalardan dogan
borg¢larindan olusmaktadir.

(**)  Grup’un elektrik alimlarindan dogan bor¢larindan olusmaktadir.

(***) Grup’un dogalgaz alimlarindan dogan borg¢larindan olusmaktadir.

[liskili taraflara borglar ortalama 30 giin vadeli olup uygulanan faiz oram yillik %8,70°dir (31 Aralik
2011: % 11,27).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) Tliskili taraflara finansal borglar (Dipnot 3)

30 Haziran 2012 31 Aralk 2011

CEZ as. 127.962.142 133.666.103
Akkok 68.685.815 71.844.077
Akarsu 57.840.686 60.452.116
Akcez Enerji Yatirimlan San. ve Tic. A.S. 17.519.366 -
272.008.009 265.962.296

Mliskili taraflara finansal borglar ortalama 1 yil vadeli olup, TL borglar i¢in uygulanan agirhikli
ortalama faiz oran1 % 11,5, ABD dolar1 ve avro borglar icin uygulanan agirlikli ortalama faiz orani
%5°dir (31 Aralik 2011:TL Borglar i¢in: %11, ABD Dolar1 ve Avro borglar icin: %5,5).

ii) 1 Ocak-30 Haziran 2012 ve 2011 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar

ve iliskili taraflardan vapilan alimlar

a) iliskili taraflara yapilan satislar

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
Sedas Elektrik Dagitim A.S. 96.617.535 33.161.939 11.523.101 6.441.929
BSH 5.350.057 2.773.040 4,715.992 2.270.568
Eczacibasi 4.299.490 2.171.069 3.622.788 1.850.491
Uggen Bakim ve Y&netim
Hizmetleri A.S. 2.219.392 1.254.853 1.984.763 1.053.924
Demirer Kablo Tesisleri
San. ve Tic. A.S. 1.599.156 679.078 1.599.910 705.752
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 1.310.306 669.052 1.204.407 577.042
Dinarsu imalat ve Ticaret A.S. 806.851 94.263 738.578 268.305
Akcez Enerji Yat.San. Ve Tic. A.S. 250.119 54.047 420.763 414.211
Akport Tekirdag Liman
Isletmeleri A.S. 80.880 1.831 133.560 53.614
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 44.115 44.115 67.185 26.816
Diger 1.895.207 1.680.796 381.307 180.376
114.473.108 42.584.083 26.392.354 13.843.028

Miskili taraflara yapilan satislar genel olarak elektrik satisin1 icermektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) lliskili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2012 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011
COSB (*) 23.787.639 3.731.524 24.207.683 10.418.404
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S.(**)6.808.361 4.734.561 4.901.877 3.314.896
Aksa Akrilik Kim.San. AS.(***)  6.609.751 6.539.642 136.807 87.318
AKKOK(****) 5.138.411 2.577.795 3.989.611 2.033.120
Aktek(*****) 2.192.615 1.107.758 1.900.365 1.123.146
Akarsu 2.023.233 1.019.378 1.138.978 584.129
Ak-Han 705.301 357.831 605.621 305.389
Akcez Enj.Yat.San Tic.AS.(******) 490.067 470.219 356 -
CEZ a.s.(*******) 474.120 85.154 6.126.729 4.787.604
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 179.685 43.900 184.588 87.228
Ucggen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 84.178 41.952 79.273 40.474
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. - - 2.242.074 2.242.074
Ak-pa Teksti Ihr.Pazarlama A.S. 83.844 62.874 74.518 55.018
Sedas Elektrik Dagitim A.S. 65.710 64.451 2.249 82
Diger 104.976 82.784 70.553 197.245
48.747.891 20.919.823 45.661.282 25.276.127
*) Grup’un dogalgaz alimlarindan olugmaktadir.
(*%) Grup’un genel olarak yaptirmis oldugu sigortalardan olugsmaktadir.
(¥*%) Grup’un elektrik alimlarindan olusmaktadir.
(****)  Grup’un almis oldugu danismanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.
(*¥****)  Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olusmaktadir.

(*¥*****)  Grup finansal borglarina istinaden kesilen faiz faturalarindan olugsmaktadir.

(¥F*FFEE) Grup’un almis oldugu danismanlik hizmetlerinden olusmaktadir.

iii) 1 Ocak-30 Haziran 2012 ve 2011 hesap donemlerine iliskin,

Grup’un__iist diizey

yoneticilerine yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, {ist diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1 ve direktorler dahil olmak

iizere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak -
30 Haziran 2012

Ucret ve (icret benzeri

1 Nisan -

30 Haziran 2012

1 Ocak -

30 Haziran 2011

1 Nisan -

30 Haziran 2011

menfaatler 1.636.047 816.458 1.913.130 1.103.775
Tkramiye 352.457 176.229 415.966 236.174
Huzur hakk: 309.057 170.612 341.128 200.624

2.297.561 1.163.299 2.670.224 1.540.573
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DIiPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU

Kur riski

Grup yabanci1 para iglemlerinden &tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve ylkiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.

Yonetim, Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve yiikiimliiliiklerin tutarlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Varliklar 421.142.837 162.828.870
Yukdmlultkler 1.595.244.859 1.469.633.125
Net yabanci para pozisyonu (1.174.102.022) (1.306.804.255)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yilikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

TL Karsihg1 ABD Dolan Avro Diger TL Karsihg1 ABD Dolan Avro Diger
Ticari Alacaklar 175.982 379 77.081 - 209.982 27.224 64.882 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) ~ 174.581.544 89.789.110 5.442.402 144 62.360.808 14.118.676 14.605.136 3
Diger Alacaklar 354.331 - 155.805 - 12.558.553 3.693.368 2.268.440 13.211
Diger Dénen Varliklar 188.823 82.286 17.665 - 137.426 41.449 24.197 -
Dénen Varliklar 175.300.680 89.871.775 5.692.953 144 75.266.769 17.880.717 16.962.655 13214
Diger Duran Varliklar 245.842.157 14.321.612  96.724.195 - 87.562.101 6.899.044  30.497.789 -
Duran Varliklar 245.842.157 14.321.612  96.724.195 - 87.562.101 6.899.044  30.497.789 -
Toplam Varhiklar 421.142.837 104.193.387 102.417.148 144 162.828.870 24.779.761  47.460.444 13214
Ticari Borglar 27.195.887 9.129.456 4.706.500 1 24.468.543 7.351.312 4.330.406 1
Finansal Borglar 304.251.118 141.000.151  21.780.998 - 207.818.699 81.170.527  22.299.570 -
Iliskili Taraflara Finansal Borglar 254.488.641 140.073.121 636.069 - 265.962.296 140.140.584 511.804 -
Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 1.011.522 275.558 225.893 - 431.159 32.900 151.000 -
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 586.947.168 290.478.286  27.349.460 1 498.680.697 228.695.323  27.292.780 1
Finansal Borglar 1.008.297.691 491.960.592  52.577.118 - 970.952.428 433.493.173  62.250.255 -
Uzun Vadeli Yukamlulukler 1.008.297.691 491.960.592  52.577.118 - 970.952.428 433.493.173  62.250.255 -
Toplam Yukumlulukler 1.595.244.859 782.438.878  79.926.578 1 1.469.633.125 662.188.496  89.543.035 1
Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu  (1.174.102.022) (678.245.491)  22.490.570 143 (1.306.804.255)  (637.408.735) (42.082.591) 13.213
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DIPNOT 15 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Grup, baslica Avro ve ABD Dolarn cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarari iizerindeki etkisi asagida

belirtilmistir.

ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olugan (gider) /gelir

30 Haziran 2012

Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

(122.525.048)

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

122.525.048

ABD Dolar Net Etki (122.525.048) 122.525.048
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) 5.114.806 (5.114.806)
Avro Net Etki 5.114.806 (5.114.806)
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olusan gelir/(gider) 40 (40)
Diger Net Etki 40 (40)
Toplam Net Etki (117.410.202) 117.410.202

ABD Dolar’nmin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir

31 Aralhk 2011
Kar/Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

(120.400.136)

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

120.400.136

ABD Dolar1 Net Etki

(120.400.136)

120.400.136

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan (gider) /gelir (10.284.144) 10.284.144
Avro Net Etki (10.284.144) 10.284.144
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net varlik sebebi ile olugan gelir/(gider) 3.854 (3.854)
Diger Net Etki 3.854 (3.854)
Toplam Net Etki (130.680.426) 130.680.426
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DIPNOT 16 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Grup, Akcez Enerji Yatirnmlari Sanayi ve Ticaret A.S.’de sahip oldugu hisselerin %22,5’inin
70.000.000 Amerikan Dolar1 bedelle hissedarlardan Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.’ye, geri

kalan %22,5 oranindaki hissenin ise 70.000.000 Amerikan Dolar1 bedelle hissedarlardan Cez a.s’ye
satilmasina 2 Agustos 2012 tarihinde karar vermistir.
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