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denetci raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu’'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Topluluk”) 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini Turkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS’lere”) uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(“BDS’lere”) uygun olarak yuratilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumluluklari bdlimunde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikkimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olulusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir batin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
g6risiimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Denetgi gecisi ve agilis bakiyelerinin
denetlenmesi

ilk sene denetimleri tekrar eden denetimlerden
daha farkh hususlar icermektedir. Buna goére
uygun bir denetim stratejisi ve denetim plani
olusturmak icin ek planlama faaliyetleri ve
degerlendirmeler gergeklestiriimelidir. Bunlar
baslica asagidakileri icermektedir;

- Sirket’in yaptigi is, kontrol ¢evresi ve bilgi
sistemleri hakkinda yeterli bilgi edinilerek
denetim risklerinin belirlenmesi ve buna bagh
olarak denetim planlamasini olusturulmasi.

- Acihg bakiyelerinin hakkinda yeterli denetim
kanitinin elde edilmesi, muhasebe
politikalarinin uygunlugu ve dogrulugunun
kontrolleri ve dnceki denetgi ile iletisimin

saglanmasi ve dosya incelemesinin yapilmasi.

- Bir 6nceki denetgiler ile iletisime gegilmesi.

Topluluk’un 30 Haziran 2017 tarihli ara dénem
finansal tablolarinin sinirli denetim ¢alismalarina
baslamadan énce Mayis 2017°den baslamak Uzere
bir gegis plani yapilmis ve denetim rapor tarihimize
kadar bu gegis plani uygulanmistir.

Bu gecis plani asagidakileri icermektedir;

Profesyonel standartlarimizda belirlendigi Gzere
dosya incelemelerinin ve resmi devir
prosedurlerinin slreglendiriimesi de dahil olmak
Uzere bir dnceki denetgi ile yakin iletisim.

Onceki denetgi ile iletisime gegilerek dnceki
seneye ait dosya incelemelerinin yapilmasi.

Onceki denetgi ile Sirket'e ait dnemli denetim ve
muhasebe konularinin gérisulip, denetim
esnasinda tespit edilmis dizeltiimemis farklarin
anlasgiimasi.

Risklerin, i¢c kontrollerin ve 6nemli denetim
bulgularinin daha iyi anlagilabilmesi igin yonetim
kadrosu ile gesitli toplantilarin yapiimasi.
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Gecgmis yillar zararlarindan olusturulan
ertelenmis vergi varliklar

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde
gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.
Toplulugun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolara iligkin Not 19'da belirtildigi Gzere
tasinan vergi zararlari Gzerinden hesaplanan
50.579.904 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi
tasimaktadir. Devreden mali zararlarinin toplami
779.499.600 TL'dir ve s6z konusu tutarin
245.045.520 TL'lik kismi Gzerinden hesaplanan ve
kayitlara alinan ertelenmis vergi varliginin kismen
ya da tamamen geri kazanilabilir tutari Grup
Yonetimi tarafindan mevcut kosullar altinda
varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlari,
cari dénemlerde olusan zararlar, kullaniimamis
zararlarin son kullanilabilecegi tarihler géz éniinde
bulundurulmustur. S6z konusu varliklarin hangi
Olgude varlik olarak tanimlanacagini destekleyen,
gelecekteki vergilendirilebilir karin tahmin
edilmesinde belirsizlik mevcuttur. Bu nedenle konu
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Denetimimiz esnasinda, yonetim tarafindan onaylanmis
is planlarini ve taginan vergi zararlarinin son
kullanilabilecegi tarihleri inceleyerek vergi varliginin geri
kazanilabilirligi konusundaki ydénetim
degerlendirmelerini sorguladik.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan kar veya
zararlar, kullanilmamig zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler g6z 6éntinde
bulundurduk.

Yénetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek Gzere
denetim ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina dahil
olan bir bagka kurulusun vergi uzmanlari dahil edilmis ve
ilgili ertelenmis vergi varliklarinin hesaplamalari
kendilerince incelenmistir. Ayrica finansal tablolarda yer
alan agiklamalarin TMS’ye uygunluklari da
degerlendirilmistir.

Kredi s6zlesmesi 6zel sartlarina uyumluluk

Grup’un bir banka ile imzalamis oldugu 30 Eylul
2015 tarihli Kredi S6zlesmesi geregi 31 Aralik 2016
tarihinden sonraki donemlerde uymakla yukimla
oldugu finansal taahh(t, konsolide finansal tablolar
Uzerinden yil sonu itibariyla hesaplanacak olan borg
servisi kargilama oraninin 1,05’ten buyuk olmasidir.

Yapilan anlagmaya istinaden bu oranlarin takibi ve
ilgili sartlara olan uyum Grup ydnetimi tarafindan
her ceyrek dénemde takip edilmekte ve yil
sonlarinda ilgili bankaya raporlanmaktadir.

Yeterli finansmanin mevcudiyeti ve Grup’un finansal
taahhutlerini kargilamaya devam edip edemeyecegi
denetimimiz i¢in 6nemlidir. Grup’un kullandigi
kredilerin s6zlesmelerinde bulunan 6zel sartlara
uyumlulugu, yonetimin isletmenin surekliligine iliskin
degerlendirmesinin bir pargasi oldugu igin Kilit
denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Grup ydnetimi tarafindan takip edilmekte olan
taahhatlerin ilgili kredi s6zlesmeleri ile uyumlulugu
tarafimizca dogrulanmistir. Krediler ile ilgili detayh
aciklamalar finansal tablo dipnot 4’te yapilmaktadir.

Ayrica, konsolide finansal tablolar tizerinden Grup
ybnetiminin oranlara iligkin yaptigi hesaplama test
edilmistir.

(3)




Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestiriimesi

Grup, finansal tablo dipnot 13’te de belirtildigi Gzere,
belirli maddi duran varliklarini yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestirmektedir. Grup, 30 Eyll
2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gecgerli
olmak Uzere, santrallerine iligkin arsalar, yeralti ve
yerustl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gbsterilmesi hususunda
TMS 16’da yer alan uygulama yontemlerinden
maliyet modelini uygulama digi birakmis ve yeniden
degerleme modelini muhasebe politikasi olarak
sec¢mistir. S6z konusu degerleme modelinin
karmasikligi ve uygulanan muhakeme ve
varsayimlar dolayisiyla denetimimiz igin 6nem arz
etmektedir ve bu nedenle tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Uyguladigimiz denetim proseddurleri, degerleme
uzmanlarinin, lisans, yetkinlik ve tarafsizliklarinin
degerlendiriimesi, s6z konusu degerleme raporunda
degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugunun degerlendiriimesi,
degerleme uzmanlarinin degerleme sirasinda kullandigi
varsayimlarin (blyidme orani beklentileri, iskonto orani,
vb.) piyasa verileri ile ve Sirket'in ge¢cmis yillar
performansi ile kargilastiriimasi, kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
degerleme uzmanlarinin ¢galismalara dahil edilmesi
suretiyle s6z konusu degerleme hesaplamalari tizerinde
uzman ¢alismalarindan yararlaniimasi, degerleme
raporunda kullanilan Ust seviye tahminlerin,
muhakemelerin ve Grup’un degerleme uzmanlarinca
takdir edilen degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadidinin tarafimizca degerlendirilmesi gibi denetim
proseddurlerini igermektedir.

Ayrica, yukarida sayilan 6zellikli muhasebelestirmeler
kapsaminda, finansal tablolarda ve agiklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu tarafimizca
sorgulanmigtir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
finansal tablo dipnot 13’te yapiimaktadir.

4) Diger Husus

Toplulugun 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolari bagka
bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 20 Subat 2017 tarihinde bu konsolide finansal tablolara

iliskin olumlu gorus verilmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

iligkin Sorumluluklar

Topluluk yénetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhgslik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Toplulugu tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin sirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Toplulugun finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhslhk
icerip igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimuzu igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshgdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhgslhigi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Toplulugun i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve ydnetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun surekliligini
sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendiriimektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere
veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin ydnlendiriimesinden, gézetiminden ve yirutilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak

uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizlida iligkin ilgili etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disuntlebilecek tim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu
16 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmak tzere hazirlanmistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket’'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadidina dair nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutlp sonuglandiran sorumlu denetgi Ethem Kutucular'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Denetgi

16 Subat 2018
istanbul, Tirkiye
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Geg¢mis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 45.241.003 433.746.318
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,27 21.183.928 22.919.594
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 69.064.218 118.793.143
Stoklar 10 1.666.918 5.669.202
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6, 27 52.962 5.900
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 2.395.192 1.988.953
Pesin 6denmis giderler 9 11.569.718 11.743.652
Tirev finansal araglar 16 497.923 -
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 19 2.262.033 3.193.413
Diger dénen varliklar 11 20.995.542 15.271.729
Toplam donen varliklar 174.929.437 613.331.904
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar - 16.963.848
Duran varlklar
Ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 15.064.575 16.624.553
Diger alacaklar
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 315.502 295.247
Stoklar 10 17.154.844 13.016.604
Finansal yatirimlar 12 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 13 5.390.359.318 3.974.599.720
Maddi olmayan duran varliklar 14 113.308.159 113.364.043
Ertelenmis vergi varliklari 19 16.795.470 212.888.977
Pesin 6denmis giderler 9 1.894.505 15.193.847
Diger duran varliklar 11 67.654.140 68.172.799

Toplam duran varliklar

5.622.646.513

4.414.255.790

TOPLAM VARLIKLAR

5.797.575.950

5.044.551.542

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihli hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 16 Subat 2018 tarihli
Yo6netim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Ydénetim Kurulu adina Genel Midur Serhan Gencer ve
Genel Mudur Vekili Petr Dokladal tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar
Genel Kurul'da onaylanmalari sonucu kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 4 377.892.651 362.916.443
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar 4 4.898.505 -
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar 7,27 11.847.438 36.363.959
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 176.033.413 130.275.864
Doénem kari vergi yukimluligu 19 568.374 505.297
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 1.658.839 4.014.232
Tdirev finansal araglar 16 15.163.211 11.669.327
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 935.182 941.079
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar 17 3.477.185 3.955.147
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 17.552.353 13.051.036
Ertelenmis gelirler 232 2.196.463
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 610.027.383 565.888.847
Uzun vadeli yukumliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 4 2.783.727.773 2.911.202.076
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 4 50.059.418 -
Turev finansal aracglar 16 17.585.703 30.927.705
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 200.734.583 184.556.881
Diger borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 15.728 15.627
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17 3.244.119 1.770.806
Ertelenmis vergi yukimlultkleri 19 328.626.654 250.010.926
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.383.993.978 3.378.484.021
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 18 729.164.000 729.164.000
Sermaye duzeltme farklari 18 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir
veya giderler
- Nakit akis riskinden korunma kazanglari/(kayiplarr) (15.159.903) (30.964.517)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 18 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelir veya giderler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislari) 13 2.526.950.583 1.409.709.068

-Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgim kazanclar /(kayiplari)

Gegmis yillar zararlari
Net dénem zarari

(1.349.827)
(1.090.945.284)
(505.044.383)

(618.995.310)
(548.673.970)

Toplam 6zkaynaklar

1.803.554.589

1.100.178.674

TOPLAM KAYNAKLAR

5.797.575.950

5.044.551.542

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hasilat 20 1.855.097.831 1.420.842.034

Satiglarin maliyeti (-) 20 (1.796.560.026) (1.376.630.683)

Brut kar /(zarar) 58.537.805 44.211.351

Genel ybénetim giderleri (-) 22 (53.712.941) (56.959.298)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 19.935.519 84.449.112

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (75.689.470) (8.167.317)

Esas faaliyet kari /(zarari) (50.929.087) 63.533.848

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 57.293 -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 24 - (8.977.338)

Finansman geliri /(gideri) éncesi faaliyet kari /(zarar) (50.871.794) 54.556.510

Finansman gelirleri 25 24.146.000 85.378.739

Finansman giderleri (-) 25  (499.501.617) (785.930.267)

Siirdiirulen faaliyetler vergi 6ncesi kari /(zararn) (526.227.411)  (645.995.018)
Siirdiirulen faaliyetler vergi geliri /(gideri)

- Dénem vergi gideri (-) 19 (2.058.717) (1.695.364)

- Ertelenen vergi geliri /(gideri) 19 23.241.745 99.016.412

Siurdiriilen faaliyetler net dénem kari /(zarar) (505.044.383) (548.673.970)

DOnem kari /(zararinin) dagilimi:
Ana ortaklik paylari (505.044.383)  (548.673.970)
Pay basina kar /(zarar) 26 (0,693) (0,752)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Geg¢mis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem kari /(zarari) (505.044.383) (548.673.970)
Diger kapsaml gelir /(gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 13,19 1.492.456.889 (1.275.000)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) etkisi 19  (298.491.378) -
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim
kazanclari/(kayiplar) 17 (1.687.284) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) etkisi 19 337.457 -
DIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 1.192.615.684 (1.275.000)

TOPLAM KAPSAMLI| GELIR /(GIDER)

687.571.301

(549.948.970)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger Kar veya zararda yeniden
kapsamli gelirler siniflandinimayacak birikmis
/(giderler) diger kapsamli gelirler /(giderler)
Tanimlanmis fayda
. Sermaye Paylara Nakit Akig Kardan planlari yeniden
Odenmis diizeltme iligkin riskinden korunma Diger kisitlanmis Maddi duran varlik  6l¢iim kazanglari / Gecmis yillar Net donem
Bagimsiz denetimden ge¢mis sermaye farklan primleri kayiplari(**) yedekler yedekler degerleme artiglan (kayiplari) zararlari zarari Toplam
1 Ocak 2016 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (45.977.850) (4.322.722) 12.053.172 1.476.834.316 - (333.839.998) (351.005.560) 1.635.114.311
Transferler - - - - - - - - (351.005.560) 351.005.560 -
Diger diizeltmeler (*) - - - 15.013.333 - - (65.850.248) - 65.850.248 - 15.013.333
Toplam kapsamli gider - - - - - - (1.275.000) - - (548.673.970) (549.948.970)
31 Aralik 2016 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (30.964.517) (4.322.722) 12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310) (548.673.970) 1.100.178.674
1 Ocak 2017 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (30.964.517) (4.322.722) 12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310) (548.673.970) 1.100.178.674
Transferler - - - - - - - (548.673.970) 548.673.970 -
Diger diizeltmeler (*) - - - 15.804.614 - - (76.723.996) - 76.723.996 - 15.804.614
Toplam kapsamli gider - - - - - - 1.193.965.511 (1.349.827) - (505.044.383) 687.571.301
31 Aralik 2017 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (15.159.903) (4.322.722) 12.053.172 2.526.950.583 (1.349.827) (1.090.945.284) (505.044.383) 1.803.554.589

@)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yeniden degerlenen varliklarin tagsinan degerleri Uzerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri Gzerinden

hesaplanan amortismanlari arasindaki fark 82.266.181 TL (31 Aralik 2016: 82.312.810 TL) tutarinda olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 65.812.945 TL
(31 Aralik 2016: 65.850.248 TL) olarak yeniden degerleme deger artis fonundan gec¢mis yillar zararlarina transfer edilmistir. Ayrica yeniden degerlenen varliklarin satisi
ile alakall, yeniden deg@erlenen varliklarin tagsinan degerleri Gzerinden hesaplanan net defter de@erleri arasindaki fark 13.638.814 TL (31 Aralik 2016: Yoktur) tutarinda
olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 10.911.051 TL (31 Aralik 2016: Yoktur) olarak yeniden degerleme deger artis fonundan geg¢mis yillar zararlarina transfer

edilmistir.

*)

Korunma Fonu’”, ilgili s6zlesmelerin siresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

()

30 Eylul 2015 tarihi itibariyla, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamaya son verdiginden, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan “Finansal Riskten



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 169.930.371 244.789.666
Vergi 6ncesi dénem zarari (505.044.383) (548.673.970)
Donem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 658.724.853 834.305.209
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili duzeltmeler 21 178.308.441 170.065.690
Alacaklarda deger dusuklGgu ile ilgili dizeltmeler 5 599.099 523.614
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler
-Dava karsilidi (iptali) ile ilgili dizeltmeler 15 7.944.325 (14.077.302)
-Diger karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 15 1.196.434 4.639.442
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 17 2.761.029 2.250.769
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari lle ligili duzeltmeler 193.685.222 493.701.835
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 19 (21.183.028) (97.321.048)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan olusan kayip (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 24 (57.293) 8.977.338
Turev araglarin gercege uygun deger kayiplari kazanclari 15.804.615 10.995.369
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler, net 279.666.009 254.549.502
isletme sermayesinde gerceklesen degigimler 22.884.983 (38.000.958)
!Ii§ki|i taraflardan ticari alacaklardaki degisim 1.735.667 (18.297.001)
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim 50.689.803 (11.282.283)
lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim (47.062) 22.802
lligkili olmayan tarflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim (426.494) (262.599)
Stoklardaki degisim 10 (135.956) 24.800.049
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 9 14.404.656 (9.341.690)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 11 (5.205.154) (8.717.080)
lligkili taraflara ticari borglardaki degisim 27 (24.516.521) 21.130.685
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki degisim 5 4.742.462 (31.071.621)
Turev varliklardaki degisim (497.923) 859.845
Tirev yukimliliklerdeki degisim (9.848.118) (8.242.322)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (5.649.188) 960.260
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim (5.897) 420.012
lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim (2.355.292) 1.019.985
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 176.565.453 247.630.281
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (4.639.442) (1.400.968)
Vergi 6demeleri (1.995.640) (1.439.647)
B. Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit 22.543.328 290.478.125
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 198.462 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (7.740.330) (15.731.921)
Satis amagli elde tutulan duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girigleri 16.963.848 286.310.427
Alinan faiz 13.121.348 19.899.619
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (568.940.475) (578.378.679)
Borg 6demelerine iligkin nakit gikislari (299.211.826) (331.067.140)
Odenen faiz (280.087.532) (248.631.164)
Diger nakit girigleri 10.358.883 1.319.625
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig / (azaliglar) (376.466.776) (43.110.888)
Dénem basi itibariyla nakit ve nakit benzerleri 3 420.637.487 463.748.375
Donem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri 3 44.170.711 420.637.487

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin (“Sirket” veya “Akeneriji”) fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi lretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
vel/veya kapasitenin musterilere satisindan olusur. Sirket, 1989 yilinda Akkék Sanayi Yatirm ve
Geligtirme A.S. tarafindan kurulmustur (13 Mayis 2014 tarihinde tGnvani Akkok Holding A.S. olarak
tescil olmustur).
14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkdk Holding A.$. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus musterek
yénetime tabi ortakliktir.

Sirket, Turkiye’de kayitli olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / istanbul — Tiirkiye.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin dolasima agik kismi %52,83'tir (31
Aralik 2016: %52,83).

2017 yili igerisinde Sirket’in blnyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 206 (2016: 242).

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin (“Bagl Ortakliklar’), temel faaliyet konulari ve Turkiye’de kayitli
adresleri asagida belirtiimistir (Akenerji ile bagh ortakliklari “Grup” olarak adlandiriimistir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortaklik konusu adresi
Akeneriji Elektrik Enerjisi ithalat-inracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gimiissuyu / istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumdisgsuyu / istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (‘Egemer”) Elektrik tretimi ve ticareti Gimissuyu / istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gumisgsuyu / istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Glimiigsuyu / istanbul

()



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Turkiye Muhasebe
Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari

icermektedir.

Grup’'un, konsolide finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur

Grup ve Turkiye'de kayith olan bagh ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhgi tarafindan c¢ikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
dizenlenmisgtir.

2.2 Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile baglh ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden c¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig birakilmiglardir.

b) Bagh ortakhklar, Akenerji'nin dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla mali ve isletme politikalarini Akenerji'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve gucline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tabloda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bagli ortaklklar ve bagli
ortakliklardaki ortaklik oranlari gésterilmektedir. Etkinlik oranlari ortaklik oranlari ile aynidir.

Akenerji’nin dogrudan veya
dolayli olarak sahip oldugu
sermaye payi (%)

Bagh ortaklik 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Akenerji Toptan 100 100
Ak-el 100 100
Egemer 100 100
Akel Kemah 100 100
Akenerji Dogalgaz 100 100
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Bagh ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontrolln ortadan kalktidi tarihte de konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilir. Gerekli
géruldiginde, bagh ortaklklar igin uygulanan muhasebe politikalari Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Sirket'in bagh ortakliklari tGzerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan mahsup
edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikh olarak silinmistir. Sirket'in ve bagl ortakliklarinin, badli ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait
temettiler, sirasiyla, ilgili dénem gelirinden ve 6zkaynaklardan gikartilir.

c) Bagh ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol guci
olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari, agagida belirtilen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TMS/TFRS standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

i) 1Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

- TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- TFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

S0z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

ii) Yayimlanan ancak yiirirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar, degisiklikler ve iyilestirmeler:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henuz yuarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

- TFRS 9 Finansal Araclar

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgimi (Degisiklikler)

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari — Degisiklik

- TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S0z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performasi lzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslarasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)
- Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

S0z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performasi Gzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
a) Hasilat

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda aldigi veya alacagi tutarin gergcege uygun
degeridir. Gelirler, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar lzerinden kaydedilir. Net satislar,
faturalanmis elektrik teslimatinin, satis komisyonlari ve satig vergileri duguldikten sonraki tutarlari
Uzerinden gosterilir. lletim bedellerinden elde edilen hasilat, finansal tablolarda ilgili maliyetleri ile
netlenerek goésterilir.

Faiz geliri etkin faiz ydntemi kullaniimak suretiyle vadesine kalan sure i¢inde tahakkuk esasina goére
kayitlara yansitilir.

b) Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikligu

Dogrudan bir bor¢luya hizmet tedariki (elektrik tedarigi) ile olusan Sirket kaynaklh ticari alacaklar,
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli
ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmigtir.

Sipheli alacak karsihdi, alacadin tahsil edilemeyecegi dogrultusunda objektif kanit oldugunda
ayrilmaktadir. Ayrilan kargilik, ticari alacagin ilk kayit tutar ile, alinan garanti ve teminatlar da dahil
olmak Uzere ileride tahsil edilebilecek nakit akimlarinin buginki degerini ifade eden, tahsil
edilebilecek tutari arasindaki farktir. Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak
tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli
alacak karsiligindan dusulerek diger gelirlere kaydedilir.

c) Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan ylksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
¢) lligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilir:
a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak Uizere),

ii) Grup uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya
iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi,
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2.4 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

C) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakhdi olmasi,

d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi,
veya,

0)] Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimldliiklerin bir
bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir (Dipnot 27).

d) Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deder, isin normal akisi igcinde tahmini satis fiyatindan satisi gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyetinin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, makine ve ekipmanlarin bakimi igin
gerekli olan yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek pargalardan olugsmakta,
kullanildikga gider yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirhkli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir.

e) Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve Grup’un raporlama para
birimi olan TL Gzerinden sunulmustur.

f)  Maddi Duran Varliklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustu
dlzenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar icin 30 Eylil 2015 tarihinden baslayarak “Yeniden
degerleme modelini” benimsemistir. 31 Aralik 2017 tarihinde Grup, arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustu
dlzenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar icin SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
yapilan degerleme galigmalarinda tespit edilen makul degerleri baz almistir. Motorlu tasitlar énceki
yillarla tutarl olarak elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger
disiklugunun indiriimesi sonrasinda olugan degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Degerlemeye konu olan arsa, bina, makina, tesis ve cihazlar igin makul degerin tespitinde “Gelirlerin
Kapitalizasyonu-“INA analizi” uygulanmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
o6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri Uzerinden hesaplanan
amortisman ve itfa paylari (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri Uzerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari arasindaki fark her yil ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra yeniden degerleme fonundan Geg¢mis Yillar Kar/Zarar hesabina transfer
edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gecerlidir.
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Arsalar ekonomik omdurleri sonsuz olarak kabul edildigi icin amortismana tabi tutulmamistir.
Amortisman, maddi varliklarin degerleri Gizerinden faydali émurleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émdrleri agagida belirtilmistir:

Yillar
Binalar 10-50
Yer alti ve yerustlu duzenleri 5-40
Makine ve teghizat 4-40
Motorlu tasitlar 4-10
Ddéseme ve demirbaglar 3-50
Ozel maliyetler 5-46

Her bilanco tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali émurleri gézden gecirilir ve gerekli
dizenlemeler yapilir.

Bir varhgin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha ylksekse, kayith deger
derhal geri kazanilabilir dederine indirilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir.
Ancak, eger varliklarda genigletme veya onemli dlclide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik émru Gzerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilasgtiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

g) Satis amagli elde tutulan varliklar

Duran varliklar (veya elden gikarilacak varlik gruplari), defter degerlerinin surdirilmekte olan
kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasindan dolayi ve satis olasiliginin
yuksek oldugu kabul edildiginde satis amacl elde tutulan olarak siniflandirilirlar.

Satis amagl olarak siniflandirilan duran varliklar (elden ¢ikarilacak varlik grubunun bir parc¢asi olan bir
duran varligl) amortismana tabi tutulmaz ya da itfa edilmez. Satis amacgl elde tutulan olarak
siniflandirilan elden c¢ikarilacak varlik grubuna iliskin borglara ait faiz veya diger giderlerin
muhasebelestiriimesine devam edilir.

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir duran varlik ve satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan elden g¢ikarilacak bir varlik grubunun i¢indeki varliklar, finansal durum tablosunda diger
varliklardan ayri olarak gdsterilir. Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak bir
varlik grubuna iligkin borglar da finansal durum tablosunda diger borglardan ayri olarak gdsterilir.

g) Maddi Olmayan Duran Varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis itfa payl ve mevcutsa kalici

deger disUkligunun indiriimesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Maddi olmayan duran varliklar lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
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Ticari isletme lisanslari

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Ticari isletme
lisanslarinin sinirh faydali émdrleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylari dislldikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali émurleri boyunca 15-
49 yil maliyet degerleri Gizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanir.

Bilgisayar yazilimlar

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti Uzerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirl
faydali édmiurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa payinin disllmesi ile bulunan deger Uzerinden tasinirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali 6mdarleri 3-15 yildir.

h) Varliklarda Deger Dustkliigu

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklari da iceren her varlik i¢in her bir bilancgo tarihinde, s6z
konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varliin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. E§er s6z konusu varlidin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deger dusuklugu
meydana gelmistir. Deger dusikligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin,
deger dusukliginin kayitlara alinmasini  izleyen doénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dusukligla ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

1) Alinan Krediler ve Borglanma Maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gergcege uygun degerden katlanilan igslem maliyetleri
dusulerek muhasebelestirilirler. Finansal borglar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden olgulirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri distlmus) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullaniimak sureti ile dénem slresince kar veya =zarda
muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin temininde 6denen Ucretler, kredi olanadinin bir kismi ya da
tamaminin  kullaniimasinin  muhtemel olmasi durumunda kredinin igslem maliyeti olarak
muhasebelestirilirler. Bu durumda, bu Ucretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin
bir kismi ya da tamaminin kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu
Ucretler likidite hizmetinin pesin 6demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem
boyunca itfa edilir.

Finansal borglar s6zlesmede belirtilen yukidmlalik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradidinda finansal durum tablosundan ¢ikarilir.

Finansal borglarin yeniden yapilandiriimasi durumunda, bu borca iliskin gerceklesen her tarli maliyet
ve bedel, borcun kayitl dederinden indirilerek yeniden yapilandiriimig kredi s6zlesmesinin kalan émru
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, &zellikli varliklarin iktisabi veya ingasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amagclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi uzun bir slreyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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i) Ticari Borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

)] Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimluliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkimluligin bulunmasi, yukdmlaligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yikumldlik tutari konusunda glvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelegtiriimektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkin ylikumlilikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukiamllikler
olarak degerlendiriimektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri,
higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, s6zi
edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye
girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin
finansal tablolarda dog@ru olarak yansitiimalarini teminen surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna
iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

k) Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Yikiimliiliikler

Kidem tazminati kargiliklari:

is Kanunu'na gére grubun bir yilini tamamlayan ve sebepsiz yere isten gikartilan, askerlik gérevini
yapmak igin ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yasini
doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan galisanlarina kidem tazminati 6deme
yukumluluga vardir.

Kidem tazminati karsihdi, TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrimasindan dogacak gelecekteki olasi
yukumlaluklerinin  aktueryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsihdinin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder.

)] Pay Basina Kayip/Kazang

Pay basina kazang, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine bélinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.4 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
m) Doénem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi Varlik ve Yiikiimlulikleri

Doénemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yukimlaliga, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yakimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilango
tarihi itibariyla gegerli olan vergi oranlari ile yarurlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukimlaligunu ve gegmis yillardaki vergi yakamlultgu ile ilgili dizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yukimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve yUkidmluliklerin konsolide bilangodaki
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Varlik ve
yukumlultklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yukimlalakler ile ilgili
gelecek dénemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenen vergi, yururlikte olan
veya bilanco tarihi itibariyla yirurlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varliginin gergeklesecegi veya yukumlaliginin ifa edilecedi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari Uzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varli§i veya ylkimliligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenen vergi yakimliliga, tim vergilendirilebilir
gegici farklar icin hesaplanirken ertelenen vergi varli§i gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal
tablolara alinir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde
edilmesine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgtide, ertelenen vergi
varhginin kayith degeri azaltilr.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukamlulakleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

n) Nakit Akiminin Raporlanmasi

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine gore siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un elektrik satigi faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

0) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddbnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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0) Sermaye ve Temettii

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettl, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

p)  Paylara iligkin Primler

Paylara iligkin primler Grup’'un elinde bulunan bagh ortakhk ya da istirak hisselerinin nominal
bedelinden daha yliksek bir fiyat Gzerinden satiimasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili cikarmis oldugu hisselerin nominal dederleri ile makul degerleri arasindaki farki
temsil eder.

r) Tiirev Finansal Araglar ve Riskten Korunma iglemleri

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergcede uygun degerleri ile dederlenmektedir. Gercege uygun degerdeki sonradan
olusan degisimlerin muhasebelestiriimesi tlrevin, finansal riskten korunma araci olarak tanimlanip
tanimlanmamasina ve 6yle olmasi durumunda, korunma konusu kalemin niteligine baghdir. Grup’un
turev finansal araclarini nakit akis riskinden korunma amacli yapilan faiz orani swap islemleri ve vadeli
doéviz alim satim sézlesmeleri olusturmaktadir.

Vadeli doviz ahm satim sdézlesmelerinin gercege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi
icin s6zlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyla gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir.

Vadeli déviz alim satim sozlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gére bilangoda,
sirasiyla, varlik veya yukimlallik olarak kaydedilmektedirler. Vadeli ddviz alim satim sézlesmelerinin
makul degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma iglemine iliskin kazan¢ ve kayiplarini
O6zkaynaklarda “riskten korunma kayiplari” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhidiin
veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yikumlilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z
konusu varlik veya ylkimlaligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Finansal riskten korunma aracinin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve
kayiplar, net kar/zarari etkiliyorsa konsolide kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedidi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahh(t edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
O6zkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirimaya devam eder. Taahhit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel iglem gergeklestiginde kar veya =zarar tablosuna kaydedilir ya da
gerceklesmeyecegi 6ngdrulirse, islem ile ilgili birikmis kazan¢ veya kayiplar finansal riskten korunma
amagcli imzalanan s6zlesmelerin dmri boyunca itfa edilerek finansal tablolara yansitilir.

S) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulGkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yudkimluliklerin yerine
getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gdésterilirler.
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s) Finansal Varliklar

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi kapsamindaki finansal varliklar,
kredi ve alacaklar olarak siniflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayic degerlerinden ve finansal
varliklarin rayic degerlerinin kar veya zarar tablosu ile iligkilendirimemesi durumunda, birebir
iliskilendirilebilen islem maliyetleri dahil olmak tizere kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarinin siniflandiriimasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu slrece, her mali ddnem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir.

Batldn olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varli§i almayi taahhit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gérmeyen tirev digi
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri Gzerinden,
eger varsa deger dusukligu cikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden ¢ikarildigi veya
deger dusukligine ugradigli zaman, gerceklesen kar ya da zarar, itfa stirecinde oldugu gibi kar veya
zarar tablosuna yansitilir.

2.5 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’'un ara dénem o&zet
konsolide finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin

sunumu veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem
konsolide finansal tablolari da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunda, duran varliklar hesap grubunda gdsterilen 4.390.229 TL
tutarindaki pesin 6denmis giderler uzun vadeli ticari alacaklar hesap grubuna siniflanmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunda kisa vadeli bor¢lanmalar hesap grubunda gdsterilen
2.598.123 TL tutarindaki tirev islemlerinin faiz tahakkuku tirev araglar hesap grubuna siniflanmigtir.
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yukumlalUklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukimldliklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk gosterebilir. Grup’un varlk ve
yukumlaliklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan 6énemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtiimistir:

Mali zararlar lGizerinden hesaplanan ertelenen vergi varhigi

Ertelenmis vergi yukimliligl vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestiriimektedir.
Yapilan calismalar neticesinde, Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 245.045.520 TL
(31 Aralik 2016: 420.455.061 TL) tutarinda kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari igin ertelenmis vergi
varhgi ayrilmistir. Detaylari Dipnot 19’da sunulan kar beklentilerinin gergeklesmemesi halinde, ayrilan
s6z konusu ertelenmis vergi varliklari konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak
kaydedilecektir. Geriye kalan 534.454.080 TL (31 Aralik 2016: 161.807.962 TL) kullaniimamis ge¢mis
yil mali zararlari i¢in ertelenmis vergi varligi hesaplanmamigtir.

Tiirev finansal ara¢ s6zlesmelerinin gergege uygun degeri

Tlrev finansal ara¢ sozlesmelerinin gercege uygun dederi uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilango tarihinde tiirev finansal araglarinin gelecekteki degisimini buyik olglide
piyasa verilerine dayanarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iligkin agiklamalar

Grup, 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak Uzere, santrallerine iligkin
arsalar, yeralti ve yerlstl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin gercege uygun degerleriyle
gOsterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet modelini uygulama disi
birakmis ve yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢gmistir.

31 Aralk 2017 tarihinde Grup, arazi ve arsalar, yer alti ve yer Ustu dizenleri, binalar, makine, tesis ve
cihazlar icin SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketi Lotus Gayrimenkul Degderleme ve Danismanlk
A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz almistir.

Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan, Akenerji’nin aktifinde yer alan Uluabat
Hidro Elektrik Santrali (“HES”), Ayyildiz Ruzgar Enerjisi Santrali (‘RES”), Bur¢ HES, Feke | HES, Feke
Il HES, Bulam HES, Gékkaya HES, Himmetli HES enerji santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yerustu
dlzenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin adil piyasa degerinin tespitine yonelik olarak hazirlanan
31 Aralik 2017 tarihli degerleme raporlarinda “gelir indirgeme yoéntemi- INA Analizi” (gézlemlenemeyen
girdiler kullanilarak yapilan Seviye 3 gergege uygun deger 6lgimu) uygulanmistir.

Egemer Elektrik Uretim A.S. aktifinde yer alan Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santraline iligkin
yeralti ve yerustl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin adil piyasa degerinin tespitine yénelik
olarak hazirlanan 31 Aralik 2017 tarihli degerleme raporlarinda “gelir indirgeme yéntemi- INA Analizi”
uygulanmigtir.
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Gelir indirgeme yontemi- “INA Analizi’ cercevesinde en énemli etken uzun dénemli elektrik piyasa
fiyatlari oldugundan konu ile ilgili, enerji piyasasinda faaliyet gdsteren sirketlere hizmet sunan
bagimsiz bir danisman ve teknoloji sirketi ile galisiimistir. Uzun dénemli elektrik fiyatlari belirlenirken,
modeldeki en énemli girdiler; talebin 6énimizdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin devreye girigleri ve
eski santrallerin devreden cikislari, yenilenebilir enerji kapasite ve kapasite faktérinin gelisimi,
dogalgaz ve kdmdur fiyatlari, elektrik ihracat & ithalat gelisimi ve termik santrallerin verimlerinin gelisimi
olmustur. Modelde kullanilan ileriye donik elektrik fiyatlarinin artmasi santralde Uretim artisina
sebebiyet verecek ve santralin makul degerlerini arttiracaktir. ABD Dolari baz alinarak hazirlanan
degerleme modellerinde kullanilan iskonto orani dogalgaz kombine ¢evrim santralleri igin %8,8,
yenilenebilir kaynakl santraller igin %8,4'tiir. iskonto oraninin artmasi ise santrallerin makul degerlerini
azaltici yénde bir etki yaratacaktir.

Grup tarafindan hazirlatilan degerleme raporlari sonucunda, yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi
duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda olusan net deder artisinin 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 1.492.456.889 TL oldugu tespit edilmistir. Degerlemesi yapilan varliklarin net defter degerleri
yeniden degerlenmis tutarlarina getiriimis ve olusan 1.492.456.889 TL tutarindaki ilave deger,
Ozsermayedeki yeniden degerleme deger artis fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek,
1.193.965.511 TL olarak kaydedilmistir. 31 Aralik 2017’ye iliskin yeniden degerleme artis fonunun
hareket tablosu Not 13’de gdsterilmistir.

2.7 lgletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini sirdirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir. 2017 yilinda amortisman gideri dncesi faaliyet kari yaratan Grup’un mevcut
nakdi ile 2017 yili iginde vadesi gelen kredi borglari kargilanmistir. Grup’'un ABD dolari bazinda
Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”) kapsaminda gerceklestirdigi
satiglarinin da etkisiyle, 31 Aralik 2017 itibariyle s6z konusu nakdin %70’i yabanci para cinsindendir.
Grupun 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalamis oldugu refinansman
kredisi ile 1 yili 6n ddemesiz dénem olmak Uzere toplam 12 yil vadeli finansman saglanmig, boylelikle
Grup’un nakit akimlari Gzerinde pozitif bir etki saglanmistir. S6z konusu refinansman kredisinin bir
bdlimdndn TL cinsinden kullaniimis olmasi Grup’un kur riskine maruziyetini azaltmistir. Tim kisa ve
uzun doénemli yOkumldliklerinin  bilincinde olan Akenerji, proaktif yaklasim c¢ergcevesinde
operasyonlarini saghkl bir mali yapi icinde surdirmek igin gerekli aksiyonlari almaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin
detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 68.960 85.392
Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 1.999.649 20.440.470
- Vadeli mevduat 43.172.394 413.220.456

45.241.003 433.746.318

Bloke mevduat (1.060.833) (11.419.717)
Faiz tahakkuklari (9.459) (1.689.114)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakde
esdeger varliklar 44.170.711 420.637.487

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin
detay! yukaridaki gibidir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz orani TL
mevduatlar icin %13 (2016: %10,25), ABD Dolari mevduatlar igin %3,08 (2016: %3,03) ve Avro
mevduatlar igin %1,39'dir (2016: %1,20).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadelerine kalan sire 1 yildan kisadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bloke mevduat tutari 1.060.833 TL (2016: 11.419.717 TL) olup,
Grup’un elektrik alim satimiyla ilgili banka mevduat hesaplarinda bulunan bakiyelerine iliskindir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4. FINANSAL BORGLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari

-Banka kredileri _ 377.892.651 362.916.443
-Finansal kiralama islemlerinden borglar 4.898.505 -
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlan 382.791.156 362.916.443
Uzun vadeli bor¢lanmalar

-Banka kredileri . 2.783.727.773  2.911.202.076
-Finansal kiralama islemlerinden borglar ¢ 50.059.418 -
Toplam uzun vadeli borglanmalar 2.833.787.191 2.911.202.076
Toplam kisa ve uzun vadeli borglanmalar 3.216.578.347 3.274.118.519

Grup’un kisa ve uzun vadeli borglanmalari igin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 59.357.881 TL tutarinda
faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2016: 66.302.740 TL).

*)

Yapi Kredi Bankasi A.$. ile 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi (“Kredi
Sozlesmesi”) ile kullanilan kredinin toplam tutari 3.174.601.739 TL (452.173.913 TL ve
721.739.130 ABD Dolar) olup bu krediye iligkin, 29.273.239 TL tutarindaki kredi dizenleme
komisyonu ile kapatilan kredilere ait 16.697.218 TL tutarindaki duzenleme komisyonu ve
27.353.335 TL tutarindaki erken 6deme komisyonu olmak Uzere toplam 73.323.792 TL
tutarindaki kredi komisyonlari toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu
komisyon tutari, kredilerin vade suresi boyunca amorti edilecektir. 30 Eylal 2015 tarihinde
imzalanan kredi s6zlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.$., Yapi Kredi Bankasi
A.S. ve T.Vakiflar Bankasi T.A.O.'dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi
s6zlesmesinin devami niteliginde oldugu igin, bu sdézlesme ile kullanilan kredilere iliskin ddenen
kredi kullandirma komisyonlari 31 Aralik 2017 tarihli kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir.

(**) Finansal kiralama, kiralama dénemi 12 yil olan makine ve cihazlar ile ilgilidir. Makine ve cihazlarin

mulkiyeti 12 yillik kiralama suresi sonunda Grup’a gegecektir. Grup’un finansal kiralamaya iligkin
yukumlultkleri, kiralayanin, kiralanan varlik tGzerindeki mulkiyet hakki vasitasiyla glivence altina
alinmigtir.

Finansal borglanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 15’te agiklanmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 4. FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglanmalarin orijinal
para birimi ve agirlikli ortalama etkin faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Para  Etkin faiz Orijinal

birimi orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari USsD 6,23 84.150.304 317.406.533
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 60.486.119 60.486.119
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglanmalar AVRO 3,40 1.310.016 5.915.377
Kisa vadeli finansal kiralama borglanmalarinin maliyeti (()  AVRO 3,40 (225.196) (1.016.873)
Toplam kisa vadeli finansal borglanmalar 382.791.156
Uzun vadeli banka kredileri UsD 6,23 649.565.217 2.384.457.791
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 406.956.522 399.269.982
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalari AVRO 3,40 13.775.173 62.201.795
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin maliyeti (-) AVRO 3,40 (2.689.044) (12.142.377)
Toplam uzun vadeli finansal bor¢glanmalar 2.833.787.191

31 Aralik 2016

Para Etkin faiz Orijinal

birimi orani % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari UsD 6,23 85.743.858 301.749.785
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 61.166.658 61.166.658
Toplam kisa vadeli finansal borglanmalar 362.916.443
Uzun vadeli banka kredileri usb 6,23 721.739.130 2.467.858.656
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 452.173.913 443.343.420
Toplam uzun vadeli finansal borglanmalar 2.911.202.076
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 4. FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli borglanmalarinin banka kredileri anapara
geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 - 2 yil igerisinde 6denecek 309.303.086 291.120.207
2 - 3 yil icerisinde 6denecek 309.303.086 291.120.207
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 309.303.086 291.120.207
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 309.303.086 291.120.207
5 yildan sonra 6denecek 1.546.515.429 1.746.721.248

2.783.727.773 2.911.202.076

Uzun vadeli finansal borglarin makul degeri cari borglanma oranlari ile iskonto edilmis nakit akiglarina
dayanir. Grup’un kendi kredi riski de dahil olmak Uzere, gézlemlenemeyen girdiler igermesinden 6tiirl
gerce@e uygun deder hiyerarsisinde 3. kategoriye siniflandiriimistir. Grup’un uzun vadeli borglanmalarin
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kayith degerleri ve makul degerleri asadidaki gibidir:

2017 2016
Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger
ABD Dolari 2.384.457.791 2.133.610.777 2.467.858.656 3.266.322.635
TL 399.269.982 574.382.254  443.343.420 360.925.742

2.783.727.773 2.707.993.031 2.911.202.076 3.627.248.377

Kisa vadeli kredilerin kayitli degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu distnulmektedir.
Kredi taahhiitlerine uyum

Grup’'un 30 Eylil 2015 tarihli Kredi Soézlesmesine istinaden 31 Aralik 2017 tarihinden sonraki
doénemlerde uymakla yukimli oldugu finansal taahhiit, konsolide finansal tablolar tzerinden yilsonu
itibariyla hesaplanacak olan borg servisi karsilama oraninin 1,05'ten buytk olmasidir. Grup, raporlama
doénemi boyunca bu s6zlesme taahhiidiine uymustur.

Grup’'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla uzun finansal kiralama islemlerinden borglarinin
anapara geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Asgari  Finansal kiralama iglemlerinden

kira 6demeleri borglarin buguinkii deger

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi 1-2 yila kadar 5.915.379 - 4.251.557 -
Vadesi 2-3 yila kadar 5.915.379 - 4.397.128 -
Vadesi 3-4 yila kadar 5.915.379 - 4.547.683 -
Vadesi 4-5 yila kadar 5.915.379 - 4.703.395 -
Vadesi 5-6 yila kadar 5.915.379 - 4.864.438 -
Vadesi 6-7 yila kadar 5.915.379 - 5.030.996 -
Vadesi 7-8 yila kadar 5.915.379 - 5.203.257 -
Vadesi 8-9 yila kadar 5.915.379 - 5.381.417 -
Vadesi 9-10 yila kadar 5.915.379 - 5.565.678 -
Vadesi 10 yildan uzun 8.963.387 - 6.113.869 -

62.201.798 50.059.418
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NOT 5 TICARi ALACAKLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

-lligkili taraflardan ticari alacaklar 21.183.928 22.919.594
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 80.896.439 130.039.945

102.080.367 152.959.539

Supheli ticari alacaklar karsiligi (11.832.221) (11.246.802)

Kisa vadeli ticari alacaklar, net 90.248.146 141.712.737

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup vadeli satiglardan tahakkuk
etmemis finansman geliri yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sipheli ticari alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Doénem basi 11.246.802 11.080.160
Doénem icin ayrilan karsiliklar 599.099 523.614
Konusu kalmayan karsiliklar (13.680) (356.972)
Doénem sonu 11.832.221 11.246.802

31 Aralik 2017 tarihi itiban ile 11.832.221 TL (31 Aralik 2016: 11.246.802 TL) tutarindaki ticari
alacaklarin vadesi gecmis ve bu alacaklar icin stipheli alacak karsiligi ayriimistir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibari ile yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1-3ay 186.339 478
3-12 ay 412.760 523.186
1 yildan fazla 11.233.122 10.723.138
Donem sonu 11.832.221 11.246.802

Grup’un alacak hesaplarini tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z o6ninde
bulundurulmustur. Grup, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak
riskinin bulunmadigini distinmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibar ile 392.930 TL (31 Aralik 2016: 64.201 TL) tutarindaki ticari alacaklar vadesini
gecmis olmasina ragmen supheli olarak degerlendiriimemiglerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibari ile yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016

0-1 ay arasi 229.133 1.221
1-3 ay arasi 161.211 7.355
3-12 ay arasi ve Uzeri 2.586 55.625
392.930 64.201
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NOT 5. TICARIi ALACAKLAR (Devami)

b) Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

-iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (*) 15.064.575 16.624.553

Uzun vadeli ticari alacaklar, net 15.064.575 16.624.553

*) Uzun vadeli ticari alacaklarin 4.665.263 TL'si (31 Aralik 2016:5.764.255 TL) Grup'un Turkiye Elektrik iletim A.S.
(“TEIAS”) ile gelecek donemlerdeki elektrik satislari ile mahsuplasacadi 154 KV elektrik iletim hatti bedellerinden ve
7.009.505 TL'’si (31 Aralik 2016: 6.470.069) Kemalpasa santrali gaz turbini satis bedelinden olugsmaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklarin gaz turbini ile ilgili olan bakiye ortalama 723 glin vadeli olup 2017 yili igin
tahakkuk etmemis finansman gideri 223.114 TL’dir (31 Aralik 2016: 277.997 TL).

NOT 6. DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger alacaklar

-!Iiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.395.192 1.988.953
-lligkili taraflardan diger alacaklar 52.962 5.900
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 2.448.154 1.994.853
Uzun vadeli diger alacaklar

-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 315.502 295.247
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 315.502 295.247

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyle iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli dider alacak detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi dairelerinden alacaklar 590.693 234.468
Diger cesitli alacaklar 1.804.499 1.754.485
2.395.192 1.988.953

NOT 7. TICARI BORGLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari borglar

-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 176.033.413 130.275.864
-lliskili taraflara ticari borglar 11.847.438 36.363.959
Toplam kisa vadeli ticari borglar 187.880.851  166.639.823
Uzun vadeli ticari borglar

-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 200.734.583 184.556.881
Toplam uzun vadeli ticari borglar 200.734.583 184.556.881
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NOT7.  TICARI BORGLAR (devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle iligkili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglarinin
detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

DSI’ ye borglar (*) 112.046.259 113.331.249
Uzun vadeli diger borglar (**) 88.688.324 71.225.632
200.734.583 184.556.881

*) Grup, Uluabat Kuvvet Tiineli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iliskin DSI Genel
Midurlagu Etit ve Plan Dairesi Bagkanligi ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda 6 Haziran
2005 tarihinde bir anlasma imzalamistir. Bu anlasma uyarinca Grup tarafindan DSi’den ‘ingaati devam
etme asamasinda olup devralinan proje igcin 6denmesi gereken Enerji Hissesi Katihm Payina iligkin
yukimlilik isletmeye alinma tarihinde dogmakla birlikte, ilgili yikimluluge iliskin 6demeler, isletmeye alim
tarininden 5 yil sonra baglamaktadir. Anlasma geregince yikimlilikler UFE ile endekslenerek
hesaplanmaktadir ve 6demeler 10 esit taksitte yapilacaktir. Bilango tarihi itibariyla bu proje tamamlanmis
olup, 2015 yilinda ilk taksit tutari 6denmigtir. 2. taksit tutar olan 15.269.111 TL 2016 yilinda ve 3.taksit
tutari olan 17.755.055 TL 2017 yilinda 6denmigtir. 4. taksit tutari olan 18.674.376 TL ise kisa vadeli iligkili
olmayan taraflara ticari borglara; kalan 112.046.259 TL tutarindaki bakiye (31 Aralik 2016: 113.331.249TL)
Grup’un uzun vadeli iligkili olmayan taraflara ticari borglar altinda kaydedilmistir.

(**)  Uzun vadeli dider ticari borglar, Egemer Erzin kombine cevrim dogalgaz santraline yapilan bakim
calismasina ait olup, ortalama 723 gun vadelidir. 2017 yili icin tahakkuk etmemis finansman geliri
3.679.640 TL’dir (31 Aralik 2016: 2.750.426 TL).

NOT 8. DIGER BORGLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger borglar

-lligkili olmayan taraflara diger borglar 1.658.839 4.014.232
Toplam kisa vadeli diger borglar 1.658.839 4.014.232
Uzun vadeli diger borglar

-lligkili olmayan taraflara diger borglar 15.728 15.627
Toplam uzun vadeli diger borglar 15.728 15.627

Grup’ un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglarinin
detayi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve fonlar 1.532.050 3.852.340
Alinan depozito ve teminatlar 63.912 88.912
Diger borglar 62.877 72.980

1.658.839 4.014.232
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NOT 9. PESIN ODENMIiS GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyle pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 9.099.474 10.011.184

Verilen siparis avanslari 2.470.244 1.732.468
11.569.718 11.743.652

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin verilen avanslar (*) 1.367.560 12.646.890

Gelecek yillara ait giderler 526.945 2.546.957
1.894.505 15.193.847

™* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Grup’'un Bandirma Ayyildiz Rizgar santrali kapasite arttinmi projesi

kapsaminda verilen avans tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 10. STOKLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli stoklar

Yedek pargalar 1.660.677 5.662.718
Diger hammadde 1.373 1.280
Isletme malzemeleri 4.868 5.204
Toplam 1.666.918 5.669.202
Uzun vadeli stoklar

Yedek pargalar (*) 17.154.844 13.016.604
Toplam 17.154.844 13.016.604

*) Grup’un Hatay Erzin Dogalgaz ¢evrim santralinin stoklarindaki 12.511.578 TL (2016: 13.016.604 TL)
tutarindaki yedek parc¢a, yapilan uzun dénemli bakim anlasmasi kosullari ve yedek pargalarin kullanim
periyot araligi (2-10 yil arasi) deg@erlendirilerek uzun doénemli stok olarak siniflanmistir. Geriye kalan
4.643.266 TL tutarindaki yedek parcalar grubun diger santralleri igindir ve kullanim periyot araligi (2-10 yil
arasi) degerlendirilerek uzun dénemli stok olarak siniflanmistir.
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NOT 11. DIGER VARLIKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger dénen varliklar

Devreden KDV 20.589.533 15.145.189
Personel avanslari 40.071 106.760
Is avanslari 365.938 19.780
Toplam 20.995.542 15.271.729
Diger duran varliklar

Gelecek yillarda indirilebilir KDV 67.654.140 68.172.799
Toplam 67.654.140 68.172.799

NOT 12. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup, 61.572.770 TL sermaye ile kurulmus olan Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi'ne (‘EPIAS”)
100.000 (Yuzbin) adet C grubu pay adediyle (Pay tutari: 100.000 TL) %0,16 oraninda istirak etmistir
(31 Aralik 2016: 100.000 TL).

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bagli menkul kiymetler 100.000 100.000

Toplam 100.000 100.000
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NOT 13. MADDI DURAN VARLIKLAR
. Deger
1 Ocak 2017 llaveler Transferler(**) Cikislar artig fonu 31 Aralik 2017
Maliyet:
Arazi ve arsalar 147.481 - - - 11.859 159.340
Yeralti ve yeristu diizenleri (****) 2.061.004.601 648.641 15.719.677 - 285.871.225 2.363.244.144
Binalar 412.844.609 37.000 1.133.336 - 238.603.321 652.618.266
Makine, tesis ve cihazlar (***) 1.652.477.010 49.368.891 45.207.927 (187.693) 967.970.484 2.714.836.619
Tasit araclar 927.308 258.950 - (137.329) - 1.048.929
Ddseme ve demirbaslar 9.837.999 438.858 - - - 10.276.857
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 42.083.278 50.627.116 (63.867.287) - - 28.843.107
Diger maddi duran varliklar 999.432 83.346 - - - 1.082.778
4.180.321.718 101.462.802 (1.806.347) (325.022) 1.492.456.889 5.772.110.040
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu diizenleri 86.979.607 69.320.069 - - - 156.299.676
Binalar 13.596.792 11.054.632 - - - 24.651.424
Makine, tesis ve cihazlar 97.546.617 94.762.644 - (20.096) 192.289.165
Tasit araclar 779.136 103.717 - (137.125) - 745.728
Doseme ve demirbaslar 6.160.069 849.425 - - - 7.009.494
Diger maddi duran varliklar 659.777 95.458 - - - 755.235
205.721.998 176.185.945 - (157.221) - 381.750.722
Net defter degeri 3.974.599.720 5.390.359.318
. Deger
1 Ocak 2016 llaveler Transferler Cikiglar diisiikliigii 31 Aralik 2016
Maliyet:
Arazi ve arsalar 16.747.481 - (15.325.000) - (1.275.000) 147.481
Yeralti ve yeristi diizenleri 2.060.772.203 232.398 - - - 2.061.004.601
Binalar 412.799.096 45.513 - - - 412.844.609
Makine, tesis ve cihazlar 1.557.880.299 16.032 94.580.679 - - 1.652.477.010
Tasit araglari 927.308 - - - - 927.308
Doseme ve demirbaslar 9.350.745 487.254 - - - 9.837.999
Yapilmakta olan yatirimlar 27.755.130 108.908.827 (94.580.679) - - 42.083.278
Ozel maliyetler 873.912 125.520 - - - 999.432
4.087.106.174 109.815.544 (15.325.000) - (1.275.000) 4.180.321.718
Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeristu diizenleri 17.997.530 68.982.077 - - - 86.979.607
Binalar 2.546.581 11.050.211 - - - 13.596.792
Makine, tesis ve cihazlar 10.628.004 86.918.613 - - - 97.546.617
Tasit araclar 658.829 120.307 - - - 779.136
I?éseme ve demirbaslar 5.338.745 821.324 - - - 6.160.069
Ozel maliyetler 578.686 81.091 - - - 659.777
37.748.375 167.973.623 - - - 205.721.998
Net defter degeri 4.049.357.799 3.974.599.720
™* Yapilmakta olan yatirimlar bakiyesi, agirlikli olarak Grup’un Egemer Erzin kombine gevrim dogalgaz santrali igin yapilan

ilave yatinmlarin maliyetlerini icermektedir.

** Grup’un Bandirma Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirnm harcamalarinin
ve Egemer Erzin kombine gevrim dogalgaz santrali icin yapilan ilave yatirimlarin aktiflestiriimelerini ve maddi olmayan
duran varliklara transferleri icermektedir.

(***)  Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap
edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854 TL’dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve
cihazlarin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.921.986 TL'dir.

(****)  Ayyildiz rizgar santrali kapasite artinmi projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap
edilen yeralti ve yeristi dizenlemelerinin maliyeti 495.485 TL’ dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu

yeralti ve yerustl dizenlemelerinin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 13.039 TL’ dir.
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NOT 13. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Dipnot 2.4’de makul degeri tespitine iliskin agiklamalar kisminda bahsedildigi Uzere, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla arsa, yeralti ve yer Ustl dizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlari degerleme ¢alismalarinda
tespit edilen makul degerleri tGzerinden TMS 16 “Maddi duran varlik” standardi uyarinca kabul edilen
yeniden degerleme modeli muhasebe politikasi segilerek Grup’'un konsolide finansal tablolarina
yansitilmigtir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla arsa, yer alti ve yerusti dizenleri, binalar ile tesis makine ve
cihazlari igin yeniden degerleme fonunun hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak 1.409.709.068 1.476.834.316
Arsanin yeniden degerlemesi 11.859 -
Yeralti ve yerustu dizenlerinin yeniden degerlemesi 285.871.225 -
Binalarin yeniden degerlemesi 238.603.321 -
Makine ve teghizat ekipmanlarin yeniden degerlemesi 967.970.484 -

Toplam

2.902.165.957

1.476.834.316

Yeniden degerleme fonundan kaynaklanan

ertelenmis vergi yukimlalagua
Yeniden degerleme fonundan ¢ikis
Amortisman transferi

(298.491.378)
(10.911.051)
(65.812.945)

(1.275.000)
(65.850.248)

Toplam

2.526.950.583

1.409.709.068

Cari dénem amortisman giderinin 175.667.619 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2016: 167.465.164 TL)
satilan malin maliyetine, 518.326 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2016: 508.459 TL) genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirirmlarin maliyetine dahil edilen borglanma maliyetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 15°da belirtilmistir.

NOT 14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2017 ve 2016 yil maddi olmayan duran varlik hareket tablolari agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 llaveler Transferler(*) Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet:
Haklar 5.326.229 207.209 1.806.347 7.339.785
Lisanslar 125.878.527 53.056 - 125.931.583
131.204.756 260.265 1.806.347 133.271.368
Birikmis amortisman:
Haklar 3.136.815 335.447 3.472.262
Lisanslar 14.703.898 1.787.049 16.490.947
17.840.713 2.122.496 19.963.209
Net defter degeri 113.364.043 113.308.159

(*) Maddi duran varliklardan transfer edilmigtir.
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NOT 14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)
1 Ocak 2016 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 5.977.498 85.538 (736.807) 5.326.229
Lisanslar 125.985.122 17.299 (123.894) 125.878.527
131.962.620 102.837 (860.701) 131.204.756
Birikmisg amortisman:
Haklar 3.130.078 292.110 (285.373) 3.136.815
Lisanslar 13.023.828 1.799.957 (119.887) 14.703.898
16.153.906 2.092.067 (405.260) 17.840.713
Net defter degeri 115.808.714 113.364.043

Cari dénem amortisman giderinin 138.387 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2016: 153.104 TL) satilan
malin maliyetine, 1.984.109 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2016: 1.938.963 TL) genel ydnetim

giderlerine dahil edilmistir.
NOT 15

15.1 Diger kisa vadeli karsilhklar

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un lehine ve aleyhine aciimis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Grup, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve ylkumliliklere karsi gerekli
g6rulen karsiliklar ayirmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar 16.355.919 TL'dir

(31 Aralik 2016: 8.411.594 TL).

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Dava karsihgi 16.355.919 8.411.594
Diger karsiliklar (*) 111.376 3.679.425
Maliyet giderleri karsihgi(**) 1.085.058 960.017

17.552.353 13.051.036

*) Faiz swap iglemlerinin BSMV yukumluliugi kargihgidir.
(**)  Maliyet giderleri karsihdi periyodik bakim karsiliklarindan olusmaktadir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Dava karsihgi acilis bakiyesi 8.411.594 22.488.896
Cari dénem dava karsiligi 8.214.472 154.510
Konusu kalmayan dava karsiligi (6.233.007) (14.231.812)
Dava karsiliklari faiz bedeli 5.962.860 -

16.355.919 8.411.594
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NOT 15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
15.2 Kosullu yiikiimliliikler
a) Verilen teminat mektuplan

Grup’un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedidi taahhitler ve muhtemel
yukumlalUkler asagida 6zetlenmigtir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Orijinal  Yabanci para TL  Yabanci para TL

para cinsi tutan karsihgi tutan karsihgi

Verilen teminat mektuplar TL 330.676.117 330.676.117 135.339.091 135.339.091
Verilen teminat mektuplar Avro 200.000 903.100 300.000 1.112.970
Verilen teminat mektuplar ABD Dolari - - 53.991.518 190.006.949
331.579.217 326.459.010

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagditim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan
olugsmaktadir.

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi icin hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali i¢cin agilan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED igin
“‘CED Olumlu belgesi alinmistir’. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanhdi (“Kurum”)
tarafindan verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle agilmis dava sonuglanmig, bir énceki CED
Olumlu belgesi iptal edilmigtir. 31 Aralik 2017 itibariyla Subat 2016 ayinda alinan Revize CED’e ait
CED Olumlu belgesi yirurliktedir.

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali icin de yeniden Subat 2016’da dava agiimistir. Dava
konusu olan tim hususlarin Revize CED igin tanzim edildi§i ve ek raporlarla desteklendigi kanaati ile
davanin Grup’un lehine sonuglanmasi beklenmektedir. Su an hali hazirda herhangi bir Yuritmeyi
Durdurma karari da mevcut degildir.

b) Alim taahhiitleri
Elektrik alim ve satim taahhditleri:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim so6zlesmeleri
kapsaminda Grup, 2017 yili icerisinde 4.510.716 MWh ve 2018 yil igerisinde 2.893.923 MWh enerji
satmayl taahhdt etmigtir. 31 Aralik 2017 tarihine kadar taahhit edilen 4.510.716 MWh enerjinin
tamami satiimistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi alim sézlesmeleri kapsaminda
Grup, 2017 yih igerisinde 2.707.682 MWh ve 2018 yili icerisinde 933.769 MWh enerji almayi taahhut
etmistir. 31 Aralik 2017 tarihine kadar taahhit edilen 2.707.682 MWh enerjinin tamami alinmistir.

Grup’un elektrik alim ve satis operasyonlari ile baglantili olarak 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla enerji
firmalari ile yapilan risk paylasimi soézlesmeleri kapsaminda Grup, 2017 yil icerisinde 5.190.496
MWHR’liIk islem gerceklestirmis ve 2018 yili icerisinde de 1.534.680 MWh'lik islem yapmayi taahhut
etmistir.
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NOT 15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

15.2 Kosullu yiikiimliiliikler (devami)

Dogalgaz alim taahhiitleri:

Grup'un dogalgaz tedarikgileri ile 2017 yilinda yaptigi s6zlesme alim miktari 950.000.000Sm>dr.
2017 yili asgari alim taahhit miktari 807.500.000 Sm?, azami alim miktari 950.000.000 Sm*diir. 2017
yili gerceklesen alim miktari 925.750.604 Sm>diir. Grup’un 31 Aralik 2017 itibariyla eksik ¢ekiglere
iliskin yukumlaligd bulunmamaktadir.

15.3 Kosullu varliklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutan karsihgi tutan karsihgi

Alinan teminat mektuplari TL  124.055.090 124.055.090 119.058.168 119.058.168
Alinan teminat mektuplari Avro 16.009.229 72.289.674 16.026.399 27.148.432
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 4.760.582 17.956.439 7.714.376 59.456.338
Alinan teminat mektuplari Sterlin 5.675 28.831 5.675 24.510
214.330.034 205.687.448

Alinan teminat mektuplari Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden musterilerden
alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.

15.4 Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL cinsinden
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutar Tutar Tutari

Sirket tarafindan verilen TRI’ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRIlerin toplam tutar TL 5.940.676.117 5.940.676.117  5.745.339.091 5.745.339.091
ABD Dolari - - 53.991.518 190.006.949
Avro 200.000 903.100 300.000 1.112.970
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurdtilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutan - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kigiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - - - -

5.941.579.217 5.936.459.010
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NOT 15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Akenerji’nin kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir (TL):

30 Eylul 2015 tarihi itibariyla Yapi Kredi Bankasi A.$. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte
“Kredi Alanlar”) arasinda Grup’un mevcut tim borglarinin refinansmani ve vade uzatimini saglamak
Uzere 1 yili geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolari tutarinda bir refinansman
Kredi Sozlesmesi akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi sozlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu
kredilerin teminatini teskil etmek Uzere ilgili Kredi S6zlesmesi'ne ek olarak Alacak Devri (EPIAS danhil
ticari alacaklari, sigorta, hissedar alacaklari vs), Hesap Rehni, Hisse Rehni (yalnizca Akenerji'de
bulunan Egemer hisseleri i¢in) ve Ipotek Sdzlesmeleri’ni imzalamistir. Akenerji ve Egemer ile Banka
arasinda imzalanan Ticari Isletme Rehni Soézlesmeleri uyarinca Akenerji ve Egemer icin birlikte Ust
sinir olusturacak sekilde toplam 5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir.

Egemer s6z konusu kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolari tutarinda
kredinin geri 6denmesinin teminatini teskil Uzere Yapi Kredi Bankasi A.$. ile Rehin (hisse, hesap ve
ticari isletme rehinleri), Alacak Devri ve Ipotek S6zlesmeleri imzalanmistir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yapi Kredi Bankasi arasinda imzalanan garanti mektuplari uyarinca Akeneriji
ve Egemer, kullandiklari kredilerin geri éddemelerinin teminatini teskil etmek Uzere birbirleri lehine
garantér olmus, bu kapsamda bankaya bor¢ servisi ve bor¢ 6¢demeye yonelik gerekli taahhtleri
vermiglerdir. Buna ek olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini murtehin
sifatiyla rehin alacaklisi olarak belirlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara orani %329'dir (31 Aralik
2016 : %540).

NOT 16. TUREV ARAGLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kontrat Makul Kontrat Makul

miktar deger miktari deger

Forward islemleri 33.947.100 497.923 - -

Tiirev finansal varliklar 33.947.100 497.923 -
Faiz orani swap iglemleri

- Kisa vadeli 386.071.336 15.163.211 1.460.286.856 11.669.327

- Uzun vadeli 447.750.536 17.585.703 749.366.131 30.927.705

Tiirev finansal ylikiimliiliikler 833.821.872 32.748.914  2.209.652.987 42.597.032

Grup, turev sozlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varhdin veya yukdmluligin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan iglemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz orani swap islemleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere kargi etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yoninden de gerekli kosullari tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amagl tirev finansal araglar olarak muhasebelestirimekteydi. Grup, etkin olarak
nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang¢ ve kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten
koruma kayiplar” altinda gostermekteydi. 30 Eylul 2015 tarihinde imzalanan Kredi Sézlesmesi'ne
istinaden Grup’un kredilerinin ana para tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Grup, s6z
konusu faiz oranini swap sézlesmeleri icin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermigtir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahh(t edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
o6zkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandiriimaya devam eder.
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NOT 16. TUREV ARAGLAR (devami)

Taahh(t edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklestijinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir ya da gergeklesmeyecegi 6ngorilirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar
kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un 30 Eylil 2015 tarihinde riskten
korunma muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar icerisinde
yer alan “Finansal Riskten Korunma Fonu”, ilgili s6zlesmelerin siresi boyunca kar veya zarar

tablosuna kaydedilmektedir.
NOT 17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

2017 2016
Odenecek SSK primleri 896.725 897.115
Personele borglar 38.457 43.964
935.182 941.079
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
2017 2016
Prim karsihgi 2.975.000 3.236.250
Ucretli izin karsihgi 502.185 718.897
3.477.185 3.955.147
Prim ve Ucretli izin karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2017 2016
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklarin agilig bakiyesi 3.955.147 1.982.465
Cari donem karsiligi 3.033.011 3.371.769
Odenen karsiliklar (2.606.550) (1.309.482)
Konusu kalmayan karsiliklar (904.423) (89.605)
3.477.185 3.955.147
Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli karsiliklar
2017 2016
Kidem tazminati yakimlGlGgu 3.244.119 1.770.806
3.244.119 1.770.806

Tirk Is Kanunu’na gore Sirket ve Tirkiye'de kayith Bagli Ortakliklar'i ile istirakler'i, en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler igin 60 yas), is
iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek

mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihli
itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandiriimigtir.
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NOT 17.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsihd herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilidi, Grup’un, Tiirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrimasindan dogacak
gelecekteki olasi ylikimliliklerinin tahmini toplam karsihidinin bugiinkii deg@erini ifade eder.

Turkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir
yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler ylziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti igin ¢agirilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yakimladir. Tanimlanmis
sosyal yardim yukdmlaligandn buglinki degeri ile ilgili ayrilan karsilik éngorilen yukimlulik yéntemi
kullanilarak hesaplanir. Tim akttieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

TMS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yakimlultGgunin tahmin edilebilmesi igin aktler
degerleme 6ngorulerinin gelistiriimesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup éngorilen yukimltlik
yontemini uygulayarak ve ge¢mis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siresini sonlandirdigi tarih
itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlarn temel alarak bir yukimlilik hesaplamaktadir. Bu
karsilik, gelecekte c¢alisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yikumllklerin bugiinki degerinin
tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiigin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktuer
varsayimlar yapiimistir:

2017 2016
iskonto orani (%) 4,67 4,23
Emeklilik olasiliginin tahmini igin kullanilan oran (%) 95,24 98,45

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Sirket'in ve Tirkiye'de kayith Bagh Ortakliklar’i ile istiraklerinin kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati
tavani her alti ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL tavan
tutar (1 Ocak 2016: 4.426,16 TL) Gzerinden hesaplanmaktadir.

Donem icindeki kidem tazminati karsiidinin hareketleri agsagidaki gibidir.

2017 2016
Dénem basi 1.770.806 1.492.719
Hizmet maliyeti 725.886 1.383.092
Faiz maliyeti 152.490 63.072
Yil igcinde iptal edilen karsiliklar - (242.816)
Aktueryal kayip 1.687.284 450.162
Odenen tazminatlar (1.092.347) (1.375.423)
Dénem sonu 3.244.119 1.770.806
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NOT 18. OZKAYNAKLAR

Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandidi kayitl sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL (“bir Turk Liras1”) nama yazil hisselerle temsil edilen kayitll sermayesi icin bir limit tespit
etmistir. Akenerji'nin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle tarihi ve 6denmis sermayesi asagida
gOsterilmigtir:

31 Arahk 2017

1.500.000.000
729.164.000

31 Aralik 2016

1.500.000.000
729.164.000

Kayith sermaye limiti (tarihi)
Cikarilmis sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ortakhk Ortakhk
yuzdesi Tutar yuzdesi Tutar
CEZ ass. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatirnmlari San. ve Ticaret A.S.
(“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852
Halka acik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115
729.164.000 729.164.000
Sermaye duzeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910
Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Paylara iligkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iligkin primler, Sirket'in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin lizerinde bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu,
ihrac bedeli ile nominal dederi arasindaki farktan olusmaktadir.

Yedekler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

12.053.172 12.053.172

Tark Ticaret Kanunu’'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi sirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir.
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NOT 18.  OZKAYNAKLAR (devami)
Temettii dagitimi

Kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayill “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettlii Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi'nde
yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalari ¢cergevesinde gergeklestiriimesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo dizenleme yikimlaligu bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi sturece, net dagitilabilir kar tutarini,
Seri; 11-14.1 sayil Tebli§ cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda
yer alan net dénem karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi dizenlenmistir.

Sirket'in finansal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin digtimesinden sonra kalan dénem kari ve
kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynak bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NOT 19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.262.033 3.193.413
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 2.262.033 3.193.413
Cari dénem kurumlar vergi gideri 2.058.717 1.695.364
Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.490.343) (1.190.067)
Donem kari vergi ylikiimliliigii, net 568.374 505.297

Kurumlar Vergisi

Grup, Tlrkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yakimlulukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baslayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustulmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olugsan
zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olugan karlardan dusulemez.

Tarkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandidi ayi izleyen dérdincu
ayin 25’inci giini aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar édenir.

Tarkiye'de sirketler Gger aylk mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 vyih
vergilendirme dénemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu
gunline kadar beyan edip on yedinci gini aksamina kadar dderler. Yl icinde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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NOT 19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Verqisi Stopaji

Tuarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tuarkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettliler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayiimaz.

Ertelenen vergi varlik ve yukimliilikleri

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yakiamluliklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca diizenlenmis ve
yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendiriimeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve
Vergi Kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yikumlultklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20 (2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme dénemleri igin %22)'dir (2016: %20).

Birikmis gecici farklar ve yirirllikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve
yukUmlUlUkleri asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhgi/(yukiimliliigii)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Gecgmis yillar zarari (779.499.600) (582.263.023) 157.470.720 116.452.605
Tirev finansal araglar (28.914.130)  (39.998.909) 5.782.826 7.999.782
Yatirim indirimi (*) (78.906.675) (68.335.218) 15.781.335 13.667.044
Dava karsiliklar (16.355.919) (8.411.594) 3.271.184 1.682.319
Kidem tazminati karsihgi (3.244.119) (1.770.806) 648.824 354.161
Kullanilmamis izin karsiligi (502.185) (718.897) 107.533 143.779
Diger karsiliklar (111.376) (3.679.425) 22.275 735.885
Maddi duran varliklar 1.906.166.416 692.944.170 (381.676.492) (138.588.834)
Kredi komisyonu 31.593.508 38.074.856 (6.318.702) (7.614.971)
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (223.114) (277.997) 44.623 55.599
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 3.679.640 2.750.619 (731.534) (550.124)
Prim karsihgi (2.975.000) (3.236.250) 640.745 647.250
Diger (81.475) (1.275.747) 16.295 255.149
(204.940.368) (4.760.356)

Ertelenen vergi varligi kargihigi (**)

(106.890.816)

(32.361.593)

Ertelenen vergi varligi, net

(311.831.184)

(37.121.949)

™* GVK Miilga 19. Madde Kapsaminda hak kazanilan yatinm indirimi tutari agirlikli olarak Uluabat Hes yatirm

harcamalarindan kaynaklanmaktadir.

**) 534.454.080 TL tutarindaki indirilebilir mali zararlardan hesaplanan ertelenen vergi varligina iliskin ayrilan karsilik

tutarindan olusmaktadir.
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NOT 19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait vergi geliri ve giderleri asagida

detaylandiriimistir:

2017 2016

Cari dénem vergi gideri (2.058.717) (1.695.364)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 23.241.745 99.016.412
Toplam vergi geliri/(gideri) 21.183.028 97.321.048
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen vergi varliklari 16.795.470 212.888.977
Ertelenmis vergi yakimlualtkleri (328.626.654) (250.010.926)

Ertelenen vergi yikiimlilikleri, net

(311.831.184)

(37.121.949)

Ertelenen vergi varlik ve yukimlalUklerinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait

hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Dénem basi
Kar veya zarar ile iligkilendirilen
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen

(37.121.949)
23.241.745
(298.153.921)

(136.138.361)
99.016.412

Donem sonu

(311.831.184)

(37.121.949)

Ertelenmis vergi varliklari ve yakidmluliklerinin analizi agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ertelenen vergi varliklari:

- 12 aydan uzun surede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari 16.030.898 210.061.467
- 12 aydan kisa surede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari 764.572 2.827.510
16.795.470 212.888.977

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ertelenen vergi yiikiimlilikleri:
- 12 aydan uzun surede yararlanilacak ertelenmis vergi yukimlalUkleri
- 12 aydan kisa surede yararlanilacak ertelenmis vergi yukimlaltkleri

(328.626.654)

(250.010.926)

(328.626.654)

(250.010.926)
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NOT 19.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan

vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2017 2016
Vergi éncesi dénem kari /(zarari) (505.044.383) (645.995.018)
Vergi orani (%) 20% 20%
Vergi orani Uzerinden vergi geliri / (gideri) 101.008.877 129.199.004
istisnalar 2.450.562 3.496.234
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.373.850) -
Onceki yillar Gzerinden ertelenmis vergi hesaplanan mali zararlarin silinmesi (48.273.012) -
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis mali zararlar (31.166.363) (36.021.341)
Mahsup edilen ge¢cmis yil zararlari - 1.577.854
Diger 536.814 (930.703)
Cari donem vergi geliri/(gideri) 21.183.028 97.321.048

Bilancgo tarihi itibariyle Grup’un gelecek dénemlerde indirim konusu yapabilecedi mali zararlar toplami
779.499.600 TL'dir. Grup, bilango tarihi itibariyle 245.045.520 TL indirilebilir mali zarar Uzerinden

ertelenen vergi varligi hesaplanmistir.

Ertelenen vergi varligi hesaplanmis mahsup edilebilir mali zararlarin vade dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

2017 - 39.058.162
2018 - 66.172.903
2019 - 89.965.355
2020 78.540.000 120.240.102
2021 100.550.000 105.018.539
2022 65.955.520 -

245.045.520 420.455.061

Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptigi degerlendirmede geregi ertelenen vergi varligi
gelecek dénemlerde indirilebilir mali zararlari ile son kullanim yillari agagidaki gibidir:

hesaplamadigi ve

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

2018 74.805.541 66.966.822
2019 235.153.357 94.841.140
2020 4.934.047 -
2021 63.729.320 -
2022 155.831.815 -
534.454.080 161.807.962

NOT 20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Elektrik satisi 1.855.103.800 1.420.987.781
Satislardan iadeler (-) (5.969) (145.747)
Hasilat (Net) 1.855.097.831  1.420.842.034
Elektrik maliyeti (-) (1.796.560.026) (1.376.630.683)

Brut kar 58.537.805

44.211.351
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NOT 21. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

ilk madde malzeme gideri

1.568.140.170

1.157.327.384

Amortisman ve itfa gideri (*) 178.308.441 170.065.690
Personel giderleri (**) 33.470.004 37.174.915
Genel Uretim gideri 23.227.049 22.310.203
Danigsmanlik ve musavirlik giderleri 12.557.451 10.474.913
Sigorta giderleri (***) 11.838.869 13.331.294
Cesitli vergi giderleri 5.264.077 3.156.465
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 3.049.489 2.570.142
Bilgi islem giderleri 1.833.430 1.911.485
Buro giderleri 1.719.579 1.933.718
Kira giderleri (****) 1.665.814 1.590.223
Tasit araglari giderleri 1.339.948 1.270.343
Seyahat giderleri 944.703 1.075.490
Reklam giderleri 453.487 386.257
Diger giderler 6.460.456 9.011.459
Toplam 1.850.272.967 1.433.589.981

™* Amortisman ve itfa giderlerinin 175.806.006 TL (31 Aralik 2016: 167.618.266 TL) tutarindaki kismi
satiglarin maliyeti, 2.502.435 TL (31 Aralik 2016: 2.447.424 TL) si de genel yonetim giderlerinin icerisinde

bulunmaktadir.

(**)  Personel giderlerinin 14.191.565 TL (31 Aralik 2016: 13.310.541 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti,
19.278.439 TL (31 Aralik 2016: 23.864.374 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin icerisinde

siniflandiriimistir.

(***) Sigorta giderlerinin 11.612.640 TL (31 Aralik 2016: 13.198.828 TL) tutarindaki kismi satiglarin maliyeti,
226.229 TL (31 Aralik 2016: 132.466 TL) tutarindaki kismi da genel yonetim giderlerinin igerisinde

siniflandiriimigtir.

(****) Kira giderlerinin 30.147 TL (31 Aralik 2016: 132.074 TL) tutarindaki kismi satislarin maliyeti, 1.635.667 TL
(31 Aralik 2016: 1.458.149 TL) tutarindaki kismi da genel yénetim giderlerinin icerisinde siniflandiriimigtir.
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NOT 22. GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 19.278.439 23.864.375
Danigsmanlik ve muisavirlik giderleri 12.557.451 10.474.913
Cesitli vergi giderleri 5.264.077 3.156.465
Teminat mektubu giderleri 2.740.910 3.530.035
Amortisman ve itfa gideri 2.502.435 2.447.424
Bilgi islem giderleri 1.833.430 1.911.485
Buro giderleri 1.719.579 1.933.718
Kira giderleri 1.635.667 1.458.149
Tasit araglari giderleri 1.339.948 1.270.343
Seyahat giderleri 944.703 1.075.490
Reklam giderleri 453.487 386.257
Sigorta giderleri 226.229 132.466
Diger giderler 3.216.586 5.318.178
Toplam 53.712.941 56.959.298

NOT 23. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Konusu kalmayan karsiliklar (*) 9.527.024 14.719.990
Risk paylasim geliri (**) - 13.649.777
Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri 3.275.457 6.736.098
Opsiyon primleri 1.004.280 1.939.463
Enerji sistemleri gelirleri 1.272.820 -
Ticari faaliyetlerden reeskont gelirleri 989.234 2.828.492
Sigorta hasar geliri 904.492 9.456
Proje gelirleri 233.121 1.989.959
Karbon sertifikasi satis geliri 228.651 154.011
Vade farki geliri 75.434 269.286
Tazminat gelirleri (***) - 40.475.795
Diger gelir ve karlar 2.425.006 1.676.785
Toplam 19.935.519 84.449.112
* 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 9.527.024 TL (31 Aralik 2016: 14.719.990 TL) konusu kalmayan kargiliklarin, 6.233.007

TL’si dava kargihgindan (31 Aralik 2016: 14.231.812 TL), 138.837 TL'’si kidem tazminati karsihgindan (31 Aralik 2016:
242.816 TL), 274.723 TL’si izin karsiigindan (31 Aralik 2016: 89.605 TL), 13.680 TL'si supheli ticari alacak
tahsilatindan (31 Aralik 2016: 130.899 TL) 629.699 TL'si prim karsiligindan (31 Aralik 2016:Yoktur) ve 2.237.078
TL’si diger konusu kalmayan karsiliklardan (31 Aralik 2016: 24.858) olusmaktadir.

(**) “Risk Paylasim Soézlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olusmaktadir. Risk paylasim sozlesmesi;
taraflar arasinda yapilan, dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF) oldugu ve mevcut pozisyonun yoniine
gore, sozlesme fiyatl ile Piyasa Takas Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak
taraflar arasinda faturalandigi sézlesmelerdir. ilgili sézlesmelerle, giinliik PTF dalgalanmalari nedeniyle olusabilecek
finansal kayiplar telafi etmek amaglanmaktadir.

(***) 2016 yilinda, tazminat gelirleri agirlikli olarak Grup’un ticari isletme ve unsurlarinin, makine kirilmasi, kar kaybi,
yangin vb. tim rizikolara karsi teminat altina alindigi sigorta poligelerine istinaden, Grup’un bagli ortakhgi Egemer
Elektrik Uretim A.S.’ye ait Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinde tretime teknik sebeplerle ara vermis oldugu
dénemler boyunca ugradig kar kaybiyla ilgili 38.939.181 TL tutarinda hasar tazminat geliri ile ilgilidir.
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NOT 23. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (devami)

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Risk paylasim gideri (*) 52.121.005 -
Dava karsiliklari 8.214.472 154.510
Tazminat giderleri (**) 5.000.000 279.750
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri 3.755.632 1.667.613
Durdurulan santral giderleri 675.309 1.323.185
Sipheli ticari alacak karsihgi 599.099 523.614
Enerji iletim hatti alacak hakki - 1.722.606
Ticari faaliyetlerden reeskont giderleri - 283.134
Diger gider ve zararlar 5.323.953 2.212.905
Toplam 75.689.470 8.167.317
™* Risk Paylasim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olusmaktadir. Risk paylasim sézlesmesi; taraflar

arasinda yapilan, dayanak varligin Elektrik Piyasa Takas Fiyati (“PTF”) oldugu ve mevcut pozisyonun yénlne gore,
sozlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar
arasinda faturalandigi sézlesmelerdir. llgili sézlesmelerle, giinlilk PTF dalgalanmalari nedeniyle olugabilecek finansal
kayiplari telafi etmek amaglanmaktadir.

** Enerji bedeli sézlesmesi fesih tazminat bedelidir.

NOT 24. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit kiymet satis kari 117.556 -
Sabit kiymet satis zaran (*) (60.263) (8.977.338)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler /(giderler), net 57.293 (8.977.338)
*) 2016 yilinda agirlikli olarak Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali ekipmanlarinin satiimasiyla ilgilidir.
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NOT 25. FINANSMAN GELIRLERIi VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki geliri 12.704.307 64.069.516
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri 11.441.693 21.309.223
Toplam 24.146.000 85.378.739

b) Finansman giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki gideri 201.894.711 507.607.822
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz ve komisyon gideri 273.142.673 260.893.084
Turev finansal arag giderleri 5.509.970 5.009.078
Diger finansal giderler (*) 18.954.263 12.420.283
Toplam 499.501.617 785.930.267

* Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlagsmasi geregi olusan yikimliligin bilango tarihi itibariyla UFE ile
hesaplanan endeks farkidir (Dipnot 7).

NOT 26. PAY BASINA KAR / ZARAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Cikarilmis adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 729.164.000 729.164.000
Net donem zarari (505.044.383) (548.673.970)
Pay basina zarar (0,693) (0,752)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikarilmig adi hisse senetlerinin her birinin
nominal bedelinin 1 Kr oldugu 6ngdérulmustir.
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NOT 27. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un, ana ortakliginin bagh ortakliklari ve is ortakliklari ile ve diger iligkili taraflarla olan iliskili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) (*) 20.679.510 - - - 6.560.640 - - -
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) (**) - - - - 1.994.545 - - -
Akkok (***) - - - - 1.626.409 - - -
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (****) - 9.385 - - 891.789 - - -
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) (*****) - - - - 412.012 - - -
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Given. Malz. A.$. (“Ak-Han”) - - - - 236.080 - - -
Cezas - - - - 101.336 - - -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa”) 431.346 - - - - - - -
Diger 73.072 43.577 - - 24.627 - - -
21.183.928 52.962 11.847.438

*) Elektrik satigi ve risk paylasimina iliskin alacak ve borglardir.

(**)  Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilidi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir.
***)  Grup’un almig oldugu danismanlik borglarindan olusmaktadir.

(****)  Grup’un almig oldugu danismaniik borglarindan olusmaktadir.

(*****) Grup’un bilgi islem hizmet borglarindan olusmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin, iligkili taraflara borglar 30 giin vadeli olup 2017 yil igin tahakkuk etmemis finansman geliri veya gideri yoktur (31
Aralik 2016: Yoktur).
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NOT 27.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Kira
iligkili taraflarla olan iglemler Alimlar Satiglar geliri
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) (*)(**) 76.549.786 186.653.769
Dinkal (***) 7.170.862 -

AKKOK (****) 5.804.547 - -
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. (*****) 4.923.947 - 30.906
Aktek (*#rxex) 3.229.279 195.000 -
Akhan Bakim (*#x+#%) 1.821.122 - -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (*******) 501.706 1.290.109 12.770
Ak-pa Tekstil Ihracat Pazarlama A.S. 117.207 - -
Ak Havacilik ve Ulagtirma Hiz. A.$. 114.341 -
Cez as. 102.984 -
Akis Gayrimenkul Yatirm A.S. - 120.000
Akcez - 57.621
Diger 5.976 1.268

100.341.757 188.317.767 43.676
*) Risk paylasimina iligkindir.
**) Sepas’a yapilan satislar genel olarak elektrik satisini icermektedir.
(**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilidi ile gesitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardir.
(*+*+*) Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olugmaktadir.

(Frrr) Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden olugmaktadir.

() Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olugsmaktadir.

(%) Grup’a kesilen bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olugmaktadir.
(rrx+x+x%) - Dengesizlik tasarruf paylagimindan olusmaktadir.
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NOT 27.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2016

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Olmayan
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) 22.909.976 - - - 24.425.086 - - -
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) - - - - 10.204.493 - - -
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi - 5.900 - - 550.662 - - -
Akkok - - - - 380.076 - - -
Aktek Bilgi letisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) - - - - 321.503 - - -
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz. A.$. (“Ak-Han”) - - - - 267.569 - - -
Ceza.s - - - - 105.004 - - -
Aksa - - - - 93.832 - - -
Diger 9.618 - - - 15.734 - - -
22.919.594 5.900 - 36.363.959
1 Ocak - 31 Aralik 2016
Kira
iligkili taraflarla olan iglemler Alimlar Satiglar geliri
Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepas”) 32.279.085 145.721.470 -
Dinkal 14.563.709 - -
Akkok 6.026.229 - -
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. 4.008.797 - 30.000
Aktek 2.334.013 - -
Akhan Bakim 1.674.763 - -
Cez Trade Bulgaria EAD 1.329.751 - -
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. 319.199 - -
Ak-pa 115.543 - -
Cez a.s. 113.360 - -
Aksa - 19.220 3.000
Akis - 4.284.076 -
Saf Gayrimenkul - 3.031.962 -
Ucgen - 2.018.385 -
Akcez - 60.403 -
Diger 4.498 105.579 -
62.768.947 155.241.095 33.000
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NOT 27.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (devami)

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, st diizey yoneticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve
Ust diizey yonetim kadrosuna (Genel Midir ve Genel Miduar Yardimcilari ve direktorler dahil olmak
Uzere) yapilan 6demeler dahil edilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

_Ucret ve Ucret benzeri menfaatler 2.020.674 2.695.432
Ikramiye 1.345.149 1.472.392
Huzur Hakki 747.583 1.011.554

4.113.406 5.179.378

NOT 28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk yonetim programi, finansal piyasalarin dngoérilemezlijine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir.
Grup maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tirev finansal araglardan da yararlanmaktadir.

Finansal risk yOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde Akenerji'nin
Finansman Mudurligu tarafindan yuratilmektedir. Finansman Mudurlagu, Grup’un diger birimleri ile
yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendiriimesi ve riskten korunmasini
saglamaktadir.
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NOT 28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

(a) Likidite riski
ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamayi mimkin kilmak ve agik pozisyonu
kapatabilme yeteneginden olugsmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi
amaglamistir.
Asagidaki tablo Grup’un bilango tarihi itibariyla kalan vadelerine goére bilango igi finansal yiukimlulikleri igin maruz kalacagi nakit ¢ikislarini gostermektedir.
Tabloda gosterilen tutarlar s6zlesmeye dayall indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yénetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarini
dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yliktumldllklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Soézlesme
uyarinca nakit
Kayith cikisglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler degeri (I-11-11-1V) Kisa (1) arasi (Il) arasi (lll) Uzun (IV)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 3.216.578.347 4.357.191.332 121.013.919 436.881.816 1.921.985.763 1.877.309.834
Ticari borglar 388.615.434 392.295.074 143.058.689 44.822.162 167.065.470 37.348.753
Diger borglar 1.674.567 1.674.567 1.658.839 - 15.728 -
Tirev finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglanmalar 32.748.914 32.748.914 15.163.211 16.555.801 1.029.902
Toplam yiikiimliiliik 3.639.617.262 4.783.909.887 265.731.447 496.867.189 2.105.622.762 1.915.688.489
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NOT 28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (devami)

31 Aralik 2016

So6zlesme
uyarinca nakit
Kayith cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I-11-11-1V) Kisa (1) arasi () arasi (lll) Uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 3.276.716.642 5.375.152.847 123.198.085 439.690.552 1.908.959.865 2.903.304.345
Ticari borglar 351.196.704 353.947.130 150.449.645 16.190.178 154.926.950 32.380.357
Diger borglar 4.029.859 4.029.859 4.014.232 - 15.627
Tirev finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar 39.998.909 39.998.909 - 9.071.204 26.660.739 4.266.966
Toplam yiikiimliiliik 3.671.942.114 5.773.128.745 277.661.962 464.951.934 2.090.563.181 2.939.951.668

Tabloda vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yukumlllikler vade analizine dahil edilmemiglerdir. Belirtilen tutarlar kontrata bagl
iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayith degerlerine esittirler.
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NOT 28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(devami)

(b) Piyasa Riski
Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yukumlulUkler Gzerindeki etkisinden dolayi
faiz riskine maruz kalmaktadir. Degisken faiz oranina maruz varlik ve yiktumliliklerden kaynaklanan
faiz orani riski, faiz swaplari yoluyla yonetiimektedir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek
icin en uygun kosullardaki oranlardan borglanmayi saglamaya yoénelik galismalar yurutmektedir.
Borglanma piyasa kosullari ve beklentiler gozetilerek sabit veya degisken bazli faiz orani Gizerinden
yapilabilmektedir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak
degerlendirmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtiimistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 43.172.394 413.220.456
Ticari alacaklar 105.312.721 158.337.290
Diger alacaklar 2.763.656 2.290.100
Finansal borglanmalar 2.217.091.347 2.278.248.590
Ticari borglar 139.379.049 129.521.428
Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglanmalar 999.487.000 998.468.052
Ticari borglar 249.236.385 221.675.276

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri icin ¢esitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore 31
Aralik 2016 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan ylksek/dUsik olsaydi ve diger
tum degiskenler sabit kalsaydi; faiz orani swap islemleri ile korunmayan degisken faizli kredilerden
olusan ylksek faiz gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kari yaklagik 193.487.274 TL (2016:
127.656.727 TL) daha duslk olacakti.

Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tirli kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yukumluliklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yénetim,
Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yukumlalUklerin tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Varliklar 49.895.211 398.432.533
YikUmlulukler 2.954.371.050 2.958.307.449

(2.904.475.839) (2.559.874.916)
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiktumluldklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TL Karsilig: ABD Dolari Avro Diger TL Karsilhig ABD Dolari Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 40.324.426 8.358.837 1.947.897 - 389.744.142 107.036.104 3.293.875 195.128
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 83.047 13.751 6.905 - 759.844 5.034 200.040 -
Pesin Odenmis Giderler 2.239.467 327.617 222.285 - 1.165.876 326.773 4.285 -
Donen Varhklar 42.646.940 8.700.205 2.177.087 - 391.669.862 107.367.911 3.498.200 195.128
!Iiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.653 4.150 - - 14.605 4.150 - -
lligkili OlImayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.232.618 1.917.500 - - 6.748.066 1.917.500 - -
Pesin Odenmis Giderler - - - - - - -
Duran Varliklar 7.248.271 1.921.650 - - 6.762.671 1.921.650 - -
Toplam Varliklar 49.895.211 10.621.855 2.177.087 - 398.432.533 109.289.561 3.498.200 195.128
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 317.406.533 84.150.304 - - 303.263.312 86.173.935 - -
lliskili Taraflara Ticari Borglar 2.851.128 227.879 441.056 10.004.680 2.568.022 260.734 -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 31.285.644 8.001.360 244.743 35 24.624.369 6.706.745 275.477 -
Ertelenmis Gelirler - - - - 1.853.834 526.777 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.898.505 - 1.084.820 - - - - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.405.305 1.433.046 - - 4.639.442 1.287.993 28.771 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 361.847.115 93.812.589 1.770.619 35 344.385.637 97.263.472 564.982 -
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.450.095.044 649.565.217 - - 2.539.944.346 721.739.130 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 50.059.418 - 11.086.130 - - - - -
lNigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 92.367.964 24.488.445 - - 73.976.058 21.020.703 - -
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.509 400 - - 1.408 400 - -
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 2.592.523.935 674.054.062 11.086.130 - 2.613.921.812 742.760.233 - -
Toplam Yiikiimliiliikler 2.954.371.050 767.866.651 12.856.749 35 2.958.307.449 840.023.705 564.982 -
Net Yabanci Para Varhk/(Yukiimliiliik) Pozisyonu (2.904.475.839) (757.244.796)  (10.679.662) (35) (2.559.874.916) (730.734.144) 2.933.218 195.128
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NOT 28.
(devami)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

Grup, basta Avro ve ABD Dolari olmak Uzere faaliyetlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degdiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarari (izerindeki etkisi asagida belirtilmistir

31 Aralik 2017

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlaligi (285.625.165) 285.625.165 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (285.625.165) 285.625.165 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yikimlulik (4.822.401) 4.822.401 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
(4.822.401) 4.822.401 - -
6- Avro net etki (4+5)
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yukimlilik (18) 18 - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) (18) 18 - -
TOPLAM (3+6+9) (290.447.584) 290.447.584 - -
31 Aralik 2016
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yikimlaluga (257.159.960) 257.159.960 - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (257.159.960) 257.159.960 - -
Avro’'nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/ytkimlalik 1.088.195 (1.088.195) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 1.088.195 (1.088.195) - -
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yukimlilik 84.274 (84.274) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 84.274 (84.274) - -
TOPLAM (3+6+9) (255.987.492) 255.987.492 - -

(54)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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(devami)

(c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel borg yikimliliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiksek bor¢ verenlerden
uygun kosullarda yeterli fonlama taahhutlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’un banka
kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir (Dipnot 2.6).

(d) Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yoénetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye vyapisini surdirmek igin Grup’'un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak
takip etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gésterildidi gibi finansal, ticari ve diger borglar
icerir) dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir bagka deyisle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve
toplam yukimldlikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da
Grup tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarinin finansmanini fonlama riskinde
belirtildigi gibi mali acidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluglar tarafindan saglamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iligkili ve iligkili olmayan taraflara ticari borglar 388.615.434 351.196.704
Toplam finansal bor¢lanmalar 3.216.578.347 3.276.716.642
Diger borglar 1.674.567 4.029.859

Toplam borglar

3.606.868.348

3.631.943.205

Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 3)

(45.241.003)

(433.746.318)

Net borg¢ 3.561.627.345 3.198.196.887
Toplam Sermaye 1.803.554.589 1.100.178.674
Net borg/ toplam sermayeye orani %197 %291
Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan musterilerden olusmaktadir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup ydnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yénetimi i¢in dahili kredi kontrol prosedurleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosedrlere gére Grup, buyuk
bakiyeli musteriler i¢in (iligkili taraflar hari¢) ayri ayri olmak kaydiyla musteri kredi limitlerini onaylar,
artirir veya azaltir. Musterilerin gecmisteki 6deme performansi, finansal guicu, ticari iliskilerinin durumu,
ticari bliylime potansiyeli ve yonetim anlayigi goéz 6niinde bulundurularak kredi limitleri olusturulur. Bu
limitler her yil gézden gegirilir, ylksek risk tasidigi disunulen musteriler icin banka teminati, ipotek ve
diger teminatlar kullanilarak alacaklar glivence altina alinir.
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NOT 28. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki  Tiirev
31 Aralik 2017 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 21.183.928 84.128.793 52.962 2.710.694 45.241.003 497.923 -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 69.292.459 - - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis 21.182.003 83.737.788 52.962 2.710.694 45.241.003 497.923 -
finansal varliklarin net defter degeri

- Teminat. vs ile guvence altina alinmis kismi - 69.292.459 - - - - -

B - Kosullar1 yeniden gérusulmis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - -
deger disukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - -

C - Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri 1.925 391.005 - - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - -

D - Deger dusukliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 11.832.221 - - - - R
- Deger dusuklugd (-) - (11.832.221) - - - - -
- Net deg@erin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E - Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki  Tiirev
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 22.919.594 131.027.467 5.900 2.284.200 433.660.926 - -

- Azami riskin teminat. vs ile givence altina alinmis kismi - 64.410.721 - - - - -

A - Vadesi gegmemis ya da de@er dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 22.919.594 130.963.266 5.900 2.284.200 433.660.926 - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
B - Kosullari yeniden goriistiimis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger duslkligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
- Teminat. vs ile guvence altina alinmig kismi - -
C - Vadesi gecmis ancak deg@er disukligline ugramamis varliklarin net defter degeri - 64.201 - - - - -
- Teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - 1.002 - - - - -

D - Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 11.246.802 - - - - -
- Deger dustklGga (-) - (11.246.802) - - - y -
- Net deg@erin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - -
- Net deg@erin teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E - Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(67)



AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge tablolarda Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
guncel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gergede uygun degerlerine esit oldugu éngdrilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger disUklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi 6ngorilmektedir.

Parasal borglar

Banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir.

Gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gercede uygun deger ile yansitilan finansal aracglarin gercede uygun deger
Olcumlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gére, Ug¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem gdren (duzeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 2. seviye olarak siniflanan 15.163.211 TL tutarinda kisa (31 Aralik
2016: 11.669.327 TL), 17.585.703 TL uzun (31 Arahk 2016: 30.927.705 TL) vadeli tirev finansal
araclarindan kaynakl yukimluluga, 497.923 TL (31 Aralik 2016: 0 TL) tutarinda da kisa vadeli tirev
finansal arag¢ varligi bulunmaktadir.

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yerustl dizenleri, binalari ile makine ve techizatlari 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel dederleme sirketi tarafindan dolayli veya dolaysiz
g6zlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belilenen makul degerleri ile
Olgllmustir (Seviye 3) (Dipnot 13).

NOT 29. BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.



