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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmis)

Yeniden diizenlenmis

Not 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Doénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.907.100 45.241.003
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 15 20.856.176 21.183.928
- liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 98.166.138 69.064.218
Stoklar 1.724.468 1.666.918
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 15 14.889 52.962
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.055.838 2.395.192
Pesin 6denmis giderler 8.484.240 9.416.948
Tiirev finansal araglar 7 5.778 497.923
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2.363.605 2.262.033
Diger donen varliklar 23.569.505 20.995.542
Toplam dénen varhklar 173.147.737 172.776.667
Duran varhklar
Ticari alacaklar
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 13.217.580 15.064.575
Diger alacaklar
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 327.832 315.502
Stoklar 17.154.844 17.154.844
Finansal yatirimlar 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 4 5.328.836.272 5.390.359.318
Maddi olmayan duran varliklar 5 112.655.301 113.308.159
Ertelenmis vergi varliklari 9 16.351.299 16.795.470
Pesin 6denmis giderler 1.887.991 1.894.505
Diger duran varliklar 63.480.542 67.654.140
Toplam duran varhklar 5.554.011.661 5.622.646.513

TOPLAM VARLIKLAR

5.727.159.398

5.795.423.180

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gec¢mis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis) gecmis)
Yeniden diizenlenmis
Not 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 3 204.524.814 -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart
- Banka kredileri 3 166.873.019 377.892.651
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3 4.896.303 4.898.505
Ticari borglar
- Tliskili taraflara ticari borglar 15 4.589.231 11.847.438
- {ligkili olmayan taraflara ticari borglar 178.932.720 176.033.413
Doénem kar vergi yiikiimliligi 9 647.276 568.374
Diger borglar
- {ligkili olmayan taraflara diger borglar 6.923.603 1.658.839
Tiirev finansal araglar 7 6.062.686 15.163.211
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.149.516 935.182
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar 1.552.448 3.477.185
-Diger kisa vadeli karsiliklar 6 17.567.379 17.552.353
Ertelenmis gelirler 237 232
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 593.719.232 610.027.383
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
- Banka kredileri 3 2.900.572.914 2.783.727.773
- Finansal kiralama islemlerinden borglar 3 51.687.407 50.059.418
Tiirev finansal araglar 7 17.845.231 17.585.703
Ticari borglar
- {liskili olmayan taraflara ticari borglar 210.628.212 200.734.583
Diger borglar
- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 15.799 15.728
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 3.309.765 3.244.119
Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri 9 291.215.805 328.626.654
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.475.275.133 3.383.993.978
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 8 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklar 8 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden simniflandirilacak birikmis diger kapsaml gelir veya
giderler
- Nakit akis riskinden korunma kazanglari/(kayiplart) (14.368.295) (15.159.903)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 8 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlmayacak birikmis diger kapsamli gelir
veya giderler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislari) 2.496.725.882 2.526.950.583
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari /(kayiplart) (1.069.277) (1.349.827)
Gegmis yillar zararlarn (1.567.917.736) (1.090.945.284)
Net dénem zarari (144.308.944) (507.197.153)
Toplam 6zkaynaklar 1.658.165.033 1.801.401.819
TOPLAM KAYNAKLAR 5.727.159.398 5.795.423.180

Takip eden dipnotlar ara donem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK —31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gecmis donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmenmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Mart 2018 31 Mart 2017

Hasilat 10 497.114.351 396.723.616

Satiglarin maliyeti (-) 11 (466.036.868) (375.620.901)

Briit kar /(zarar) 31.077.483 21.102.715

Genel yonetim giderleri (-) 11 (14.105.046) (13.254.167)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 4.295.736 7.495.310

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (4.068.042) (19.708.669)

Esas faaliyet kar1 /(zarary) 17.200.131 (4.364.811)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13 38.983 79.055

Finansman geliri /(gideri) dncesi faaliyet kar1 /(zarar) 17.239.114 (4.285.756)

Finansman gelirleri 14 20.749.442 20.630.047

Finansman giderleri (-) 14 (218.687.039) (176.547.174)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari /(zarari) (180.698.483) (160.202.883)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri /(gideri)

- Donem vergi gideri (-) 9 (647.276) (481.707)

- Ertelenen vergi geliri /(gideri) 9 37.036.815 8.866.726

Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari /(zarari) (144.308.944) (151.817.864)

Dénem kari /(zararimin) dagilimu:
Ana ortaklik paylari (144.308.944) (151.817.864)
Pay bagina kar /(zarar) (198) (208)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Donem kar1 /(zarari) (144.308.944) (151.817.864)
Diger kapsamh gelir /(gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim
kazanglari/(kayiplari) 350.687 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) etkisi (70.137) -
DIGER KAPSAMLI GELIR /(GIDER) 280.550 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER) (144.028.394) (151.817.864)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiIT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya
yeniden zararda yeniden
simiflandirilacak siiflandiriimaya

birikmis diger
kapsamh gelirler

cak birikmis
diger kapsamh

/(giderler) gelirler /(giderler
Kardan Tammlanmis fayda
Sermaye Nakit akis Ayrilan planlar1 yeniden
Odenmis diizeltme Paylara iliskin  riskinden korunma Diger kisitlanmis  Maddi duran varhk olgiim kazanglari / Gegmis yillar Net donem
Bagimsiz denetimden ge¢memis sermaye farklar: primleri kayiplari(**) yedekler yedekler degerleme artislar: (kayiplarn) zararlari zarari Toplam
1 Ocak 2017 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (30.964.517)  (4.322.722)  12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310)  (548.673.970) 1.100.178.674
Transferler - - - - - - - - (548.673.970) 548.673.970 -
Diger diizeltmeler (¥) - - - 3.643.247 - - (16.460.512) - 16.460.512 - 3.643.247
Toplam kapsaml: gider - - - - - - - - - (151.817.864) (151.817.864)
31 Mart 2017 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (27.321.270)  (4.322.722)  12.053.172 1.393.248.556 - (1.151.208.768)  (151.817.864) 952.004.057
1 Ocak 2018 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (15.159.903)  (4.322.722)  12.053.172 2.526.950.583 (1.349.827) (1.090.945.284)  (507.197.153)  1.801.401.819
Transferler - - - - - - - - (507.197.153) 507.197.153
Diger diizeltmeler (*) - - - 791.608 - - (30.224.701) - 30.224.701 - 791.608
Toplam kapsamli gider - - - - - - - 280.550 (144.308.944)  (144.028.394)
31 Mart 2018 729.164.000  101.988.910 50.220.043 (14.368.295)  (4.322.722)  12.053.172 2.496.725.882 (1.069.277) (1.567.917.736)  (144.308.944)  1.658.165.033
*) 31 Mart 2018 tarihi itibartyla, yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri iizerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri lizerinden hesaplanan

amortismanlari arasindaki fark 37.780.876 TL (31 Mart 2017: 20.575.640 TL) tutarinda olup, ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra 30.224.701 TL (31 Mart 2017: 16.460.512 TL)
olarak maddi duran varlik degerleme artiglar1 hesabindan ge¢mis yillar zararlarina transfer edilmistir.

30 Eylil 2015 tarihi itibartyla, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamasina son verdiginden dolay1, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan nakit akig riskinden korunma
kayiplar, ilgili s6zlesmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Ge¢mis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Not denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 55.814.314 55.038.058
Net donem kar1 / zarar1 (144.308.944) (151.817.864)
Doénem net zararl mutabakat ile ilgili diizeltmeler 231.854.950 197.424.546
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 4,5 62.526.083 44.517.079
Alacaklarda deger diistikligi ile ilgili diizeltmeler 186.339
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6
-Dava karsilig1 (iptali) ile ilgili diizeltmeler (145.128) (4.616)
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.134.133 893.079
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.466.591 (2.414.428)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 123.555.824 91.466.333
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 9 (36.389.539) (8.385.019)
Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan olusan kayip (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 13 (38.983) (79.055)
Tirev araglarin gergege uygun deger kayiplari kazanglari 791.608 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler, net 14 77.954.361 71.244.834
isletme sermayesinde gerceklesen degisiml (31.061.435) 10.789.952
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki degisim 327.752 4.409.648
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki degisim (27.277.028) 58.250.491
iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim 38.073 (362)
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki degisim 327.024 (11.528)
Stoklardaki degisim (57.550) (1.080.072)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim 837.650 7.259.560
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 1.599.635 (10.614.168)
Hiskili taraflara ticari borglardaki degisim (7.258.207) (25.410.265)
Tligkili olmayan taraflara ticari borglardaki degisim 6.245.888 (21.784.080)
Tirev varliklardaki degigim 492.145 (1.180)
Tirev yiikiimliiliklerdeki degisim (8.840.997) (122.658)
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (2.974.989) (54.736)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 214.334 (362.855)
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki degisim 5.264.835 312.157
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 56.484.571 56.396.634
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (101.883) (853.279)
Vergi 6demeleri 9 (568.374) (505.297)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit 447.491 3.355.507
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 38.983 79.055
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 4,5 (350.179) (3.388.481)
Alman faiz 758.687 6.664.933
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (85.094.604) (270.281.314)
Kredilerden nakit girisleri 204.524.814 -
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislart (166.772.478) (150.481.541)
Odenen faiz (123.340.763) (129.347.422)
Diger nakit girisleri 493.823 9.547.649
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis / (azahslar) (28.832.800) (211.887.749)
Dénem bast itibartyla nakit ve nakit benzerleri 46.292.377 420.637.487
Dénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri 14.350.266 208.749.738

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket” veya “Akenerji”), 1989 yilinda Akkdk Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. 13 Mayis 2014 tarihinde tinvan1 Akkok Holding A.S. olarak tescil olmustur) tarafindan
kurulmustur. Akenerji’nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmast,
kiralanmasi, elektrik enerjisi liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisindan
olusur. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Akkok Holding A.S. ve CEZ a.s. arasinda kurulmus miisterek
yonetime tabi ortakliktir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Giimiissuyu / Istanbul - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin dolasima ag¢ik kismi %52,83 tlir (31 Aralik
2017: %52,83).

1 Ocak - 31 Mart 2018 ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan
3 Mayis 2018 tarihinde onaylanmistir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayitli adresleri
asagida belirtilmistir (Akenerji ile bagli ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilmistir).

Temel faaliyet Kayith ofis
Bagh ortakhk konusu adresi
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Thracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan™) Elektrik ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) Elektrik {iretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah™) Elektrik tiretimi ve ticareti Giimiissuyu / Istanbul
Akenerji Dogalgaz ithalat ihracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Giimiissuyu / istanbul



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanma flkeleri

Ilisikteki ara donem &zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 34 (“TMS 34”) “’Ara Donem Finansal
Raporlama’’esas alimustir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi
tercih etmistir. Grup’un ara dénem 06zet konsolide finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolan ile
beraber okunmalidir.

Grup ve Tiirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklart muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Ozet ara donem konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli
olmadigimi ilan etmistir. Grup’un 6zet ara donem konsolide finansal tablolar1 bu karar cergevesinde
hazirlanmustir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

a. Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan
hususlar kapsaminda, ana ortaklik Akenerji ile bagli ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, ara donem o6zet konsolide
finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli ortakliklarin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

b.  Bagh ortakliklar, Akenerji’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisi
kanaliyla mali ve isletme politikalarint Akenerji’nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bagl ortakliklar ve bagh
ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. S6z konusu ortaklik oranlari, Sirketin ilgili bagh
ortakliklarindaki etkin oranina esittir.

Akenerji ve bagh ortakhiklarmin
dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhik 31 Mart 2018 31 Arahlk 2017
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Egemer 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilir. Gerekli goriildiiglinde, bagli ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Sirket’in baglh ortakliklar1 iizerinde sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6z kaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve baglh ortakliklarinin, bagh ortakliklarda sahip
oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, ilgili donem gelirinden ve 6z kaynaklardan ¢ikartilir.

C) Bagli ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve diger kapsamli gelir tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir. Sirket’in bagl ortakliklarinda kontrol giicii olmayan pay mevcut degildir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.3  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait Ozet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis TMS/TFRS standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi
(“TFRYK”) yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat(*)

- TFRS 9 Finansal Araglar(*)

- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller: Yatinm Amaglhi Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

TFRS 9 ve TFRS 15 haricinde s6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

(*) Ilgili standartlarin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerindeki etkileri 2.4 no’lu dipnotta
agiklanmustir.

i) Yaymmlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

- TFRS 16 Kiralama Islemleri
- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performasi tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

iii) Uluslarasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 20102012 Dénemi

- Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

- Yillik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performasi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Tahminlerindeki Degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan hesap doneminde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat Standartlarmi uygulamaya baglamistir ve bu standartlar ile ilgili muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir. Ilgili standartlar disinda ara donem &zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, 1 Ocak-31 Aralik 2017 hesap doneminde kullanilan
muhasebe politikalar1 ile uyumludur. Bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolar 1 Ocak-31 Aralik 2017
hesap donemine ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

TFRS 9 Finansal Araclar:

Finansal varhklar
Simiflandirma ve 6l¢iim:

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ii¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglaria gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. YoOnetim, finansal varliklariin
siiflandirmasim satin alindiklan tarihte yapar.

(a) itfa edilmis maliyet bedeli ile muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmig
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12
aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Deger diistikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari
alacaklar1 énemli bir finansman bileseni icermedigi i¢in deger diistikliigii hesaplamalar i¢in kolaylastirilmig
uygulamay1 segerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari alacaklar belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligimmi 6miir boyu beklenen kredi
zararlarma esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi Grup’un gecmis kredi
zarar1 deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi zarar
orani ile yapilmaktadir.

(b) Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili varliklart
bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar
olarak smiflandirilirlar. Grup ozkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatiimlar ic¢in ilk
muhasebelestirme sirasinda yatirimin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar veya zarar
tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir se¢im yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev araglar”
kalemlerini igermektedir. Tiirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif
olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir. Grup’un tiirev araclarmi vadeli doviz
alim-satim s6zlesmeleri islemleri olusturmaktadir.

i) Gergege uygun degeri diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Grup, TFRS 9 Finansal Araglar standardimi ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla
uygulamustir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve
ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir. TFRS 9’un ilk defa uygulanmasma iliskin degisikliklerin 1
Ocak 2018 tarihli konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin simiflandirmasina iliskin degisiklikler asagidaki gibi olup smf
degisikliklerinin varliklarin 6lgtimiine iligkin bir etkisi olmamustir.

Finansal varliklar

TMS 39’a gore
onceki smiflandirma

TFRS 9°a gore
yeni smiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yatirimlar (*)

Krediler ve alacaklar
Krediler ve alacaklar

Satilmaya hazir finansal varlik

TMS 39’a gore

Itfa edilmis maliyet

[tfa edilmis maliyet

Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan

TFRS 9°a gore

Finansal yilikiimliiliikler onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Gercege uygun deger Gergege uygun deger
Tiirev finansal yiikiimliiliikler farki kar zarara yansitilan farki kar zarara yansitilan
Krediler itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Finansal kiralama borglari Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
* TMS 39’a uygun olarak gercege uygun degeri Olcililemedigi i¢in maliyet bedelinden tasinan finansal

yatirimlar TFRS 9 ¢ercevesinde gergege uygun degerini maliyet bedeline yakinsamasi sebebiyle maliyet
bedelinden muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TFERS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat:

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

Miisteri sozlesmelerinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki performans ylikiimliiliiklerinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

Islem fiyatinin s6zlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

Her performans yiikiimliiligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sézlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

e SoOzlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,
Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini1 tanimlanabilmektedir,
Sozlesme 6zii itibariyle ticari niteliktedir,

Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1r bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna
iligkin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baglangicinda Grup Sirketleri miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya
hizmetleri degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayri bir edim
yiikiimliiliigti olarak tanimlar.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasma miidahil oldugunda, Sirket,
taahhiidiiniin niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca
saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim ylikiimliiliigii oldugunu
belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden
once kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya
getirdik¢e), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin
briit tutar1 kadar hasilati finansal tablolara alir. Sirket, edim yiikiimliiligii belirlenmis mal veya
hizmetlerin baska bir taraf¢a temin edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z
konusu edim yiikiimliiligii i¢in hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Grup, islem fiyatin1 tespit etmek i¢in sozlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir.
Islem fiyati, Grup’un iiciincii sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar harig
taahhiit ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi
bedeldir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Grup, islem fiyatin1 her bir edim yiikiimliiliigiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye
taahhiit edilen mal veya hizmetlerin devri karsilig1 hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda
dagitmaktadir. Dagitimin amacina ulagsmak iizere Grup, islem fiyatim1 s6zlesmede belirlenen her
edim ylkimliligiine, nispi bir miistakil satis fiyat1 ilizerinden dagitir, bu dagitmda Grup,
sozlesmedeki her bir edim yiikiimliiliigliniin temelini olusturan farkli mal veya hizmetlerin
sozlesme baslangicindaki miistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatin1 bu miistakil satis
fiyatlarina orantili olarak dagatir.

Sozlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlar1 toplaminin sézlesmede
bunlar i¢in taahhiit edilen bedeli agsmasi durumunda, miisteri mal veya hizmetin satin alinmasi
karsihginda indirim almis demektir. Indirimin sézlesmede diizenlenen edim yiikiimliiliiklerinin
tamamina degil yalnizca bir veya birkagina iliskin oldugu gézlemlenebilir gostergelerin bulundugu
durumlar haricinde, Grup, indirimi s6zlesmedeki tiim edim yiikiimliiliiklerine orantili bir sekilde
dagitir.

Her bir edim yiikimliligi icin Grup, sozlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla
yerine getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliiglinin zamanin belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler. Grup’un edim yiikiimliiliikkleri elektrik satisindan olugmakta olup
karsiliginda elektrik satis geliri elde edilmektedir, bu gelirler toptan elektrik satig faaliyetinden
elde edilen gelirlerden olugsmaktadir. Miisterinin edimden saglanan faydayr es zamanli alip,
tiketmesi, Grup’un hizmetin kontroliinii ayni anda devrettigini gostermektedir. Dolayisiyla
hasilat, edim ytikiimliiliigii yerine getirildigi an muhasebelestirilir.

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu veya

smiflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem konsolide finansal
tablolar1 da yapilan degisiklige uygun olarak yeniden siiflandirilir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil igerisinde kullamim vadesi dolan ve kullanmadigi Put Option
islemlerini giderlestirmistir. ilgili yeniden diizenlemenin 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunda
pesin 6denmis giderleri 2.152.770 TL azaltic1 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger giderleri ve net dénem zararmm 2.152.770 TL arttiric
etkisi olmustur. {lgili diizeltmenin, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren 3 aylik kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliikklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un varlik ve
yiikiimliiliklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

Mali zararlar {izerinden hesaplanan ertelenen vergi varligi: Ertelenmis vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii igin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartryla muhasebelestirilmektedir.

Yapilan ¢aligmalar neticesinde, Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 285.710.838 TL (31 Aralik 2017:
245.045.520 TL) tutarinda kullanilmamis ge¢cmis yil mali zararlar icin ertelenmis vergi varligr ayrilmistir.
Detaylar1 Dipnot 9’da sunulan kar beklentilerinin ger¢eklesmemesi halinde, ayrilan s6z konusu ertelenmis
vergi varliklar1 konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilecektir. Geriye kalan 533.438.347
TL (31 Aralik 2017: 534.454.080 TL) kullanmilmamis ge¢mis yil mali zararlar1 i¢in ertelenmis vergi varligi
hesaplanmamustir (Dipnot 9).

Tiirev finansal ara¢ sézlesmelerinin gercege uygun degeri; Uygun degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir.
Grup her bilango tarihinde tiirev finansal araglarmin gelecekteki degisimini biiyiik 6l¢lide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iliskin agiklamalar; Grup, 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli
olmak iizere, santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis makine ve cihazlarin
gercege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet
modelini uygulama dis1 birakmug ve yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak se¢mistir.
Grup’un degerleme ¢aligsmalar1 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda detayli
aciklanan 6nemli tahmin ve varsayimlar neticesinde belirlenmistir. Bu tahmin ve varsayimlarin farkh
gerceklesmesinin, bu varliklarin makul degerine 6nemli etkisi olabilir.

2.7 Isletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir. 2018 yilinin ilk ¢eyreginde amortisman gideri oncesi faaliyet kar1 ile Grup’un
2018 Mart raporlama donemi igerisinde vadesi gelen kredilerinin faizleri karsilanmistir. Grup’un ABD
dolar1 bazinda Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas1 (“YEKDEM”) kapsaminda
gergeklestirdigi satislarmin da etkisiyle, 31 Mart 2018 itibariyle s6z konusu nakdin %40’1 yabanci para
cinsinden gergeklesmistir. Grup™un 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Yapr ve Kredi Bankasi A.S. ile
imzalamis oldugu refinansman kredisi ile 1 yili 6n 6demesiz donem olmak iizere toplam 12 yil vadeli
finansman saglanmig, boylelikle Grup’un nakit akimlari iizerinde pozitif bir etki saglanmistir. S6z konusu
refinansman kredisinin bir bolimiiniin TL cinsinden kullanilmis olmasi Grup’un kur riskine maruziyetini
azaltmistir. Tim kisa ve uzun donemli yiikiimliiliklerinin bilincinde olan Grup, proaktif yaklasim
¢ercevesinde operasyonlarini saglikli bir mali yapi iginde siirdiirmek igin gerekli aksiyonlar1 almaktadir.
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli bor¢lanmalar

-Banka kredileri 204.524.814 -
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 204.524.814

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlar:

-Banka kredileri 166.873.019 377.892.651
-Finansal kiralama islemlerinden borglar ™ 4.896.303 4.898.505
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 171.769.322 382.791.156
Uzun vadeli bor¢clanmalar

-Banka kredileri 2.900.572.914 2.783.727.773
-Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 51.687.407 50.059.418
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 2.952.260.321 2.833.787.191
Toplam kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar 3.328.554.457 3.216.578.347

Grup’un kisa ve uzun vadeli borglanmalari i¢in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, 675.945 TL tutarinda faiz
tahakkuk etmistir (31 Aralik 2017: 59.357.881 TL).

™)

()

Yap1 Kredi Bankasi A.S. ile 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi (“Kredi Sézlesmesi”) ile
kullanilan kredinin toplam tutar1 3.137.137.087 TL (429.565.217 TL ve 685.652.174 ABD Dolar1) olup bu
krediye iliskin, 28.525.837 TL tutarindaki kredi diizenleme komisyonu ile kapatilan kredilere ait 16.270.906
TL tutarindaki diizenleme komisyonu ve 26.654.953 TL tutarindaki erken ddeme komisyonu olmak iizere
toplam 71.451.695 TL tutarindaki kredi komisyonlar1 toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z
konusu komisyon tutari, kredilerin vade siiresi boyunca amorti edilecektir. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan
kredi sozlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.S., Yap1 Kredi Bankasi A.S. ve T.Vakiflar
Bankasi T.A.O.’dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi sdzlesmesinin devami niteliginde
oldugu icin, bu sozlesme ile kullanilan kredilere iligkin 6denen kredi kullandirma komisyonlar 31 Mart 2018
tarihli kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir.

Finansal kiralama, kiralama dénemi 12 yil olan makine ve cihazlar ile ilgilidir. Makine ve cihazlarin

miilkiyeti 12 yilik  kiralama siiresi sonunda Grup’a gegecektir. Grup’un finansal kiralamaya iligkin
yuktmliiliikleri, kiralayanin, kiralanan varlik izerindeki miilkiyet hakk: vasitasiyla glivence altina alinmustir.
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin orijinal para birimi ve

agirlikli ortalama etkin faiz oram bilgileri agagidaki gibidir:

31 Mart 2018

Etkin faiz Orijinal
Parabirimi  oram % bakiye TL tutar:
Kisa vadeli banka kredileri TL 17,08 204.524.814 204.524.814
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 204.524.814
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 ABD Dolari 6,66 36.220.215 143.030.006
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 TL 11,95 23.843.013 23.843.013
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisimlari AVRO 3,40 1.310.016 6.376.242
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa vadeli
kisimlar faiz maliyeti (-) AVRO 3,40 (304.058) (1.479.939)
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 166.873.019
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolan 6,66 649.565.217 2.500.905.453
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 406.956.522 399.667.460
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalar1 AVRO 3,4 13.120.165 63.859.780
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lanmalarinin faiz maliyeti (-) AVRO 34  (2.500.847) (12.172.373)
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 2.952.260.320
31 Aralk 2017
Etkin faiz Orijinal
Para birimi  oram % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 ABD Dolar1 6,23 84.150.304 317.406.533
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 TL 11,95 60.486.119 60.486.119
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa vadeli
kisimlari AVRO 3,40 1.310.016 5.915.377
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin kisa vadeli
kisimlari faiz maliyeti (-) AVRO 3,40 (225.196) (1.016.873)
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 382.791.156
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 649.565.217 2.384.457.791
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 406.956.522 399.269.982
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalari AVRO 3,40 13.775.173 62.201.795
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin faiz maliyeti (-) AVRO 3,40  (2.689.044) (12.142.377)

Toplam uzun vadeli finansal bor¢lanmalar

2.833.787.191
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DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)
Finansal borglara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 6’da agiklanmigtir.

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme
plan1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 483.428.819 309.303.086
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 322.285.879 309.303.086
3 - 4 yil igerisinde 6denecek 322.285.879 309.303.086
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 322.285.879 309.303.086
5 yildan sonra 6denecek 1.450.286.457 1.546.515.429

2.900.572.913 2.783.727.773

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun finansal kiralama islemlerinden
bor¢lariin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Asgari Finansal kiralama islemlerinden

kira ddemeleri bor¢larin bugiinkii deger

31 Mart 2018 31 Aralik 2017 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Vadesi 1-2 yila kadar 6.376.242 5.915.379 4.660.589 4.251.557
Vadesi 2-3 yila kadar 6.376.242 5.915.379 4.820.165 4.397.128
Vadesi 3-4 yila kadar 6.376.242 5.915.379 4.985.206 4.547.683
Vadesi 4-5 yila kadar 6.376.242 5.915.379 5.155.898 4.703.395
Vadesi 5-6 yila kadar 6.376.242 5.915.379 5.332.435 4.864.438
Vadesi 6-7 yila kadar 6.376.242 5.915.379 5.515.017 5.030.996
Vadesi 7-8 yila kadar 6.376.242 5.915.379 5.703.852 5.203.257
Vadesi 8-9 yila kadar 6.376.242 5.915.379 5.899.153 5.381.417
Vadesi 9-10 yila kadar 6.376.242 5.915.379 6.101.141 5.565.678
Vadesi 10 yildan uzun 6.473.602 8.963.384 3.513.951 6.113.869
63.859.780 62.201.795 51.687.407 50.059.418
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DiPNOT 4 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikisglar 31 Mart 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 159.340 - - - 159.340
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.363.244.144 - - - 2.363.244.144
Binalar 652.618.266 - - - 652.618.266
Makine, tesis ve cihazlar 2.714.836.619 49.816 - - 2.714.886.435
Tasit araglart 1.048.929 111.439 - (43.025) 1.117.343
Doseme ve demirbaglar 10.276.857 151.820 - - 10.428.677
Yapilmakta olan yatirimlar 28.843.107 24.101 - - 28.867.208
Diger maddi duran varliklar 1.082.778 1.000 - - 1.083.778
5.772.110.040 338.176 - (43.025) 5.772.405.191
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 156.299.676 20.275.867 - - 176.575.543
Binalar 24.651.424 4.388.441 - - 29.039.865
Makine, tesis ve cihazlar 192.289.165 36.931.181 - - 229.220.346
Tasut araglart 745.728 31.521 - (43.025) 734.224
Doseme ve demirbaglar 7.009.494 208.683 - - 7.218.177
Diger maddi duran varliklar 755.235 25.529 - - 780.764
381.750.722 61.861.222 - (43.025) 443.568.919
Net defter degeri 5.390.359.318 5.328.836.272
1 Ocak 2017 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet:
Arazi ve arsalar 147.481 - - - 147.481
Yeralti ve yeriistii diizenleri 2.061.004.601 503.104 11.990.882 - 2.073.498.587
Binalar 412.844.609 37.000 - - 412.881.609
Makine, tesis ve cihazlar 1.652.477.010 49.232.776 477.123 - 1.702.186.909
Tagit araglari 927.308 - - (92.573) 834.735
Doseme ve demirbaglar 9.837.999 92.772 - - 9.930.771
Yapilmakta olan yatirimlar 42.083.278 40.837.280 (12.468.005) - 70.452.553
Diger maddi duran varliklar 999.432 3.401 - - 1.002.833
4.180.321.718 90.706.333 - (92.573) 4.270.935.478
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (**) 86.979.607 17.329.415 - - 104.309.022
Binalar 13.596.792 2.762.927 - - 16.359.719
Makine, tesis ve cihazlar (*) 97.546.617 23.654.079 - - 121.200.696
Tasit araglari 779.136 28.304 - (92.369) 715.071
Doseme ve demirbaglar 6.160.069 208.413 - - 6.368.482
Diger maddi duran varliklar 659.777 22.712 - - 682.489
205.721.998 44.005.850 - (92.369) 249.635.479
Net defter degeri 3.974.599.720 4.021.299.999

*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimu projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla iktisap
edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854 TL’ dir.

(**)  Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27.01.2017 tarihi itibartyla finansal kiralama yoluyla iktisap
edilen yeralt1 ve yeriistii diizenlemelerinin maliyeti 495.486 TL’ dir.
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DIPNOT 4 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Cari donem amortisman giderinin 61.732.549 TL tutarindaki kismi1 (31 Mart 2017: 43.877.142 TL) satilan
malin maliyetine, 128.673 TL tutarindaki kism1 (31 Mart 2017: 128.708 TL) genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen bor¢lanma maliyetleri
bulunmamaktadir. (31 Mart 2017: Yoktur).

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan teminat, rehin ve
ipotekler Dipnot 6°da belirtilmistir.

DIPNOT 5 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Ilaveler Transferler(*) Cikislar 31 Mart 2018
Maliyet:
Haklar 7.339.785 12.003 - - 7.351.788
Lisanslar 125.931.583 - - 125.931.583
133.271.368 12.003 - - 133.283.371
Birikmis amortisman:
Haklar 3.472.262 224.670 - - 3.696.932
Lisanslar 16.490.947 440.191 - - 16.931.138
19.963.209 664.861 - - 20.628.070
Net defter degeri 113.308.159 112.655.301
1 Ocak 2017 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet:
Haklar 5.326.229 29.888 - - 5.356.317
Lisanslar 125.878.527 - - 125.878.527
131.204.756 29.888 - - 131.234.644
Birikmis amortisman:
Haklar 3.136.815 62.989 - - 3.199.804
Lisanslar 14.703.898 448.240 - - 15.152.138
17.840.713 511.229 - - 18.351.942
Net defter degeri 113.364.043 112.882.702

Cari donem amortisman giderinin 40.430 TL tutarmdaki kism (31 Mart 2017: 25.222 TL) satilan malin
maliyetine, 624.431 TL tutarindaki kismi (31 Mart 2017: 486.007 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.
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DIPNOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
6.1 Karsihiklar
31 Mart 2018 itibariyla Grup lehine ve aleyhine ag¢ilmis ve halihazirda devam eden davalar

bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup, her donem sonunda
bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda

olast  kazan¢ ve  yilikimliliiklere  karsti  gerekli  goriilen  karsiliklarni  ayirmaktadir.
31 Mart 2018 tarihi itibariyla ayrilan karsihik tutar1 17.567.379 TL’dir (31 Aralik 2017:
17.552.353 TL).
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Dava karsilig1 16.210.791 16.355.919
Maliyet giderleri karsilig1 1.107.147 1.085.058
Diger karsiliklar (*) 249.441 111.376
17.567.379 17.552.353

(*)  Faiz swap islemlerinin BSMV yiikiimliiligii karsiligidir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Dava karsilig1 acilis bakiyesi 16.355.919 8.411.594
Cari donem dava karsilig1 - -
Konusu kalmayan dava karsiligi (Not 12) (364.196) (4.616)
Dava karsiliklar faiz bedeli 219.068 -

16.210.791 8.406.978

6.2 Kosullu yiikiimliiliikler

a. Verilen teminat mektuplari

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel

yiikiimliiliikkler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Yabana
Orijinal ~ Yabanci para TL para TL
para cinsi tutari karsilig tutari Kkarsihigi
Verilen teminat mektuplari TL 139.914.256 139.914.256 330.676.117 330.676.117
Verilen teminat mektuplari Avro 300.000  1.460.190 200.000 903.100
141.374.446 331.579.217
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DIPNOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen ve
dogalgaz alimina istinaden dogalgaz temin edilen firmalara verilen teminat mektuplarindan olugmaktadir.

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi icin hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali i¢in acilan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED i¢in
“CED Olumlu belgesi alinmistir”. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanligr (“Kurum”)
tarafindan verilen CED olumlu kararmin iptali talebiyle acilmig dava sonuglanmis, bir 6nceki CED
Olumlu belgesi iptal edilmistir.

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali i¢inde yeniden Subat 2016’da dava agilmis olan davada ilk
derece mahkemesi tarafindan 28 Subat 2018 tarihinde CED olumlu kararinin iptaline karar verilmis, bu
karar i¢in T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi ve Sirketimiz tarafindan temyiz yoluna bagvurulmustur.
Temyiz siirecinin Sirket’in lehine sonuclanmasi beklenmektedir. Ayrica, Sirket tarafindan yerel mahkeme
kararinda belirtilen hususlar dogrultusunda Revize CED raporu diizenlenerek T.C. Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’na bagvuru yapilacaktir.

b. Alim taahhiitleri
Elektrik alim ve satim taahhiitleri:

31 Mart 2018 tarihi itibartyla enerji firmalari ile yapilan elektrik enerjisi satim sézlesmeleri kapsaminda
Grup, 2018 yili icerisinde 3.206.475 MWh enerji satmay1 taahhiit etmistir. 31 Mart 2018 tarihine kadar
935.023 MWh enerjinin tamami satilmustir.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi alim s6zlesmeleri kapsaminda
Grup, 2018 yili igerisinde 1.266.829 MWh enerji almay1 taahhiit etmistir. 31 Mart 2018 tarihine kadar
taahhiit edilen 498.248 MWh enerjinin tamami alinmigtir.

Grup’un elektrik alim ve satis operasyonlari ile baglantili olarak 31 Mart 2018 tarihi itibartyla enerji
firmalar ile yapilan risk paylasimi sozlesmeleri kapsaminda Grup, 2018 yili igerisinde 957.600 MWh’lik
islem yapmayi taahhiit etmistir. 31 Mart 2018 tarihine kadar taahhiit edilen islemlerin 268.440 MWh ik
kismi tamamlanmustir.

6.3 Kosullu varhklar

Alinan teminat mektuplari

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL

para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi

Alinan teminat mektuplari TL 88.285.709 88.285.709 124.055.090 124.055.090
Alinan teminat mektuplari Avro 16.009.229 77.921.720 16.009.229 72.289.674
Alinan teminat mektuplari ABD Dolarn 4.760.582 18.799.062 4.760.582 17.956.439
Alinan teminat mektuplar Ingiliz sterlini 5.675 31.431 5.675 28.831
185.037.922 214.330.034

Alinan teminat mektuplar1 Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden miisterilerden
alman teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
6.4 Sirket tarafindan verilen teminat/rehin/ipotekler

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL cinsinden
asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutar Tutar Tutar1

Sirket tarafindan verilen TRi’ler
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIlerin toplam tutari TL 5.749.914.256 5.749.914256  50940.676.117  5.940.676.117
Avro 300.000 1.460.190 200.000 903.100
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutart
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

5.751.374.446 5.941.579.217

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Akenerji’nin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar asagidaki
gibidir (TL):

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Yapt Kredi Bankast A.S. (“Banka”) ile Akenerji ve Egemer (hepsi birlikte
“Kredi Alanlar”) arasinda Grup’un mevcut tim borg¢larinin refinansman1 ve vade uzatimini saglamak
tizere 1 yili geri 6demesiz toplam 12 yil vadeli toplam 1.1 milyar ABD dolar tutarinda bir refinansman
Kredi Sozlesmesi akdedilmistir. Akenerji, sz konusu kredi sozlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu
kredilerin teminatini teskil etmek iizere ilgili Kredi S6zlesmesi’ne ek olarak Alacak Devri (EPIAS dahil
ticari alacaklari, sigorta, hissedar alacaklar1 vs), Hesap Rehni, Hisse Rehni (yalnizca Akenerji’de bulunan
Egemer hisseleri i¢in) ve Ipotek Sozlesmeleri’ni imzalamistir. Akenerji ve Egemer ile Banka arasinda
imzalanan Ticari Isletme Rehni Sozlesmeleri uyarinca Akenerji ve Egemer icin birlikte iist sir
olusturacak sekilde toplam 5.610.000.000 TL degerinde bir ticari isletme rehni tesis edilmistir.

Egemer s6z konusu kredi sdzlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu 633.000.000 ABD Dolar1 tutarinda
kredinin geri 6denmesinin teminatini tegkil iizere Yapr Kredi Bankas:t A.S. ile Rehin (hisse, hesap ve
ticari igletme rehinleri), Alacak Devri ve Ipotek S6zlesmeleri imzalanmustir.

Ayrica Kredi Alanlar ile Yap1 Kredi Bankasi arasinda imzalanan garanti mektuplar1 uyarinca Akenerji ve
Egemer, kullandiklar1 kredilerin geri ddemelerinin teminatini teskil etmek {izere birbirleri lehine garantdr
olmus, bu kapsamda bankaya borg servisi ve bor¢ 6demeye yonelik gerekli taahhiitleri vermislerdir. Buna
ek olarak Yapi Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta poligelerinde daini miirtehin sifatiyla rehin
alacaklis1 olarak belirlenmistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket'in vermis oldugu TRP'lerin 6zkaynaklara orani %347'dir (31
Aralik 2017 : %330).
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DIPNOT 7 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araclar:

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Kontrat Makul Kontrat Makul

miktan deger miktar deger

Forward islemleri - - 33.947.100 497.923
Faiz orani swap iglemleri

- Kisa vadeli 32.084.812 5.778 - -

Tiirev finansal varhklar - - 33.947.100 497.923
Faiz orani swap islemleri

- Kisa vadeli 189.124.527 6.062.686  386.071.336 15.163.211

- Uzun vadeli 651.740.418 17.845.231  447.750.536 17.585.703

Tiirev finansal yiikiimliiliikler  872.949.757 23.907.917  833.821.872 32.748.914

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig tarihte, kayith bir varligin veya ylikiimliiliiglin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz oran1 swap islemleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi ve risk
muhasebesi yontinden de gerekli kosullar1 tasimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amagli tlirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmekteydi. Grup, etkin olarak nitelendirilen
finansal riskten korunma iglemine iliskin kazang¢ ve kayiplarin1 6zkaynaklarda “riskten koruma kayiplar1”
altinda gostermekteydi. 30 Eyliil 2015 tarihinde imzalanan Kredi Sozlesmesi’ne istinaden Grup’un
kredilerinin ana para tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle, Grup, s6z konusu faiz oranini swap
sozlesmeleri igin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son vermistir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacgli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel igslemin ger¢eklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin olugsmasi
halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar
icerisinde ayr olarak simiflandirilmaya devam eder.

Taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang¢ veya kayiplar kar veya
zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un 30 Eylil 2015 tarihinde riskten korunma
muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar igerisinde yer alan
“Finansal Riskten Korunma Fonu”, ilgili sdzlesmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir.
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DIiPNOT 8 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL (“bir Tiirk Liras1”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi icin bir limit tespit
etmistir. Akenerji’nin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tarihi ve édenmis sermayesi
asagida gosterilmistir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmig sermaye 729.164.000 729.164.000

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%0) 31 Mart 2018 Hisse ( %) 31 Aralik 2017
CEZas. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Sanayi

Yatirim ve Gelistirme A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090
Akarsu Enerji Yatirimlari San.

ve Ticaret A.S. (“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852

Halka a¢ik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115

100 729.164.000 100 729.164.000

Sermaye diizeltmesi farklari 101.988.910 101.988.910

Toplam 6denmis sermaye 831.152.910 831.152.910

Paylara iliskin primler
Konsolide finansal tablolarda yer paylara iligkin primler, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye

artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu,
ihrac bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan kari %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlar1 kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir.
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DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Cari donem kurumlar vergi gideri 647.276 2.058.717
Pesin 6denen vergi ve fonlar - (1.490.343)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii, net 647.276 568.374

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Ertelenen vergi varliklari 16.351.299 16.795.470
Ertelenmis vergi ytikiimliiliikleri (291.215.805) (328.626.654)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (274.864.506) (311.831.184)

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°’ncu
madde uyarmca %?20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait
kurum kazanglar ig¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar verilir ve aym sonuna kadar 6denir.

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemleri i¢in %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym 14 {incii giliniine kadar beyan edip
on yedinci glinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 0denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm disinda kalan
kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz.
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DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri asagida

detaylandirilmigtir:

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Cari donem vergi gideri (647.276) (481.707)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 37.036.815 8.866.726
Toplam vergi geliri/(gideri) 36.389.539 8.385.019

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS uyarinca diizenlenmis ve
yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TMS ve
Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 2018, 2019 ve 2020
yillarinda kapanmasi1 tahmin edilen gegici farklar i¢in %22, 2020 yil1 sonrasinda kapanmasi tahmin edilen

gecici farklar i¢in ise %20’dir (2017: 2018-2019-2020 igin %22, 2020 sonrasi i¢in %22).

Birikmis gecici farklar ve yuriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklart ve

yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenen vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk

2018 2017 2017

Gegmis yillar zarari (819.149.185) (779.499.600)  165.400.637  157.470.720
Tiirev finansal araglar (16.428.213)  (28.914.130) 5.782.826
Yatirim indirimi (*) (83.080.838)  (78.906.675) 15.781.335
Dava karsiliklart (16.210.791)  (16.355.919) 3.271.184
Kidem tazminati karsiligi (3.309.765) (3.244.119) 648.824
Kullanilmamus izin karsilig (849.948) (502.185) 107.533
Diger karsiliklar (249.441) (111.376) 22.275
Maddi duran varliklar 1.752.957.749 1.906.166.416 (350.975.553) (381.676.492)
Kredi komisyonu 29.721.411 31.593.508  (5.944.282)  (6.318.702)
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (245.216) (223.114) 44.623
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri 4.047.713 3.679.640 (731.534)
Prim karsilig (702.500) (2.975.000) 640.745
Diger 79.941 (81.475) 16.295

(168.176.837) (204.940.368)

Ertelenen vergi varhigi karsihg (**)

(106.687.669) (106.890.816)

Ertelenen vergi varhgi, net

(274.864.506) (311.831.184)

*) Gelir Vergisi Kanunu Miilga 19. Madde Kapsaminda hak kazamilan yatirim indirimi tutar1 agirlikli olarak

Uluabat Hes yatirim harcamalarindan kaynaklanmaktadir.

(**) 533.438.347 TL tutarindaki indirilebilir mali zararlardan hesaplanan ertelenen vergi varligina iligkin ayrilan

karsilik tutarindan olugmaktadir.
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Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptigi degerlendirme geregi ertelenen vergi varligi hesapladigi ve
gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlari ile son kullanim yillar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

2020 78.540.000 78.540.000
2021 100.550.000 100.550.000
2022 83.188.008 65.955.520
2023 23.432.830 -

285.710.838 245.045.520

Grup’un bilango tarihi itibariyla yaptigi degerlendirme geregi ertelenen vergi varligi hesapladigi ancak
s0z konusu ertelene vergi varligi igin karsilik ayirdigi ve gelecek donemlerde indirilebilir mali zararlar
ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

2018 74.805.541 74.805.541
2019 233.970.044 235.153.357
2020 4.934.047 4.934.047
2021 63.729.320 63.729.320
2022 155.999.395 155.831.815

533.438.347 534.454.080

DIiPNOT 10- HASILAT

Grup, miisterileriyle yaptig1 s6zlesmelerden finansal tablolara aldigi hasilati, hasilat ve nakit akislarinin
nitelik, tutar, zamanlama ve belirsizliginin iktisadi faktorlerce nasil etkilendigini ortaya koyan
kategorilere ayurir.

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Elektrik satist
- Kamu gelirleri 346.032.444 270.294.655
- Ozel sektor gelirleri 151.081.907 126.428.961

497.114.351 396.723.616
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11- CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Mart 2018 31 Mart 2017
ik madde malzeme gideri 390.264.012 320.248.425
Amortisman ve itfa gideri (*) 62.526.083 44.517.079
Personel giderleri (**) 8.486.898 9.398.038
Genel iiretim gideri 6.080.343 4.774.153
Danigmanlik ve miigavirlik giderleri 3.101.843 2.512.615
Sigorta giderleri (***) 3.033.608 2.787.801
Diger hammadde, yedek parga, isletme malzeme giderleri 655.288 370.984
Biiro giderleri 521.447 453.907
Kira giderleri 510.503 346.668
Bilgi iglem giderleri 462.241 493.906
Tasit araglar1 giderleri 347.017 311.950
Seyahat giderleri 161.472 230.555
Reklam giderleri 154.850 43.191
Cesitli vergi giderleri 125.943 600.764
Diger giderler 3.710.366 1.785.032
Toplam 480.141.914 388.875.068
@) Amortisman ve itfa giderlerinin 61.772.979 TL (31 Mart 2017: 43.902.364 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti,

753.104 TL (31 Mart 2017: 614.715 TL) si de genel yonetim giderlerinin igerisinde bulunmaktadir.

**) Personel giderlerinin 3.821.285 TL (31 Mart 2017: 3.474.051 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti, 4.665.613 TL
(31 Mart 2017: 5.923.987 TL) tutarindaki kismu da genel yonetim giderlerinin igerisinde siniflandirilmustir.

(***) Sigorta giderlerinin 2.982.303 TL (31 Mart 2017: 2.739.581 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyeti, 51.305 TL (31
Mart 2017: 48.220 TL) tutarindaki kismu da genel yonetim giderlerinin igerisinde siniflandirilmigtir.

DIiPNOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Konusu kalmayan diger karsiliklar (*) 2.296.490 1.705.661
Ticari faaliyetlerden kur fark: gelirleri 1.063.344 2.336.125
Ticari faaliyetlerden reeskont gelirleri 368.073 1.886.451
Opsiyon primleri 332.640 169.920
Onceki dénem gelir ve karlar 61.410 1.170.153
Proje gelirleri 46.151 87.478
Vade farki geliri (**) 13.152 43.508
Karbon sertifikas1 geliri 3.116 4.137
Sigorta hasar bedeli 734 -
Diger gelir ve karlar 110.626 91.877
Toplam 4.295.736 7.495.310

*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 2.296.490 TL konusu kalmayan diger karsiliklarin, 364.196 TL’si dava karsiligindan
121.305 TL’si kidem tazminati karsiligindan, 7.189 TL’si izin karsiligindan 1.802.175 TL’si prim karsiligindan ve 1.625
TL’si diger gider karsiligindan olusmaktadir.

(**)  Vadesi gegmis ticari alacaklar i¢in uygulanan faiz gelirlerinden olugsmaktadir. Uygulanan faiz orani,
31 Mart 2018 tarihi itibartyla biten hesap dénemine ait aylik %1,40’dir (2017: %1,40)
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DiPNOT 12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLERI (Devami)

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Risk paylagim gideri (*) 3.156.965 15.824.112
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri 393.008 1.469.629
Onceki donem giderleri 358.328 1.037.373
Enerji sistemleri giderleri 62.353 30.000
Ticari faaliyetlerden reeskont giderleri 22.103 -
Durdurulan santral giderleri 1.224 314.560
Opsiyon primleri - 140.184
Diger gider ve zararlar 74.061 892.811
Toplam 4.068.042 19.708.669
*) “Risk Paylasim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olugmaktadir. Risk paylagim sozlesmesi; taraflar

arasinda yapilan, dayanak varligin elektrik Piyasa Takas Fiyati (PTF) oldugu ve mevcut pozisyonun yoniine gore,
sozlesme fiyat1 ile Piyasa Takas Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar
arasinda faturalandig1 sozlesmelerdir. Ilgili sozlesmelerle, giinlik PTF dalgalanmalari nedeniyle olusabilecek finansal
kayiplari telafi etmek amaglanmaktadir.

DiPNOT 13 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Sabit kiymet satis kar1 38.983 79.055
Sabit kiymet satig zarari - -

Yatirim faaliyetlerinden gelirler /(giderler), net 38.983 79.055
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DIPNOT 14 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Finansman gelirleri:

31 Mart 2018 31 Mart 2017
Tiirev finansal araglardan karlar 14.029.198 351.872
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur fark: geliri 5.968.837 15.302.356
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri 751.407 4.975.819
Toplam 20.749.442 20.630.047
b) Finansman giderleri:
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur fark: gideri 139.635.301 98.440.070
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan faiz ve komisyon gideri 72.136.617 69.843.637
Diger finansal giderler (*) 6.915.121 8.263.467
Toplam 218.687.039 176.547.174

(*)  Uluabat DSI Su Kullanim Hakki Anlagmasi geredi olusan yiikiimliiliigiin bilanco tarihi itibartyla UFE ile
hesaplanan endeks farkidir .

DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un, ana ortakliginin bagli ortakliklari ve is ortakliklari ile ve diger iligkili taraflarla olan iliskili taraf bakiyeleri
asagidaki gibidir:

a) iliskili taraflarla olan bakiyeler

31 Mart 2018
Ticari alacaklar  Diger alacaklar Ticari borglar

Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) (*) 19.903.548 - 1.030.332
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) (**) - - 1.790.436
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa”) (***) 896.805 - -
Akkok Holding A.S. (***%*) - - 627.351
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (***%*) - 9.384 562.163
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S.
(“Aktek”) (*¥****) 37.944 - 295.818
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz.
A.S. (“Ak-Han”) - - 201.845
Cezas - - 81.286
Diger 17.879 5.505 -
20.856.176 14.889 4.589.231

(*)  Elektrik satig1 ve risk paylagimina iliskin alacak ve borglardir.

(**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilig1 ile sigorta girketlerine yapilacak 6demelerdir.
(***) Dengesizlik tasarruf paylagimina iligkin alacaklardir.

(****) Grup’un almis oldugu danismanlik bor¢larimdan olusmaktadir.

(*****)Grup’un bilgi islem hizmet borglarindan olugmaktadir.
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DiPNOT 15 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Mart 2017

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Ticari borglar

Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) (¥) 20.679.510
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) (**) -
Akkok Holding A.S. (***) -
CEZ a.s. Turkey Daimi Temsilciligi (****) -
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S.

(“Aktek”) (¥#%%**)

Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Giiven. Malz.

A.S. (“Ak-Han”)

Cezas -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa”) (***) 431.346
Diger 73.072

43.577

6.560.640
1.994.545
1.626.409

891.789

412.012

236.080
101.336

24.627

21.183.928

52.962 11.847.438

(*)  Elektrik satig1 ve risk paylagimina iliskin alacak ve bor¢lardir.

(**) Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. araciligi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerdir.

(***) Dengesizlik tasarruf paylagimina iligkin alacaklardir.
(****) Grup’un almig oldugu danigsmanlik borglarindan olugsmaktadir.
(*****)Grup’un bilgi islem hizmet bor¢larindan olugmaktadir.

Iligkili taraflardan alacaklar ortalama 20 giin, iliskili taraflara bor¢lar 30 giin vadeli olup 2018 yili igin tahakkuk

etmemis finansman geliri veya gideri yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

b) Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Mart 2018

Alimlar Satislar Kira geliri
Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) (*)(**) 5.245.088 48.743.894 -
Akkok (***) 1.470.931 - -
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. (****) 1.397.241 - 7.953
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (¥***%) 1.151.000 1.713.675 3.462
Dinkal (******) 721.774 -
Aktek (Frxsrrx) 598.734 32.156 -
Akhan Bakim (¥****%%¥) 507.587 - -
Akis Gayrimenkul Yatirim A.S. - 45.000 -
Ak-pa Tekstil Thracat Pazarlama A.S. 19.725 - -
Akcez - 13.995 -
Cez as. 7.137 - -
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. - - -
Diger 908 - -
11.120.125 50.548.720 11.415
™ Risk paylagimina iligkin alis ve satislardir.
(**) Sepas’a yapilan satiglar genel olarak elektrik satisini icermektedir.
(***) Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olusmaktadir.

(F***) Grup’un almis oldugu danigmanlik hizmetlerinden olugmaktadir.
(*****)  Dengesizlik tasarruf paylagimindan olugmaktadir.

(******)  Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. aracilig1 ile ¢esitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardir.

(F******) Grup’un bilgi islem hizmet alimlarindan olugmaktadir.

(FFx***X) Grup’a kesilen bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2017

Alimlar Satiglar Kira geliri

Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) (*)(**) 76.549.786 186.653.769 -
Dinkal (***) 7.170.862 - -
Akkok (****) 5.804.547 - -
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. (*¥****) 4.923.947 - 30.906
Aktek (F**xxx) 3.229.279 195.000 -
Akhan Bakim (*******) 1.821.122 - -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (¥**#**%%) 501.706 1.290.109 12.770
Ak-pa Tekstil Thracat Pazarlama A.S. 117.207 - -
Ak Havacilik ve Ulastirma Hiz. A.S. 114.341 - -
Cezs. 102.984 - -
Akis Gayrimenkul Yatirim A.S. - 120.000 -
Akcez - 57.621 -
Diger 5.976 1.268 -
100.341.757 188.317.767 43.676

c¢) Ust diizey yoneticilere yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, {ist diizey yoneticilere yapilan édemelere Grup ortaklarina ve iist diizey
yonetim kadrosuna (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilart ve direktdrler dahil olmak iizere) yapilan 6demeler

dahil edilmistir.

31 Mart 2018

31 Mart 2017

Ucret ve ticret benzeri menfaatler 630.360 760.249
Ikramiye 337.895 466.060
Huzur Hakki 216.137 216.831

1.184.392 1.443.140

DIPNOT 16 — YABANCI PARA POZISYONU

Kur riski

Grup yabanci para islemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler,
kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin
netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Grup’un déviz pozisyonunu

analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin

tutarlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Varliklar 16.864.853 49.895.211
Yiikiimlualiikler 2.895.808.697 2.954.371.050
(2.878.943.844) (2.904.475.839)
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DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yikiimliliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro Diger TL Karsihig: ABD Dolari Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.954.430 104.811 1.138.318 1 40.324.426 8.358.837 1.947.897 -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.677 931 - - 83.047 13.751 6.905 -
Pesin Odenmis Giderler 2.347.844 326.737 217.285 - 2.239.467 327.617 222.285 -
Dénen Varhklar 8.305.951 432.479 1.355.603 1 42.646.940 8.700.205 2.177.087 -
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.426 3.400 - - 15.653 4.150 - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.545.476 1.917.500 200.000 - 7.232.618 1.917.500 - -
Duran Varhklar 8.558.902 1.920.900 200.000 - 7.248.271 1.921.650 - -
Toplam Varlhiklar 16.864.853 2.353.379 1.555.603 1 49.895.211 10.621.855 2.177.087 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 143.030.006 36.220.215 - - 317.406.533 84.150.304 - -
Tliskili Taraflara Ticari Borglar 2.268.031 84.874 397.114 - 2.851.128 227.879 441.056
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.798.275 7.299.757 405.207 - 31.285.644 8.001.360 244743 35
Ertelenmis Gelirler - - - - - - - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 4.896.303 - 1.005.959 - 4.898.505 - 1.084.820 -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.356.589 312.141 25.471 - 5.405.305 1.433.046 - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 182.349.204 43.916.987 1.833.751 - 361.847.115 93.812.589 1.770.619 35
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.565.068.087 649.565.217 - - 2.450.095.044 649.565.217 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 51.687.407 - 10.619.318 - 50.059.418 - 11.086.130 -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 96.702.419 24.488.445 - - 92.367.964 24.488.445 - -
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 1.580 400 - - 1.509 400 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.713.459.493 674.054.062 10.619.318 0 2.592.523.935 674.054.062 11.086.130 -
Toplam Yiikiimliiliikler 2.895.808.697 717.971.049 12.453.069 0 2.954.371.050 767.866.651 12.856.749 35
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (2.878.943.844) (715.617.670) (10.897.466) 1 (2.904.475.839) (757.244.796) (10.679.662) (35)
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DIPNOT 16 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Grup, baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2018 ve
Grup, basta Avro ve ABD Dolar1 olmak {iizere faaliyetlerinden dolayr kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz pozisyonunun
TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu

varsayimi altinda donem net kar/zarar1 iizerindeki etkisi agagida belirtilmistir

31 Mart 2018

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin deger paranin deger paramin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliliigi (282.590.262) 282.590.262 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (282.590.262) 282.590.262 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliilik (5.304.123) 5.304.123 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (5.304.123) 5.304.123
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yiikiimliiliik - - - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (287.894.385) 287.894.385 - -
31 Arahk 2017
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1
paranin deger paranin deger paranin deger paramn deger
kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii (285.625.165) 285.625.165 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (285.625.165) 285.625.165 - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degisimi halinde
4- Avro net varlik/yiikiimliilik (4.822.401) 4.822.401 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5)
Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degisimi
halinde
7- Diger para birimleri net varlik/yiikiimliiliik (18) 18 - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) (18) 18 - -
TOPLAM (3+6+9) (290.447.584) 290.447.584 - -
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DIPNOT 17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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