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ELEKTRIK ve DOGAL GAZ FiYATLARI 2024-2025 & akenerji

* Piyasa Takas Fiyatlari (PTF) 2025 yilinin ilk Gi¢ ayinda yillik bazda %18 oraninda artis géstermis ve lg¢ aylik ortalama 2.390 TL/MWh olarak gerceklesmistir.
e Ortalama PTF fiyatlari USD bazinda gegen yilin ayni donemine gore %1 oraninda artis gostererek 65 USD/MWh seviyesinde gergeklesmistir. (70-58 USD/MWh)
e 2024 yiliilk Gg ayinda ortalama 12.000 TL/1000sm3 olarak gerceklesen Botas dogal gaz tarifesi, 2025 yilinin ilk Gic ayinda da ortalama 12.000 TL/1000sm3 olarak gercekleserek gecen yilki seviyesini korumustur.

PTF - Piyasa Takas Fiyati (TRY/MWHh)

2,509 2.478

M
2,589 2.574
2.190 2.396 2335 2463 2.446

2.047 2.095
1.943 1.958 1.764

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

el 025 et (024
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ELEKTRIK URETiMIi VE KAYNAKLARA GORE DAGILIMI 2024-2025

& akenerji

Turkiye Kaynak Bazinda Kurulu Gii¢ Dagilimi
Toplam kurulu glic 2025 Mart sonu; 118.218 MWh , 2024 YS : 115.981 MWh
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2025 yilinda toplam kurulu gliciin kaynak tiriine gore dagiliminda en buyiik pay %28 ile hidroelektrik
santrallerinden olurken, onu sirasiyla %21 ile dogalgaz, %19’u yerli ve ithal kdmir ve %18 ile giineg
santralleri takip etti.

2024 ve 2025 yillarinda devreye alinan sanrallerin blyik gogunlugu YEKA GES ve RES kapsaminda devreye
alinan glines ve rizgar enerjisi santrallerinden olugsmaktadir.

2025 yili iginde en az 2.000 MW'lik yeni YEKA yarismasi planlandigi ve riizgar ile glines yatirimlarinin
hizlandirilacag belirtilmistir.

2025 yilinin ilk 3 ayinda elektrik tiretimi gegen senenin ayni donemine gore %4 artarak 86.589 GWh olarak
gerceklesti.

2025 yilinin ilk 3 ayinda hidroelektrik santrallerinin Gretimlerinin toplam tretimdeki payi, gegen yilin ayni
dénemine gore, kuraklik sebebiyle %27’den %17 ‘ye gerilemistir. (3A2024: %27).

Dogal gaz santrallerin toplam tretimdeki payi, spark spreadlerin yikselmesine bagl olarak artan yuksek kar

marji nedeniyle gegen yilin ayni dénemine gore %24’e yikselmistir.

Kaynak: ytbsbilgi.teias.gov.tr

Tiirkiye Kaynak Bazinda Elektrik Uretimleri
e

Toplam elektrik Gretimi 2025 yili Mart sonu: 86.589 GWh , 2024 yili Mart sonu: 82.978 GWh

Hidro Kémiir Diger Dogal gaz Giineg Jeotermal Linyit Ruzgar
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Tiirkiye Elektrik Uretimlerinin Kaynak Bazinda Dagilimi

2024 YS 3A 2025

= Hidro

= Kémdar
Diger

m Dogal gaz

m Glines

m Jeotermal

Linyit

Rizgar



AKENERJI ELEKTRIK URETiMi VE KAYNAKLARA GORE DAGILIMI 2024-2025 & akenerji

Toplam Elektrik Uretim Miktarlari (MWh) Toplam Elektrik Uretimlerinin Kaynak Bazinda Dagilimi (%)
1.071.897 90%
847.519 y 68%
30%
8%
2% 2%
I
Dogalgaz Hidroelektrik Rizgar

3A2024 3A2025 m3A24 - 3A25

e 2025 yihnin ilk 3 ayinda spark spreadlerin ylikselmesine bagl olarak artan ytiksek kar marji nedeniyle gegen yilin ayni
dénemine gore Erzin santralinin Gretiminde %68’ lik artis meydana gelmistir.

e 2025 yilinin ilk 3 ayinda hidroelektrik santrallerinin liretimlerinin toplam tretimdeki payi, gecen yilin ayni donemine
gore , kuraklik sebebiyle %65 ‘lik gerileme meydana gelmistir.

o

& oo
am - . Uretimin Dagihmi (MWh) 3A2024 3A2025  Deg.
S Toplam 847.519 1.071.897  26%
- ) Dogalgaz 572468  960.028  68%
, = Hidroelektrik 254.077 90.083  -65%
A Rizgar 20.975 21786 4%



ERZIN DOGALGAZ KOMBINE GEVRIM SANTRALI — 904 MW & akenerji

Erzin Uretim (MWh)

* Yillik 7.400 TWh elektrik tretim kapasitesine sahip 960.028
* Piyasadaki en yiiksek SFK kapasitesine sahip +/- 240 MW >> Yan hizmet gelirleri var.
* Kapasite Mekanizmasindan yararlanabiliyor. ‘
(3A2025: 194 mio TRY / 12A2024: 600 mio TRY) 572.468

e 2025 yili dogalgaz ihtiyact %100 BOTAS tarafindan karsilaniyor.

00 Base Load Spark Spread (TRY/MWh)
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Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

*%58 Verim ile base load galisan bir santral igin.




HIDROELEKTRIK VE RUZGAR YENILENEBILIR SANTRALLERI — 320 MW & akenerji

Santral bazinda iiretim karsilagtirmasi (MWh)

Santral 3A2024 3A2025 Deg.
Ayyildiz 20.975 21.786 4%
Bulam 10.212 3.879 -62%
Burg 32.264 8.660 -73%
Uluabat 90.340 26.643 -71%
Feke-2 36.001 15.378 -57%
Feke-1 30.822 12.319 -60%
Gokkaya 26.776 12.047 -55%
Himmetli 27.662 11.157 -60%
Toplam 275.051 111.869 -59%

Kapasite Kullanim Oranlarn

N 3A2024 m3A2025

67%
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Ayyildiz Bulam Burg Uluabat Feke-2 Feke-1 Gokkaya Himmetli

* Uluabat ve Feke 2 santralleri sirasiyla +/- 20 MW ve +/- 15 SFK tutma kapasitesine sahip >> Yan hizmet gelirlerini olusturmaktadir.




FINANSAL GOSTERGELER- TMS 29 uygulanmis & akenerji

Net Kar (bin TL)

Hasilat (bin TL) FAVOK (bin TL) 236.564
6.983.596 434.765
396.876
5.072.563 o|é\/Q
X
~°/°2 o

\ . Y 108.155

3A2024 3A2025 3A2024 3A2025
3A2024 3A2025

Net Borg (bin TL) Toplam Ozkaynaklar (bin TL) Toplam Varliklar (bin TL)

15.121.761 15.019.037
18.334.238 18.209.318 38.252.502 37.342.713
3A2024 3A2025 I I I I
3A2024 3A2025

3A2024 3A2025

Hasilat, hem toplam Gretim hacmindeki hem de elektrik fiyatlarindaki diisiis nedeniyle yillik bazda %27 azalarak 5 milyar TL'ye geriledi. Ayrica, dengesizlik piyasasinda sene basinda yapilan diizenlemeler, bu

alandaki geliri azaltmis ve toplam gelir tizerinde baski olusmasina sebep olmustur.
Dogal gaz santrallerinin karsi karsiya kaldigi tavan fiyat baskisi, gecen yil oldugu gibi bu yilin ilk ceyreginde hafifleyerek devam etti. Ayrica, 2024 yil sonu itibariyla yeniden degerleme sonrasi varliklardaki deger

diistisi amortisman giderlerinde azalma ile sonuglanmis, brit karlilik olumlu etkilenmistir. Yenilenebilir enerji kurulu gliciimiiziin katkisiyla santrallerimizi piyasa sartlarina gore en verimli sekilde isleterek 434.765

TL FAVOK yaratmustir.



KONSOLIDE BiLANCO

& akenerji

VARLIKLAR

Donen varliklar

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yukiimliiliikler

Nakit ve nakit benzerleri 1.868.462 1.998.021
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar -
iliskili taraflardan ticari alacaklar 14.209 13.615
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 554.497 760.604
Stoklar 159.684 189.465
Diger alacaklar

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 161.864 143.721
Pesin 6denmis giderler 152.099 194.308
Turev finansal araglar 4.246 -
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9.659 18.973
Diger dénen varliklar 92.170 104.440
Toplam donen varliklar 3.016.890 3.423.147
Satis amagh siniflandirilan duran varlklar 52.951 52.951
Duran varliklar

Diger alacaklar

lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 29.829 29.666
Stoklar 79.648 109.883
Finansal yatirimlar 1.384 1.569
Maddi duran varhklar 32.539.774 32.951.798
Maddi olmayan duran varliklar 660.274 668.451
Kullanim hakki varhklari 413.909 370.766
Ertelenmis vergi varlklari 159.338 236.318
Pesin 6denmis giderler 2.818 3.313
Diger duran varliklar 385.898 404.640
Toplam duran varliklar 34.272.872 34.776.404

Kisa vadeli borglanmalar 257.484 335.482
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Banka kredileri 8.732.025 1.683.692
Kiralama islemlerinden borglar 58.034 61.896
Ticari borglar
lliskili taraflara ticari borglar 99.917 213.480
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 921.580 1.470.403
Donem kari vergi yukumlalugi 1 -
Diger borglar
iliskili olmayan taraflara diger borglar 281.443 321.513
Turev finansal araglar 35.813 52.335
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23.484 11.451
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 15.679 50.360
Diger kisa vadeli karsiliklar 86.006 95.935
Ertelenmis gelirler 365 470
Toplam kisa vadeli yukiimliiliikler 10.511.831 4.297.017
Uzun vadeli yukiimlulikler
Uzun vadeli borglanmalar
Banka kredileri 10.747.658 17.966.981
Kiralama islemlerinden borglar 282.579 284.208
Diger borglar
iliskili olmayan taraflara diger borglar 596.822 610.910
Uzun vadeli kargiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 71.413 59.882
Ertelenmis vergi yukumlulukleri 10.649 14.467
Toplam uzun vadeli yiikimliilukler 11.709.121 18.936.448
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 729.164 729.164
Sermaye duzeltme farklari 13.612.758 13.612.758
Paylara iligkin primler 1.289.539 1.289.539
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/gider
Yeniden degerleme ve 6lgim kazanglari/(kayiplari)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden él¢iim kazang/(kayiplari) (63.541) (58.110)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler 279.085 279.085
Diger yedekler (18.589) (18.589)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir
Gegmis yillar kari/(zarari) (814.810) 2.814.772
Net donem zarari 108.155 (3.629.582)
Toplam 6zkaynaklar 15.121.761 15.019.037




KONSOLIDE OZET GELIR TABLOSU

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler
FINANSMAN GELIRi/ (GIDERI)
ONCESI FAALIYET KARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Parasal kazang/ (kayip)

VERGI ONCESI KAR/ZARAR
Doénem Vergi Gideri

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

5.072.563,0
(4.920.704)
151.859
(206.568)
122.776
(72.552)
(4.485)
7.000
(83.000)

(4.561)
210.436
(1.777.604)
1.762.573
190.844
(88)
(82.601)

6.983.596
(6.984.557)
(961)
(177.305)
127.667
(123.109)
(173.708)
16.676

(157.032)
246.575
(2.290.145)
2.800.373
599.771
(28)
(363.179)

-27%
-30%
A.D.
17%
-4%
-41%
-97%
-58%
100%

-97%
-15%
-22%
-37%
-68%
214%
-77%




B ONE CIKAN YATIRIM BASLIKLARI

Sirdurilebilir bir is modeli ile mevcut santrallerimizi karh bir sekilde isletirken yiiksek
marijh tiriin ve hizmetlerle sektorde deger yaratmaktayz.

Gligli Ortaklik Yapisi ve Portfoy Cesitliligi Siirdiiriilebilir Finansal Yapi Siirdiiriilebilir Bir
Pazarda Oncii Olmasi Gelecek

» CEZGrup ve Akkdk Holding’in stratejik ortaklig > 1.224 MW kurulu giic (904 MW Dogal > Nakit yaratma kapasitesiyle uyumlu bor¢ yapilandirmasi > Yeni trendleri ve teknolojiyi takip
gaz, 320 MW yenilenebilir) eden siirdirilebilir bir gelecek

> 36yillik kokli tecriibesi ve 6ncii durusu » Maliyet ve nakit optimizasyonu yaklasimi

» Uzun dénemli Kapasite Kiralama

Anlasmalari

> Artan yurt ici ve sinir 6tesi ticaret
hacmi
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TESEKKURLER

AKENERJI YATIRIMCI iLISKILERI

Akeneriji Elektrik Uretim A.S. Niltfer Aydogan

Miralay Sefik Bey St. No: 15 Akhan 34437 Gumissuyu istanbul / Turkey +90 530 386 77 05

info@akenerji.com.tr Yatirimci.iliskileri@akenerji.com.tr

Bu sunum, mali tablolar hakkinda bilgi ve analizlerin yani sira Sirket yonetiminin gelecekteki belirli olaylarla ilgili mevcut gérislerini yansitan ileriye déniik beyanlari icermektedir. Bilgilerin ve analizlerin dogru
olduguna ve bu ifadelere yansitilan beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte, ¢esitli degiskenlerden ve bunlarin altinda yatan varsayimlardaki degisikliklerden etkilenerek gergek sonuglarin 6nemli élgiide
farklilasmasina neden olabilir. Akenerji'nin, yéneticilerinin veya ¢alisanlarinin veya baska herhangi bir kisinin bu sunumun kullanimindan dogacak herhangi bir kayiptan hicbir sorumlulugu olmayacaktir.
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