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ELEKTRİK ve DOĞAL GAZ FİYATLARI 2024-2025

• Piyasa Takas Fiyatları (PTF) 2025 yılının ilk üç ayında yıllık bazda %18 oranında artış göstermiş ve üç aylık ortalama 2.390 TL/MWh olarak gerçekleşmiştir.

• Ortalama PTF fiyatları USD bazında geçen yılın aynı dönemine göre %1 oranında artış göstererek 65 USD/MWh seviyesinde gerçekleşmiştir. (70-58 USD/MWh)

• 2024 yılı ilk üç ayında ortalama 12.000 TL/1000sm3 olarak gerçekleşen Botaş doğal gaz tarifesi, 2025 yılının ilk üç ayında da ortalama 12.000 TL/1000sm3 olarak gerçekleşerek geçen yılki seviyesini korumuştur. 



ELEKTRİK ÜRETİMİ VE KAYNAKLARA GÖRE DAĞILIMI 2024-2025
Türkiye Kaynak Bazında Elektrik ÜretimleriTürkiye Kaynak Bazında Kurulu Güç Dağılımı

• 2025 yılında toplam kurulu gücün kaynak türüne göre dağılımında en büyük pay %28 ile hidroelektrik 

santrallerinden olurken, onu sırasıyla %21 ile doğalgaz, %19’u yerli ve ithal kömür ve %18 ile güneş 

santralleri takip etti. 

• 2024 ve 2025 yıllarında devreye alınan sanrallerin büyük çoğunluğu YEKA GES ve RES  kapsamında devreye

alınan güneş ve rüzgar enerjisi santrallerinden oluşmaktadır.

• 2025 yılı içinde en az 2.000 MW’lık yeni YEKA yarışması planlandığı ve rüzgâr ile güneş yatırımlarının

hızlandırılacağı belirtilmiştir. 

• 2025 yılının ilk 3 ayında elektrik üretimi  geçen senenin aynı dönemine göre %4 artarak 86.589 GWh olarak

gerçekleşti.

• 2025 yılının ilk 3 ayında hidroelektrik santrallerinin üretimlerinin toplam üretimdeki payı, geçen yılın aynı

dönemine göre , kuraklık sebebiyle %27’den %17 ‘ye gerilemiştir. (3A2024: %27).

• Doğal gaz santrallerin toplam üretimdeki  payı, spark spreadlerin yükselmesine bağlı olarak artan yüksek kar

marjı nedeniyle geçen yılın aynı dönemine göre %24’e yükselmiştir.

Türkiye Elektrik Üretimlerinin Kaynak Bazında Dağılımı

Toplam kurulu güç 2025 Mart sonu; 118.218 MWh , 2024 YS : 115.981 MWh Toplam elektrik üretimi 2025 yılı Mart sonu: 86.589 GWh , 2024  yılı Mart  sonu: 82.978 GWh 

Kaynak: ytbsbilgi.teias.gov.tr
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AKENERJİ ELEKTRİK ÜRETİMİ VE KAYNAKLARA GÖRE DAĞILIMI 2024-2025

• 2025 yılının ilk 3 ayında spark spreadlerin yükselmesine bağlı olarak artan yüksek kar marjı nedeniyle geçen yılın aynı 
dönemine göre Erzin santralinin üretiminde %68’ lik artış meydana gelmiştir.

• 2025 yılının ilk 3 ayında hidroelektrik santrallerinin üretimlerinin toplam üretimdeki payı, geçen yılın aynı dönemine
göre , kuraklık sebebiyle %65 ‘lik gerileme meydana gelmiştir.

Toplam Elektrik Üretim Miktarları (MWh) Toplam Elektrik Üretimlerinin Kaynak Bazında Dağılımı (%)
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Üretimin Dağılımı (MWh) 3A2024 3A2025 Değ.

Toplam 847.519 1.071.897 26%

Doğalgaz 572.468 960.028 68%

Hidroelektrik 254.077 90.083 -65%

Rüzgar 20.975 21.786 4%



ERZİN DOĞALGAZ KOMBİNE ÇEVRİM SANTRALİ – 904 MW

• Yıllık 7.400 TWh elektrik üretim kapasitesine sahip

• Piyasadaki en yüksek SFK kapasitesine sahip +/- 240 MW >> Yan hizmet gelirleri var. 

• Kapasite Mekanizmasından yararlanabiliyor. 

(3A2025: 194 mio TRY / 12A2024: 600 mio TRY)

• 2025 yılı doğalgaz ihtiyacı %100 BOTAŞ tarafından karşılanıyor.

KKO

%29
KKO

%49

*%58 Verim ile base load çalışan bir santral için.

572.468

960.028

3A2024 3A2025

Erzin Üretim (MWh)

3A 25:  225 (TL/MWh)
3A 24: -131(TL/MWh)



HİDROELEKTRİK VE RÜZGAR YENİLENEBİLİR SANTRALLERİ – 320 MW

• Uluabat ve Feke 2 santralleri sırasıyla +/- 20 MW  ve +/- 15 SFK tutma kapasitesine sahip >> Yan hizmet gelirlerini oluşturmaktadır. 

Santral bazında üretim karşılaştırması (MWh)

Santral 3A2024 3A2025 Değ.

Ayyıldız 20.975 21.786 4%

Bulam 10.212 3.879 -62%

Burç 32.264 8.660 -73%

Uluabat 90.340 26.643 -71%

Feke-2 36.001 15.378 -57%

Feke-1 30.822 12.319 -60%

Gökkaya 26.776 12.047 -55%

Himmetli 27.662 11.157 -60%

Toplam 275.051 111.869 -59%
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Toplam Özkaynaklar (bin TL)

6.983.596
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Hasılat (bin TL) 

38.252.502 37.342.713
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Toplam Varlıklar (bin TL) 

FİNANSAL GÖSTERGELER- TMS 29 uygulanmış

• Hasılat, hem toplam üretim hacmindeki hem de elektrik fiyatlarındaki düşüş nedeniyle yıllık bazda %27 azalarak 5 milyar TL'ye geriledi. Ayrıca, dengesizlik piyasasında sene başında yapılan düzenlemeler, bu

alandaki geliri azaltmış ve toplam gelir üzerinde baskı oluşmasına sebep olmuştur.

• Doğal gaz santrallerinin karşı karşıya kaldığı tavan fiyat baskısı, geçen yıl olduğu gibi bu yılın ilk çeyreğinde hafifleyerek devam etti. Ayrıca, 2024 yıl sonu itibarıyla yeniden değerleme sonrası varlıklardaki değer

düşüşü amortisman giderlerinde azalma ile sonuçlanmış, brüt karlılık olumlu etkilenmiştir. Yenilenebilir enerji kurulu gücümüzün katkısıyla santrallerimizi piyasa şartlarına göre en verimli şekilde işleterek 434.765 

TL FAVÖK yaratmıştır.

18.334.238 18.209.318

3A2024 3A2025

Net Borç (bin TL) 

396.876
434.765

2001.1132.0252.9383.8504.7635.6766.5887.5018.4139.32610.23811.15112.06412.97613.88914.80115.71416.62717.53918.45219.36420.27721.18922.10223.01523.92724.84025.75226.66527.57828.49029.40330.31531.22832.14133.05333.96634.87835.79136.70337.61638.52939.44140.35441.26642.17943.09244.00444.91745.82946.74247.65448.56749.48050.39251.30552.21753.13054.04354.95555.86856.78057.69358.60659.51860.43161.34362.25663.16864.08164.99465.90666.81967.73168.64469.55770.46971.38272.29473.20774.12075.03275.94576.85777.77078.68279.59580.50881.42082.33383.24584.15885.07185.98386.89687.80888.72189.63390.54691.45992.37193.28494.19695.10996.02296.93497.84798.75999.672100.585101.497102.410103.322104.235105.147106.060106.973107.885108.798109.710110.623111.536112.448113.361114.273115.186116.098117.011117.924118.836119.749120.661121.574122.487123.399124.312125.224126.137127.050127.962128.875129.787130.700131.612132.525133.438134.350135.263136.175137.088138.001138.913139.826140.738141.651142.563143.476144.389145.301146.214147.126148.039148.952149.864150.777151.689152.602153.515154.427155.340156.252157.165158.077158.990159.903160.815161.728162.640163.553164.466165.378166.291167.203168.116169.029169.941170.854171.766172.679173.591174.504175.417176.329177.242178.154179.067179.980180.892181.805182.717183.630184.542185.455186.368187.280188.193189.105190.018190.931191.843192.756193.668194.581195.494196.406197.319198.231199.144200.056200.969201.882202.794203.707204.619205.532206.445207.357208.270209.182210.095211.007211.920212.833213.745214.658215.570216.483217.396218.308219.221220.133221.046221.959222.871223.784224.696225.609226.521227.434228.347229.259230.172231.084231.997232.910233.822234.735235.647236.560237.472238.385239.298240.210241.123242.035242.948243.861244.773245.686246.598247.511248.424249.336250.249251.161252.074252.986253.899254.812255.724256.637257.549258.462259.375260.287261.200262.112263.025263.937264.850265.763266.675267.588268.500269.413270.326271.238272.151273.063273.976274.889275.801276.714277.626278.539279.451280.364281.277282.189283.102284.014284.927285.840286.752287.665288.577289.490290.403291.315292.228293.140294.053294.965295.878296.791297.703298.616299.528300.441301.354302.266303.179304.091305.004305.916306.829307.742308.654309.567310.479311.392312.305313.217314.130315.042315.955316.868317.780318.693319.605320.518321.430322.343323.256324.168325.081325.993326.906327.819328.731329.644330.556331.469332.381333.294334.207335.119336.032336.944337.857338.770339.682340.595341.507342.420343.333344.245345.158346.070346.983347.895348.808349.721350.633351.546352.458353.371354.284355.196356.109357.021357.934358.846359.759360.672361.584362.497363.409364.322365.235366.147367.060367.972368.885369.798370.710371.623372.535373.448374.360375.273376.186377.098378.011378.923379.836380.749381.661382.574383.486384.399385.312386.224387.137388.049388.962389.874390.787391.700392.612393.525394.437395.350396.263397.175398.088399.000399.913400.825401.738402.651403.563404.476405.388406.301407.214408.126409.039409.951410.864411.777412.689413.602414.514415.427416.339417.252418.165419.077419.990420.902421.815422.728423.640424.553425.465426.378427.290428.203429.116430.028430.941431.853432.766433.679434.591435.504436.416437.329438.242439.154440.067440.979441.892442.804443.717444.630445.542446.455447.367448.280449.193450.105451.018451.930452.843453.755454.668455.581456.493

3A2024 3A2025

FAVÖK (bin TL) 



(bin TL) 31 Mart 2025 31 Aralık 2024

KAYNAKLAR

Kısa vadeli yükümlülükler

Kısa vadeli borçlanmalar 257.484 335.482

Uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımları

Banka kredileri 8.732.025 1.683.692

Kiralama işlemlerinden borçlar 58.034 61.896

Ticari borçlar

İlişkili taraflara ticari borçlar 99.917 213.480

İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 921.580 1.470.403

Dönem karı vergi yükümlülüğü 1 -

Diğer borçlar

İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 281.443 321.513

Türev finansal araçlar 35.813 52.335

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 23.484 11.451

Kısa vadeli karşılıklar

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar 15.679 50.360

Diğer kısa vadeli karşılıklar 86.006 95.935

Ertelenmiş gelirler 365 470

Toplam kısa vadeli yükümlülükler 10.511.831 4.297.017

Uzun vadeli yükümlülükler

Uzun vadeli borçlanmalar

Banka kredileri 10.747.658 17.966.981

Kiralama işlemlerinden borçlar 282.579 284.208

Diğer borçlar

İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 596.822 610.910

Uzun vadeli karşılıklar

Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar 71.413 59.882

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri 10.649 14.467

Toplam uzun vadeli yükümlülükler 11.709.121 18.936.448

ÖZKAYNAKLAR

Ödenmiş sermaye 729.164 729.164

Sermaye düzeltme farkları 13.612.758 13.612.758

Paylara ilişkin primler 1.289.539 1.289.539

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılacak birikmiş diğer kapsamlı gelir/gider

Yeniden değerleme ve ölçüm kazançları/(kayıpları)

Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm kazanç/(kayıpları) (63.541) (58.110)

Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler

Yasal yedekler 279.085 279.085

Diğer yedekler (18.589) (18.589)

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı gelir veya giderler  

Geçmiş yıllar karı/(zararı) (814.810) 2.814.772

Net dönem zararı 108.155 (3.629.582)

Toplam özkaynaklar 15.121.761 15.019.037

TOPLAM KAYNAKLAR 37.342.713 38.252.502

(bin TL) 31 Mart 2025 31 Aralık 2024

VARLIKLAR

Dönen varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.868.462 1.998.021

Finansal yatırımlar - -

Ticari alacaklar -

İlişkili taraflardan ticari alacaklar 14.209 13.615

İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 554.497 760.604

Stoklar 159.684 189.465

Diğer alacaklar

İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 161.864 143.721

Peşin ödenmiş giderler 152.099 194.308

Türev finansal araçlar 4.246 -

Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 9.659 18.973

Diğer dönen varlıklar 92.170 104.440

Toplam dönen varlıklar 3.016.890 3.423.147

Satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklar 52.951 52.951

Duran varlıklar

Diğer alacaklar

İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 29.829 29.666

Stoklar 79.648 109.883

Finansal yatırımlar 1.384 1.569

Maddi duran varlıklar 32.539.774 32.951.798

Maddi olmayan duran varlıklar 660.274 668.451

Kullanım hakkı varlıkları 413.909 370.766

Ertelenmiş vergi varlıkları 159.338 236.318

Peşin ödenmiş giderler 2.818 3.313

Diğer duran varlıklar 385.898 404.640

Toplam duran varlıklar 34.272.872 34.776.404

TOPLAM VARLIKLAR 37.342.713 38.252.502

KONSOLİDE BİLANÇO



KONSOLİDE ÖZET GELİR TABLOSU 

(bin TL)
3A2025 3A2024

Yıllık 

Değişim (%)

Hasılat 5.072.563,0 6.983.596 -27%

Satışların Maliyeti (-) (4.920.704) (6.984.557) -30%

BRÜT KAR 151.859 (961) A.D.

Genel Yönetim Giderleri (-) (206.568) (177.305) 17%

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 122.776 127.667 -4%

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) (72.552) (123.109) -41%

ESAS FAALİYET KARI (4.485) (173.708) -97%

Yatırım faaliyetlerinden gelirler 7.000 16.676 -58%

Yatırım faaliyetlerinden giderler (83.000) - 100%

FİNANSMAN GELİRİ/ (GİDERİ)

ÖNCESİ FAALİYET KARI (4.561) (157.032) -97%

Finansman Gelirleri 210.436 246.575 -15%

Finansman Giderleri (-) (1.777.604) (2.290.145) -22%

Parasal kazanç/ (kayıp) 1.762.573 2.800.373 -37%

VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR 190.844 599.771 -68%

Dönem Vergi Gideri (88) (28) 214%

Ertelenmiş Vergi Gelir/Gideri (82.601) (363.179) -77%

NET DÖNEM KARI/ZARARI 108.155 236.564 -54%



ÖNE ÇIKAN YATIRIM BAŞLIKLARI

Sürdürülebilir bir iş modeli ile mevcut santrallerimizi kârlı bir şekilde işletirken yüksek

marjlı ürün ve hizmetlerle sektörde değer yaratmaktayız.

➢ CEZ Grup ve Akkök Holding’in stratejik ortaklığı

➢ 36 yıllık köklü tecrübesi ve öncü duruşu

Güçlü Ortaklık Yapısı ve
Pazarda Öncü Olması

➢ 1.224 MW kurulu güç (904 MW Doğal

gaz, 320 MW yenilenebilir)

➢ Uzun dönemli Kapasite Kiralama

Anlaşmaları

➢ Artan yurt içi ve sınır ötesi ticaret

hacmi

Portföy Çeşitliliği

➢ Nakit yaratma kapasitesiyle uyumlu borç yapılandırması

➢ Maliyet ve nakit optimizasyonu

Sürdürülebilir Finansal Yapı

➢ Yeni trendleri ve teknolojiyi takip

eden sürdürülebilir bir gelecek

yaklaşımı

Sürdürülebilir Bir
Gelecek



Bu sunum, mali tablolar hakkında bilgi ve analizlerin yanı sıra Şirket yönetiminin gelecekteki belirli olaylarla ilgili mevcut görüşlerini yansıtan ileriye dönük beyanları içermektedir. Bilgilerin ve analizlerin doğru
olduğuna ve bu ifadelere yansıtılan beklentilerin makul olduğuna inanılmakla birlikte, çeşitli değişkenlerden ve bunların altında yatan varsayımlardaki değişikliklerden etkilenerek gerçek sonuçların önemli ölçüde
farklılaşmasına neden olabilir. Akenerji'nin, yöneticilerinin veya çalışanlarının veya başka herhangi bir kişinin bu sunumun kullanımından doğacak herhangi bir kayıptan hiçbir sorumluluğu olmayacaktır.

AKENERJI YATIRIMCI İLİŞKİLERİ

Akenerji Elektrik Üretim A.Ş.

Miralay Şefik Bey St. No: 15 Akhan 34437 Gümüşsuyu İstanbul / Turkey

info@akenerji.com.tr

Nilüfer Aydoğan

+90 530 386 77 05

Yatirimci.iliskileri@akenerji.com.tr

TEŞEKKÜRLER


