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Diinyadan Haberler:

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2014 yili i¢in hazirladigi Diinya Enerji Goriiniimii raporunu yayimladi. Rapora goére,
kiresel enerji talebi yillik ortalama %1,1’lik bir artisla 2040’a kadar %37 artacak. Ge¢gmise nazaran daha dislk bir hizda
artmasi beklenen enerji talebinin temelinde enerji verimliligi uygulamalar ve kiresel ekonominin daha az enerji yogun
endustrilere dogru kaymasinin rol aldigi belirtiliyor.

OECD Diinya Ekonomik Gériiniimii Raporunu Kasim ayinda yayimladi. Rapora gore kiiresel ekonomi kriz 6ncesi
déneme ve uzun dénem ortalamasina gére hiz keserek, 2014 yilinda %3,3, 2015 yilinda ise %3,7 blylyecek. OECD,
Tirkiye’nin 2014 yilinda %3,0, 2015 yilinda ise %3,2 biiyiimesini 6ngoriiyor.

Avrupa Komisyonu Sonbahar Ekonomik Tahminler Raporu’nu Kasim ayinda yayimladi. Rapor yilin 2014’Un geri
kalan doénemi icin hem Avrupa Birligi hem de Euro Bdlgesi'nde ekonomik blylimenin zayif seyretmesini éngdriyor.
Avrupa Komisyonu, Tiirkiye’nin 2014 yilinda %2,8, 2015 yilinda ise %3,3 biiylimesini 6ngoriiyor.

IMF Diinya Ekonomik Gériuiniimii Raporunu Ekim ayinda yayimladi. Rapora gére, 2014 yili icin kiresel ekonomik
bldyime tahmini, beklenenden daha disuk gerceklesen ekonomik aktivite nedeniyle Nisan ayinda yayimlanan raporun
altina indirilerek %3,3 olarak tahmin edildi. 2014 ve 2015 yillarinda sirasiyla gelismekte olan Ulkelerin %4,4 ve %5,0,
ABD’nin %2,2 ve %3,1 ve euro bolgesi llkelerinin ise %0,8 ve %1,3 biyimesi bekleniyor. IMF, Tiirkiye’nin 2014 yilinda
ve 2015 yilinda %3,0 biiyiimesini 6ngoriiyor.

iran ile Birlegmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin bes daimi iiyesi ABD, Iingiltere, Fransa, Rusya ve Gin ile Aimanya
(5+1) arasinda yiiriitiilen niikleer miizakerelerin 10. turu, Avusturya'nin baskenti Viyana'da 18-24 Kasim tarihleri
arasinda gergeklestirildi. Nihai sonu¢ ¢gikmayan gérismelerin yedi ay uzatilarak 1 Temmuz 2015’e ertelenmesine karar
verildi. (The WSJ)

Cesitli haber ajanslarina gore, Bagdat hiikiimeti ile Bolgesel Kiirt Yonetimi arasinda petrol ihracati ve biitge
o6demeleri lizerinde resmi anlagmanin saglandi. Anlasma 1 Ocak 2015 tarihinde itibaren, Kirt bélgesindeki Kerkik'ten
cikarilan petrolden guiinliik 300,000 varile kadar ihracat yapilmasini dngériyor. (Deutsche Bank)

Rusya ve Ukrayna dogalgaz konusunda anlasti. Mart 2015’e kadar gaz arzini garantileyen anlasma kapsaminda
gecmis borglar igin Ukrayna 1,45 milyar dolari hemen ve 1,65 milyar dolari yilsonunda Rusya'ya dédeyecek. Kiev yonetimi
bin metrekiip gaza 2014 sonuna kadar 378 ve 2015'in ilk ceyreginde 365 dolar 6deyecek. (The New York Times)

IMF son yayinladig: Tiirkiye iilke raporunda Tiirkiye’nin biiyiik digs dengesizlikler ve yiiksek enflasyon seviyesi ile
son yillarda eristigi yliksek buiylime performansina (2010’dan itibaren %6) vurgu yapti. Buyime gérinimu ile ilgili
bu yil ve dnimduzdeki yil igin orta seviye bir seviye (iki yil igin de %3.0) 6ngérdi. Buylime trendi olarak yaklasik %3.5
6lgumlendigini ve bunun enflasyon seviyesini koruyacagini belirtti.

Moddy’s Tirkiye’nin kredi notunun agiklanma tarihlerini 10 Nisan, 7 Agustos ve 4 Aralik 2015 olarak belirledi.
Moody’s, Turkiye'nin credi notunu 16 Mayis 2013 tarihinde Baa3 olarak belirledi ve bu seviyeyi giinimiize kadar negatif
gOrinime karsin degistirmedi. Fitch Tiirkiye’nin kredi notunun agiklanma tarihlerini 20 Mart ve 18 Eyliil 2015 olarak
belirledi. Fitch, Turkiye’nin son notlandirmasini 3 Ekim 2014’te BBB- olarak belirlemistir.

Rus ekonomisin batidan gelen yaptirnmlar, yagsanan biiyiik sermaye sizintilari ve petrol fiyatlarindaki ani diisiis
sonrasinda global mali krizden beri ilk defa 2015 yulunda kugiilmesi bekleniyor. Rusya’'da gayri safi milli hasila
buylime orani Ekim ayinda 0’a yakin iken, Kasim ayinda %0.5 kiglldi. Bu kicllme ulkede 2009 yilindan itibaren
yasanan ilk kiiglilme oldu. Ruble’de yasanan deger kaybi sonrasinda Aralik ayi seviyesinde de benzer bir sekilde disik
bir seviye beklenmektedir. (The WSJ)

Ekonomik Gostergeler:

HSBC Satin Alma Yéneticileri indeksi (Tiirkive PMI imalat Sanayi Raporu) Yillik Enflasyon
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Aralik ayinda tilketici fiyatlari bir 6nceki aya goére %0,44
duserken yillik enflasyon %8,17 oldu. Harcama gruplarinin
yillik enflasyona etkileri asagidaki gibi oldu:

400 imalat firmasinin anketlere verdikleri cevaplar (izerinden
hazirlan PMI endeksi, aylik degisimi gésterir. 50°'den fazla bir
deger bir 6nceki aya gore kosullarda iyilesme, 50°nin altinda bir
deger kétiilesme gbstermektedir.

Aralik 2014'te PMI st Uste 5. defa 50,0 seviyesinin lzerinde
seyrederek Uretim kosullarindaki gelismeyi gosterdi. Aralik
2014’te PMI, Kasim 2014'teki 52,2 seviyesinden 51,4’e indi.
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Brent Petrol Fivatlan Aralik 2014'te ABD WTI ve Avrupa Brent petrol fiyatlar

sirastyla %19 ve %18 dlistis g6stererek 53 USD/varil ve 57
USD/varil seviyesinde yili kapadi. Brent petrol, Haziran
2014’ten itibaren yaklasik %50lik bir diistis ile 115 USD/varil
seviyesinden 57 USD/varil seviyesine diiserek son 6 yilin en
dlstik seviyesine ulasmis oldu. Petrol fiyatlarinda yasanan bu
asag yonlii baski, arz tarafinda ABD kaya petroliinde
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Tiirkiye’den Haberler:

Rusya Devlet Bagkani Putin’in 1 Aralik 2014 tarihli ziyaretinde, Tiirkiye ve Rusya arasinda agirlikh enerji konusunda
bir dizi anlagsma imzalandi. Anlagsmalara goére, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren Rus gazinda %6 indirime gidilecek,
Giiney Akim projesi iptal edilecek ve Rusya’dan Tiirkiye’ye gaz akigini saglayan Mavi Akim boru hattinin
kapasitesi 3 bcm arttirilacak. (Deutsche Bank)

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz'in 19 Kasim 2014 tarihli Cezayir
ziyaretinde, Tiirkiye ile Cezayir arasinda “Enerji Alaninda Igbirligine Dair Ortak Deklarasyon” imzalandi.
Deklarasyon kapsaminda, Cezayir’den LNG alimina iligkin iki lilke arasindaki mevcut anlagsmanin 10 yil uzatilmasi
ongoriiliiyor. (TEBA)

EPDK, 19 Kasim tarihli duyurusunda, EPIAS’ da C Grubu pay sahipligi icin basvuru yapan 6zel sektor sirketinden
109 tanesinin pay sahibi olmaya hak kazandigini agikladi. Sermaye tutarlari, 18 Aralik 2014 tarihine kadar yatirilacak.

Kalkinma Bakanhg: tarafindan hazirlanan, Tiirkiye’nin 2015-2017 Dénemi 3 Yillik Orta Vadeli Programi, 9 Ekim’de
aciklandi. 2014 icin bir 6énceki programda %4,0 olarak aciklanan ekonomik blyime %3,3’e ¢ekildi. Petrol fiyatlar da
kiresel talepteki yavaslama nedeniyle disurllerek 2014 icin 105,5, 2016 icin 101,9 2016 igin ise 100,4 USD/varil olarak
tahmin edildi.

Dogalgaz ve elektrik tariflerine Kasim ayinda %9 zam geldi. Yeni tarifelere gore, elektrik fiyati sanayi kullanicilari igin
%9,9 artigla 272 TL/MWh, ticarethaneler %9,3 artisla 313 TL/MWh, meskenler %9,0 artisla 311 TL/MWh’e ylkseldi.
(Deutsche Bank)

Kog Holding'den KAP'a yapilan agiklamaya gére, AES Mont Blanc Holdings B.V., AES Entek Elektrik Uretim'de sahip
oldugu yiizde 49,62 hissenin toplam 125 milyon dolara Ko¢ Holding ve istiraki Aygaz'a satigi i¢in s6zlesme
imzaladi.

Rusya Enerji Bakani Alexander Novak tarafindan yapilan agiklamaya gére Rusya Turkiye'ye yapilan dogal gaz ithalatinda
fiyatlardaki gelismelere ve yapilan ortak projelerin durumlarina gore fiyat dislirme segenegini degerlendirebilir. Rusya,
halihazirda dogal gaz fiyatlarinda 1 Ocak 2015 yilindan itibaten etkili olacak %6 indirim yapmayi kabul etti. (Deutsche
Bank)

Orhaneli ve Tungbilek termik santralleri icin en yiiksek teklifi 521 milyon dolarla Celikler insaat verdi.

Soma B Termik Santrali igin teklifler Ozellestirme idaresi Bagkanhi§i tarafindan 19 Aralik 2014 tarihinde alinmaya
baslandi. Alsim Alarko, Kalyon insaat, Konya Seker, Bereket Enerii teklif veren firmalar oldular. (Teba News)

Kurulu Giug:

‘ Eklenen Kapasite Toplam Kapasite (MW) ‘ Toplam Kapasite (MW) ‘

Aralik 14 Aralik 14 Sonu Aralik 14 Sonu (%) 43 Srkiva’ni o
Dodal Gaz <06 oo e Aralik 2014 sonu itibarniyla, Tiirkiye’nin !(urulu ggcu 671
Koémiir 602 14.636 %21 MW artarak 69.516 MW oldu. Atlas Termik Santrali (600
Hid 97 23.641 %34 . f
Rizosr & 630 s MW), ve Diler-Atlas-iskenderun (600 MW) devreye alinan
Diger 2 2.060 %3 en biylik proje oldu
Toplam 671 69.516 %100
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Elektrik Talep Gostergeleri:

160 . GSYiHnin ve dolayisiyla elektrik talebinin en &nemli
gOstergelerinden biri olan sanayi liretim endeksi Kasim
2014’te yilik bazda %1,2 disiis, aylik bazda ise %7,5
artis gosterdi. (Ekim 14 - 116,8; Kasim 14 — 125,5; Kasim
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ELEKTRIK TALEBI:

Aylik Tiirkiye Toplam Elektrik Talebi

Toplam elektrik talebi Aralik ayinda aylik %6,0 (1,26 TWh) artarken, yillik %0,5 (0,12 TWh) 22,3’e ulasti.
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isbu dokiiman Akenerji tarafindan ilgili konularda genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmis olup, herhangi bir yonlendirme amaci velveya yatinm tavsiyesi niteligi
tagimamaktadir. Bu bilgilerin hazirlanmasinda giivenilir kaynaklardan alinmasi hususunda azami gayret gosterilmistir; ancak yasa, kural ve yonetmeliklerin siirekli degismesi ve
elektrik piyasasinin dogasinda bazi riskler tagimasi nedeniyle, bu dokiimandaki bilgilerin giincelligini yitirmis olmasi s6z konusu olabilir. Boyle bir durumdan veya dokiimanin
ve igerisinde yer alan bilgilerin kullanimina bagh olarak dogabilecek zararlardan higbir sart ve kosulda Akenerji ya da herhangi bir yonetim kurulu liyesi, yoneticisi veya galigani
kanunen sorumlu tutulamaz.



