AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S
30 Haziran 20009 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin (Ana Ortaklik) faaliyet konusu, elektrik enerjisi ve buhar
dretimidir. Bagli ortakliklarin faaliyet konulari, elektrik enerjisi Gretmek, iletmek, dagitmak,
satin almak ve satmak ve bu amacla ilgili olarak tesisler kurmak ayrica elektrik enerjisi
mevzuatina uygun olarak yurt icinde elektrik enerjisi ve / veya kapasitenin toptan alim ve
satim faaliyetlerinde bulunmaktir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklari ile istirakleri asagidaki sirketlerden olusmaktadir :

Ana Ortaklik:

Akenerji Elektrik Uretim A.S. — Turkiye

Bagh Ortakliklar ve istirakler:

Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. — Tiirkiye *

Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret A.S. — Turkiye *
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. — Turkiye *

Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. — Turkiye *

Akka Elektrik Uretim A.S. — Tirkiye **

Aken BV — Hollanda ***

Akcez Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.S. — Tlrkiye ****

Egemer Elektrik Uretim A.S. — Tiirkiye *****

Sakarya Elektrik Dagitim A.S. — Tlrkiye ******

* Tam konsolidasyon yéntemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmigtir.

*x 1 Mayis 2008 tarihinde kurulmus olup tam konsolidasyon yéntemi ile
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

Fhk Konsolide finansal tablolari dnemli 6lgude etkilememesi nedeniyle konsolide
finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmigtir.

ek 21 Kasim 2008 tarihinde kurulmus olup 6zkaynak yontemi ile konsolide
finansal tablolara dahil edilmistir.

*eekk 25 Mart 2009 tarihinde satin alinmis olup tam konsolidasyon yontemi ile
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

reekxk - Ana Ortaklik’'in dolayli istiraki olup 11 Subat 2009 tarihinde satin alinmistir
ve dzkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmigtir.

Ana Ortaklik'in merkez adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat : 3-4 Giimiigsuyu / istanbul — Tirkiye
Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup hisselerinin % 52,82'i halka

agiktir. 3 Temmuz 2000 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (IMKB)
islem gormektedir.
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Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik'in ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Orani
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. % 20,43 % 40,86
CEZ a.s.. % 37,36 -
Omer Dingkok % 5,79 % 11,57
Ali Raif Dingkok % 5,79 % 11,57
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. % 5,36 % 10,38
Diger * % 25,27 % 25,62
%100,00 %100,00

*

Sermayenin % 5’'inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ¢alisan personelin ortalama sayisi 224’dur (31 Aralik 2008
—217).

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar

Sunuma iligkin Temel Esaslar :

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar muhasebe kayitlarint ve kanuni defterlerini
yurirlukteki ticari ve mali mevzuati esas alarak tutmaktadir. iligikteki konsolide
finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi'ne gére hazirlanmistir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara konsolide finansal tablolardan
gecerli olmak Uzere yuararlige girmis olup, 5. Maddesinde SPK'ya tabi isletmelerin
Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar’'ni uygulayacagdi ve bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)'nin esas alinacagi
hikmi yer almaktadir. Diger taraftan, ayni Teblig'in Gegici 2. Maddesinde, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS'nin uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas alinacagi belirtimektedir.

Ancak, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) henliz AB tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki konsolide finansal tablolar,
UMS/UFRS'ye goére hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK'ca yayimlanan TMS/TFRS’ler esas alinmigtir. TFRS 1 geregi,
karsilagtirmali finansal tablolar da ayni esaslara gore hazirlanmistir. iligikteki
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandigir Uzere,
TMS/TFRS'ye uyum saglamak amaciyla belli dizeltme ve siniflandirma kayitlar
yapilmigtir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam):

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK'nin 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16
saylll Haftalik Bilteni'nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan,
konsolide finansal tablo ve bazi dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal dénemler icin gecerli
olan TMS 1'deki degisikliklere uygun olarak bilanco, finansal durum tablosu adiyla ve
kar/zarar bolimleri tek bir kapsamli gelir tablosunda sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Turk Lirasi
ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak Uzere
kaldiriimistir. Buna gore, 1 YTL (Yeni Tdrk Lirast) = 1 TL (Tdrk Lirasi) olacaktir.

Ana Ortakhk ve bagh ortakliklarinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi (TL) cinsinden
sunulmustur.

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin Seri: XI/29 nolu Teblig’e gére hazirlanan 30 Haziran
2009 tarihli konsolide finansal tablolari 27 Agustos 2009 tarihinde Sirket Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Ana Ortaklik'in Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara dénem finansal tablolari, Genel Kurul
ile SPK’nin yillik konsolide finansal tablolari degistirme gtct vardir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi:

TMS 29’a gore, yilksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir tlkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarini hazirlamakta olan kuruluglarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama donemi sonu itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni
uygulamay! gecmis donemlere de yansitmalari gerekmektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore dizeltimesi uygulamasi sona ermistir. Bu
nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’'nin satin alma gucu
cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
yapilan girisler nominal degerleriyle gosterilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iii. Konsolidasyon Esaslari :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Akenerji Elektrik Uretim A.S. bunyesinde
gerceklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in istirakler ve bagl ortakliklardaki dogrudan ve
dolayll hisse paylari asagidaki gibidir :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Bagli Ortakliklar ve istirakler
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. * % 90,01 % 90,01
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve

Toptan Ticaret A.S. * % 90,00 % 90,00
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. * % 99,00 % 99,00
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. * % 99,00 % 99,00
Akka Elektrik Uretim A.S. * % 90,00 % 90,00
Egemer Elektrik Uretim A.S. * % 99,00 -
Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve

Ticaret A.S. ** % 45,00 % 45,00
Aken BV *** % 100,00 % 100,00
Sakarya Elektrik Dagitim A.S.**** % 45,00 -
* llisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil

edilmistir.

= ligikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmistir.

=+ |lisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gdsterilmistir.

*+xlisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yéntemi ile dahil edilmistir. Ana
Ortaklik’in dolayl hisse payini géstermektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

* Ana Ortaklik ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
Ozkaynaklari digindaki finansal durum tablo kalemleri toplanir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve
borclari karsilikl indirilir.

» Ana Ortaklik'in bagh ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’taki Uzun Vadeli Finansal
Yatinmlar ve bagh ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine
edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle
ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin
bagh ortakhdin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu
paylarin bagh ortakligin gercede uygun degere gore degerlenmis finansal durum
tablosundaki 6zkaynaginda temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayitli deger
lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide finansal durum tablolarinin
aktifinde ayri bir kalemde gosterilir; kayitl deger aleyhine olusan fark ise negatif
serefiye olarak belirlenir ve gelir tablosu ile iligkilendirilir. Ana Ortaklik 20 Kasim
2006 tarihinde 5.000.000 TL sermayeli (sermayenin 4.541.600 TL'lik kismi
odenmemistir) Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin hisselerinin %99’unu
15.592.500 ABD Dolarrna satin almistir. Satin alinan Akkur Enerji Uretim Ticaret
ve Sanayi A.S.'nin Uretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan
Bur¢ Bendi ve Hidroelektrik Santrali kurulu gict 18,84 MWm / 17,52 MWe, Uretim
lisansina sahip Adana ilinde kurulmasi planlanan FEKE — | HES santralinin kurulu
gicu 25,64 MWm / 24,61 MWe ve FEKE —Il HES santralinin kurulu gici ise
149,57 MWm / 143,58 MWe'dir. Ayrica s6z konusu santrallerin dretim lisansi
bagvurusu kapsaminda Deviet Su igleri (DSI) ile Su Kullanim anlagmalari
bulunmaktadir. Her ¢ santralin de Uretim lisansinin siresi 49 yildir. Ana Ortaklik
11 Mayis 2007 tarihinde 2.000.000 TL sermayeli Mem Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin hisselerinin %99'unu 10.642.500 ABD Dolarr'na satin
almigtir. Satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tretim
lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan Bulam Regulatéri ve
Hidroelektrik Santrali'nin kurulu gict 7,90 MWm / 7,11 MWe'dir. Ayrica satin
alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Adana ilinde
kurulmasi planlanan Yamanli Il projesi kurulu guct 58,76 MWm / 57 MWe'dir. S0z
konusu santralin iretim lisansi kapsaminda Devlet Su isleri (DSI) ile Su Kullanim
Anlasmasi bulunmaktadir. Santralin Gretim lisansinin suresi 49 yildir. Ana Ortaklik
25 Mart 2009 tarihinde 650.000 TL sermayeli Egemer Elektrik Uretim A.S.’nin
hisselerinin %99’'unu nominal bedelden 643.493 TL'ye satin almigtir. Satin alinan
Egemer Elektrik Uretim A.S.’nin (retim lisansina sahip Hatay ilinde kurulmasi
planlanan dogal gaz yakitli, termik — kombine cevrim tipindeki Erzin DGKC
Santrali’'nin kurulu gici 900 MWm / 882 MWe'dir. Santralin dretim lisansinin
siresi 49 yildir.

Satin alinan bagl ortakliklarin elde etme maliyeti, bagl ortakliklarin satinalma
tarihlerindeki TMS / TFRS'ye gore dizenlenmis finansal durum tablolarindaki
O0zkaynaklarindan aldiklari payin degerinden yuiksek olmasi sebebiyle, 36.758.891
TL tutarinda pozitif serefiye olusmustur (Dipnot 12). Serefiye tutarina iliskin
herhangi bir deger disikligu olmasi durumunda etkisi gelir tablosuna yansitilir.
Serefiyenin degerinde bir deger dusukligu olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayni zamanda deger dusuklugu testi yapilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmis sermaye dahil
bitiin 6zkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik disi paylara isabet eden
tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablolarinda Ana Ortakligin
O0zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar icerisinde ve konsolide gelir
tablosunda ‘Kontrol Giict Olmayan Paylar’ adiyla gosterilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devam)

Konsolidasyon Esaslari (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri
ve bu islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal
edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin
kendi aralarinda alim-satima konu olan, finansal yatirimlar, stoklar, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak Yéntemi:

Ozkaynak yontemine gore, istirak yatirimi baglangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilir. iktisap tarihinden sonra ise, kar ya da zararindaki pay! finansal tablolara
yansitiimak (zere defter degeri artirilir ya da azaltilir. Kar ya da zararindan
alinacak pay, yatirmcinin kar ya da zarari olarak muhasebelestirilir. Yatirim
yapilan bir igtirakten alinan (kar pay! vb.) dagitimlar yatirimin defter degerini
azaltir.

Ana Ortakhgin istirakin zararlarindan kendisine digsen payi, s6z konusu istirakteki
toplam payina esit ya da bu payin Ustiinde ise, Ana Ortaklik kendi payinin
Uzerindeki zarar tutarini finansal tablolara yansitmamaktadir.

Ozellestirme Yiksek Kurulu'nun Sakarya Elektrik Dagitim A.S.nin %2100
oranindaki hissesinin blok satis yontemiyle 0Ozellestiriimesine iligskin ihaleye
katiimak amaciyla Akkok Sanayi Yatirim ve Geligtirme A.S. (Akkok), istiraklerinden
Akeneriji Elektrik Uretim A.S. ve Cek Cumbhuriyeti enerji sirketlerinden CEZ a.s.. ile
“AkCez” adi altinda ortak girisim grubu olusturmustur. Ortak girisim grubu 10
Haziran 2008 tarihinde yapilan ihale sonucunda ihaleyi kazanmig olup ihale
sartnamesi geregince AKkOK'iin %4,9999992 hissesine, Akenerji Elektrik Uretim
A.S.'nin %45 hissesine ve CEZ a.s..'nin %50 hissesine sahip oldugu 150.000.000
ABD Dolar karsiligi 250.000.000 TL sermayeli Akcez Enerji Yatirimlari Sanayi ve
Ticaret A.S. (Akcez) adh sirket 21 Kasim 2008 tarihinde kurulmustur. 26 Ocak
2009 tarihinde de Akcez'in sermayesinin 499.750.000 TL'ye yukseltiimesine karar
verilmistir. Akcez, Sedas Elektrik Dagitim A.S.'nin %100 hissesini blok satis
yontemi ile 600.000.000 ABD Dolar tutarinda satin almis olup 6demenin yarisi
pesin yarisi Libor+2,5 faiz orani ile iki yil vadelidir. Sedas Elektrik Dagitim A.$.'nin
hisse devri 11 Subat 2009 tarihinde gerceklesmistir. ilisikte konsolide finansal
tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmigtir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devam)

iv.

Vi.

Vii.

viii.

Dizeltmeler :

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS'ye gore hazirlanmistir ve kanuni
kayitlarda yer almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Vadeli ¢cekler, alicilar, saticilar ve krediler icin reeskont hesaplanmasi

- Amortisman dizeltmesi

- Kurulus ve 6rgitlenme giderlerinin iptal

- Ertelenmis vergi diizeltmesi

- Supheli alacaklara karsilik ayriimasi

- Agcllan tazminat davalarina karsilik ayrilmasi

- Maddi duran varliklara deger dusuklaga karsiligr ayriimasi

- istiraklere deger dusiklugi karsiigr ayriimasi

- Grup ici bakiyelerin ve iglemlerin konsolidasyon prosediriine uygun olarak elimine
edilmesi

- Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara deger dusukliga karsiligi ayrilmasi

- Ozkaynak yontemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal durum tablolari ve
konsolide finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 30 Haziran 2009 ve 2008
tarihlerinde sona eren alti aylik ara donemlere ait konsolide kapsamli gelir, konsolide
nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali
olarak sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siiflandiriimistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestiriimesi, sadece hukuken miumkin olmasi ve
isletmenin bu ybnde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukumluliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda mimkdndir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak
uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddbnemde, gelecek dénemlere iligkin ise,
hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari
(devam):
2009 Yilinda Ydrdrlige Giren Ancak Ana Ortaklik ve Bagh Ortakliklarin
Operasyonlari_ile ilgili_Olmadigindan Uygulanmayan Standartlar, Degisiklikler ve
Yorumlar:
Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
1 Ocak 2009 tarihinde veya s6z konusu tarinten sonra baslayan finansal dénemler
icin zorunlu oldugu halde Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin faaliyetleri ile ilgili degildir
veya uygulamasi tercih edilmemigtir.
 TFRS 8 — “Faaliyet Bolumleri”
+ TFRS 2 - “Hisse Bazli Odemeler”
e TMS 20 — “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklanmasi — Piyasa Faiz Oranlarinin Altinda Faiz iceren Devlet Kredileri”
Hentz Ydrirlige Girmemis ve Ana Ortaklik ve Bagh Ortakliklar Tarafindan Erken
Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile Mevcut Onceki Standartlara Getirilen
Degisiklikler ve Yorumlar:
Asagidaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 1 Temmuz 2009
tarihinde sona eren donemden sonrasi icin gecerli olmak Uzere yayinlanmis ve
erken uygulamaya da izin verilmis olmakla birlikte Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar,
s6z konusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir.
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlarinin | 1 Temmuz 2009 tarihinde
ilk Uygulamasi veya bu tarihnten sonra
TFRS 1 — TFRS'lerin ilk Kez Uygulanmasinda Bagli | baslayan finansal dénemler
Ortaklik Uzerinde Kontroliin Kaybedilmesinin | icin gegerlidir.
Muhasebelestiriimesine dair revize uygulama
; . . 1 Temmuz 2009 tarihinde
Isletme Birlesmeleri veya bu tarihnten sonra
TFRS 3 — Satin Alma Ydnteminin Uygulamasinda basl finansal dénemler
Kapsamli Revizyon paslayan fin
icin gecerlidir.
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde
TERS 5 Durdurulan Faaliyetl_er veya bu _ tarinten sonra
— Bagli Ortakliktaki Kontrol Payinin Satigina | baglayan finansal donemler
iliskin Plan icin gecerlidir.
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar 1 Temmuz 2009 tarihinde
— Kontrol yetkisi olmayan haklarin ve bir yan | veya bu tarihten sonra
TMS 27 kurulusunun kontroliniin elden c¢ikmasina | baglayan finansal donemler
iliskin muhasebe unsurlarina dair revize | icin gecerlidir.
uygulama
-~ , 1 Temmuz 2009 tarihinde
Istiraklerdeki yatirimlar .
- .. ... |veya bu tarihten sonra
TMS 28 — Yatirimin muhasebelestiriimesi ile ilgili b , .
. aslayan finansal dénemler
revize uygulamalar o L
icin gecerlidir.
; , 1 Temmuz 2009 tarihinde
Is ortakliklarindaki paylar veya bu tariten sonra
TMS 31 — Is ortakhklarindaki paylar, satin alma

yontemine dair revize uygulama

baglayan finansal dénemler
icin gecerlidir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

viii. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari

(devam):

TFRS YORUMLARI

TFRS Yorum 17 | Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi

1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihnten sonra
baslayan finansal donemler
icin gecerlidir.

TFRS Yorum 9

TMS 39

1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra
baslayan finansal dénemler
icin _gecerlidir.

Sakli Turev Urtinleri

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin
uygulanmasinin gelecek dénemlerde Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin finansal tablolar
tzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini dugtinmektedir.

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:

(a) Finansal Araclar :

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir :

Nakit ve nakit benzerleri
Kasa, bankalar ve alinan cekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Lirasi ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Tark Lirasi
bakiyeler kayith degerleriyle, dovizli bakiyeler ise raporlama dénemi sonundaki
T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilmak suretiyle Tirk Lirasi'na gevrilmis
degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin
faizlerinden olugsmaktadir. Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, déviz tevdiat
hesaplari ise raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankasl ddviz kuru
kullaniimak  suretiyle  Tdrk Liras'na c¢evrilmis  degerleriyle  kayitlarda
gOsterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama donemi sonunu asanlar ticari alacaklar icinde
gosterilmis olup devlet i¢ bor¢clanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmig
diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Gercede Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir de@erlerin, raporlama dénemi sonundaki gecerli
kurlardan Turk Liras’na c¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergcege uygun
degderlerinin kayitli degerlerine esdeder oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayith degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden cikariimalari ve deger dusuklugi riski olmamasi nedeniyle,
gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(a) Finansal Araclar (devam):

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagh ortakliklan tarafindan, alicilara dogrudan
mal satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli ¢ekler
reeskonta tabi tutulmustur. Sdpheli ticari alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket
Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gecmis
tecribeler ve mevcut ekonomik kosullar goz dniinde bulundurularak ayrilir.

Gercede Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve supheli alacak kargiligi ayriimig degerlerinin,
varlklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iligkili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket'i dogrudan veya dolayl olarak kontrol eden, Sirket ile ortak
kontrol altinda bulunan, Sirket Gizerinde énemli etkileri bulunan, tiizel veya gercek
kisiler ile, Sirket'in bagh ortakhidi, istiraki veya Sirket'in ortak girisimci oldugu is
ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket'in veya ana ortakliginin Kkilit yonetici
personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile tyesi, ve Sirket ya
da Sirket ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iligkili taraflarla yapilan iglemler piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

. Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclardir. Ticari borglar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercede Uygun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borclarin gercege uygun degerine
esdeder oldugu varsayilmaktadir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(a) Finansal Araclar (devam):

Vi.

v. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri
Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama dénemi sonu itibariyle
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz
orani yontemi ile iskonto edilmis tutarlari ile kayitlarda gosteriimektedir.

Gercege Uyqgun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercede uygun degerinin; bahse konu
finansal borclarin maliyetine, etkin faiz orani Uzerinden hesaplanip raporlama
tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borglarinin eklenmesi suretiyle olugturulan
kayith degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Turev Finansal Araglar

Ana Ortaklik, kullanmis oldugu déviz cinsi kredilerden kaynaklanan faiz haddi
riskine kars! korunmak amaciyla swap sézlesmeleri yapmaktadir.

(b) Stoklar:

(€)

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir dederin digik
olani esas alinmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin disilmesiyle elde edilen
tutardir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmektedir.

Finansal Yatirimlar :

Ana Ortaklik finansal yatinmlarini satiimaya hazir finansal yatirimlar olarak
siniflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, igsletme kaynakl krediler ve alacaklar, vadeye
kadar elde tutulacak ve alim-satim amacl finansal yatirimlar disinda kalan finansal
yatirimlardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal yatirimlar, kayda alinmalarini
izleyen donemlerde rayi¢c (makul) degerle dederlenir. Ana Ortaklik'in dogrudan ve
dolayh olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Uzerinde
olmakla birlikte énemli bir etkiye sahip olmadigli veya konsolide finansal tablolar
acisindan 6nemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gdérmeyen ve
gercege uygun deg@erleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal
yatirimlar, maliyet bedelleri Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik disuldikten
sonra gosterilir.

Finansal yatirimlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen
birim degerleriyle, varsa, deger kaybi ile ilgili karsihk disuldikten sonra gosterilmistir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(d)

(e)

(f)

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa,
deger dusuklugunun indirilmesi suretiyle gosterilmigtir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama
doénemi sonundaki Turk Liras’'nin alim giciine getiriimesinde aktife ilk girig tarihleri
dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle
gosterilmigtir. Maddi duran varlklar igin amortisman, enflasyon muhasebesine gore
dizeltilmis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
Uzerinden varliklarin tahmini faydali omidrleri esas alinmak suretiyle normal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydali émdurlerine
iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Yerlstl ve yeraltl dizenleri 5-50yil
Binalar 19 - 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 vyl
Tasit arac ve gerecleri 5- 8yl
Ddseme ve demirbaslar 3-49 vyl

Maddi Olmayan Duran Varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger
varsa, deger disukliginin indirilmesi suretiyle gosterilmigtir.

Maddi olmayan duran varlklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
raporlama donemi sonundaki Turk Lirasr'nin alim giictine getiriimesinde aktife ilk giris
tarihleri dikkate alinmigtir.1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle
gOsterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore
dizeltilmig tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
Uizerinden, asagida belirtilen sirelerde faydali Gmurlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 2-49 wyil
Ozel Maliyetler 5-10 yil

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar :

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borclar
raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilarak Tuirk
Lirasi'na cevrilmektedir. Donem iginde gergeklesen yabanci paraya bagli iglemler,
islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina dahil edilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(9)

(h)

(i)

Varliklarin Deger Dusukluga :

Varliklarin ~ kayitli  degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu
durumlarda, deger dusuklagu karsihgr ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri
kazanilabilir tutarina indirilir ve karslilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Greten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlarn ile
kullanim degerlerinden yiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin surekli kullanimindan ve satiglarindan elde edilecek net nakit girislerinin,
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmis net bugtinkii degerlerini ifade eder.

Ertelenmis Vergiler :

Ertelenmis vergiler, yikumlulik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukiumlaluklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutarlari arasinda
olugan gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve
giderlerin TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degigik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimlulugu vergiye
tabi tim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi alacaklari, Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin, gelecek dénemlerde
vergiye tabi kazanclarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklarl ve ertelenmis vergi yukamltlukleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

Tark Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup
edilebilmekte olup, 6nceki yillar kazanglarindan (geriye dénik) mahsup mimkin
degildir.

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Istisna kaynakli olsun
olmasin tam mukellef gercek kisiler ile dar mukellef gercek kisi ve kurumlara ve
vergiden muaf olan kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylari Gzerinden ayrica %15
oraninda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998
ve Oncesi karlar ile 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan
veya Uzerinden %19,8 stopaj yapiimis yatirim indirimlerine tekabil eden karlardan
yapilmasi durumunda gelir vergisi stopaji dogmaz. Cari yil ve ge¢mis yil karlarinin
sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopajl
hesaplanmaz. Diger yandan tam mukellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da
stopaj yapilmaz.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :
(i) Vergiler (devam) :

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil icinde ara dénemlerde beyan
edilen matrahlar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanununun 5024 sayili Kanunla degistirilen mikerrer 298 inci maddesi
uyarinca, bilanco esasina gore defter tutan miikellefler, UFE’deki artisin, Mart 2005
itibariyle son 36 ayda % 100 den ve son 12 ayda % 10 dan dusuk olmasi nedeniyle
2004'te baglayan enflasyon diizeltme uygulamasi sona ermistir. 2009 ve 2008 hesap
dénemlerinde de UFE'de %100 ve % 10 sartlar birlikte gerceklesmedigi icin
enflasyon dizeltmesi uygulamasi yapiimamistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vergi karsihgi yurarlikteki vergi
mevzuati ¢cercevesinde ayrilmistir.

() Calisanlara Saglanan Faydalar :

is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/Il. Maddesinde
belirtilen hakh nedenler olmaksizin sirketle iligkisi kesilen, askere ¢agrilan, evlenip bir
yil icinde isten ayrilan (kadinlar igin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik
maas tutari olup, bu tutar 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle her hizmet yili igcin 2.260,05
TL ile sinirlandirilmigtir (31 Aralik 2008 — 2.173,19 TL).

Kidem tazminati yukimluliga ilisikteki konsolide finansal tablolarda Turkiye
Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’da belirtilen finansal
tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplanmistir. Kidem tazminati
yukumlulUklerinin, 6zellikleri agisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma Donemi
Sonrasina lligkin Belirli Fayda Planlarryla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yukumlilikler, asagida aciklanan ‘Ongoérilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi
varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sireleri dikkate alinarak, mevcut
sosyal guvenlik yasalarina gore emeklilik haklarini kazanacaklari tarihler belirlenir.

- Cahganlarin emekli olmalari veya isten c¢ikariimalari durumunda gelecekte
O0denecek yukumluligun buginki degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut
maaslari veya devlet tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kiictik olani
alinarak 30 Haziran 2009 degerinin, enflasyon etkisinden arindiriimasi amaciyla
sabit kalacag! varsayllmis ve daha sonra bu deger Devlet i¢ Borglanma
Senetlerinin ortalama faiz orani olarak 6éngortlen %12'nin (31 Aralik 2008 - %12),
ongorulen enflasyon orani %5,4’e (31 Aralik 2008 - %5,4) oranlamasi suretiyle
hesaplanan yilhik %6,26 (31 Aralik 2008 - %6,26) reel iskonto orani ile
indirgenerek kidem tazminati yuokamltliguntn raporlama tarihindeki net bugtnki
degeri hesaplanmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :
() Calisanlara Saglanan Faydalar :

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yakimlalugi
hesaplamak icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

iskonto orani %6,26 %6,26
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak

kazanan calisanlarin toplam c¢aliganlara orani % 100 % 100

(k) Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna
gore hasilat, gelir ve karlar ayni dbneme ait maliyet, gider ve zararlarla
karsilastirilacak sekilde muhasebelestiriimektedir.

Satis haslilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile 6lctlmektedir.

Mal satisina iligkin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin énemli
Olcide aliciya devredilmis olmasi, mallar (zerinde sahiplikten kaynaklanan
yonetimsel veya fiili kontrolin olmamasi, hasilat tutarinin guvenilir sekilde
Olcllebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve hasilata iligkin yiklenilen veya yiklenilecek
maliyetin  guvenilir bicimde olculebiliyor olmasi durumunda gelir olarak
kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz orani Gizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir.
Temettl gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ¢iktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
(D Hisse Basina Kazanc/(Zarar) :

Hisse bagina kazang/(zarar), donem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdlinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon
dizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler)
sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisseler cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang / (zarar)
hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler
acisindan geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(m) Muhasebe Tahminleri :

(n)

(0)

(P)

(r)

Finansal tablolarin TMS/TFRS'ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama
dénemi sonu itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiuktumluliklerin defter
degerini, finansal durum tablosu disi yukamluliklere iliskin aciklamalari, dénem
icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunabilmektedir. =~ Ancak, gercek sonucglar, bu sonucglardan  farklilik
gOsterebilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklar raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde diizeltmekte, raporlama ddneminden sonra ortaya c¢ikan dizeltme
gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili dénemde
aciklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yukuamltlukler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkin yukimlulikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta, kosullu varlik ve yakimlulukler olarak degerlendiriimektedir.

Borclanma Maliyetleri :

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varhgin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin ~ tamamen  bitiriimesi  durumunda, bor¢lanma  maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan
yatirimlar ile dogrudan ilgili 5.889.552 TL tutarindaki bor¢clanma maliyetleri ilgili varlik
maliyetine eklenmistir (31 Aralik 2008 — 57.951.564 TL).

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar :

Satis amach elde tutulan duran varliklar kayith dederlerinin, kullaniimak suretiyle
degil, satis islemi sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amacli elde tutulan duran
varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amach elde
tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege uygun degerlerinden satis
giderlerinin ¢ikariimasi sonucu olugan degerden dustik olani ile degerlenir.
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30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

Kasa

Banka (Dipnot 27(i))
- vadesiz TL mevduat
- vadesiz doviz mevduat
- vadeli TL mevduat *
- vadeli dbviz mevduat **

Alinan Cekler

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

35.200 38.815

56.493.535 100.357.789
1.280.309 524.594
41.388 626
1.694.345 3.210.657
53.477.493 96.621.912

65.000 523.395

56.593.735 100.919.999

* 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin faiz
oranlari net %6,25 ile %17,75 arasinda degismektedir (31 Aralik 2008 %17,75 ile

%22,50).

** 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli Avro mevduatlarin faiz
oranlari net %2,25 ile %6,00; ABD Dolari mevduatlarin faiz oranlari net %3,00 ile
%7,50 arasinda degismektedir (31 Aralik 2008 Avro net %4,38 - %6,00, ABD Dolari
net %3,00 - %7,50).

Kasa ve alinan c¢ekler toplam Dipnot 27(i)’'de yer alan Kredi Risk Tablosunda “Diger”
olarak belirtilmigtir.

Finansal Yatirimlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

Aken BV

istirak Orani 30 Haziran 2009

%100,00 1.988.942

1.988.942

31 Aralik 2008
1.988.942

1.988.942
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Finansal Borclar

Finansal borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli banka kredileri (Dipnot 27 (ii)) 80.318.443 204.206
Uzun vadeli kredilerin anapara
_ taksitleri ve faizleri * 44.726.596 34.337.651
lligkili kuruluglara finansal
borclar (Dipnot 26, 27 (ii)) 236.520.269 -
Kisa vadeli finansal borglar 361.565.308 34.541.857
Uzun vadeli finansal borglar * 257.548.232 260.447.398

Uzun vadeli finansal borglarin vadeleri 10.04.2012 — 05.12.2015 arasinda degdismektedir.

Kisa vadeli banka kredilerin 53.418.332 TL’lik kismi spot kredilerden olusmakta olup faiz
yukimlaligd bulunmamaktadir. 16.745.820 TL'lik kismi 7.800.000 Euro’luk kredinin
anapara ve faizinden, 10.154.291 TL'lik kismi Turk Lirasi kredinin anapara ve faizinden
olusmaktadir.

30 Haziran 20089 tarihi itibariyle uzun vadeli Avro kredilerin faiz oranlari % 6,18 ile % 6,89;
ABD Dolar kredilerin faiz oranlari % 4,01 ile % 5,40 arasinda degismektedir (31 Aralik
2008 - Avro: % 6,18 ile %6,89- ABD Dolari: % 4,01 ile % 5,40).

* 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kisa vadeye disen uzun vadeli kredilerin anapara
taksitleri ve faizleri ile uzun vadeli kredilerin toplami 302.274.828 TL'dir (31 Aralik
2008 — 294.785.049 TL) (Dipnot 27 (ii)).

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alicilar 122.270.981 83.357.187
Alacak senetleri ve vadeli cekler 3.254.996 3.158.017
Alacak reeskontu (-) ( 987.774) ( 654.380)
Diger kisa vadeli alacaklar 3.043.249 408.893
Supheli ticari alacaklar 192.509 1.644.433
Supheli ticari alacaklar karsihgr (-) ( 192.509) (01.644.433)
Diger ticari alacaklar (Dipnot 27 (i)) 127.581.452 86.269.717
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 26 ve 27 (i)) _16.604.157 19.469.721

Toplam ticari alacaklar 144.185.609 105.739.438
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Ticari Alacak ve Borclar (devam)
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30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sipheli ticari alacaklar karsihgi

hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

Acllis bakiyesi

Konusu kalmayan karsilik (Dipnot 20)
Vazgegilen alacaklar

Cari donemde ayrilan karsilik

Kapanig bakiyesi (Dipnot 27 (i))

Ticari bor¢lar asagidaki gibidir (TL) :

Saticilar
Bor¢ reeskontu

Diger ticari borclar
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 26)
Toplam ticari borglar (Dipnot 27 (ii))

Diger Alacaklar ve Borclar

Diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar
Kisa vadeli diger alacaklar reeskontu (-)

Toplam

30 Haziran 2009

1.644.433
(1.451.924)

192.509

30 Haziran 2009

48.716.937
(__171.698)

48.545.239
10.908.784

59.454.023

30 Haziran 2009

1.291.527
49.660

1.341.187

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen depozito ve teminatlar

30 Haziran 2009

00

3.16

o1

31 Aralik 2008
515.297

( 189.594)

( 133.194)
1.451.924

1.644.433

31 Aralik 2008

53.269.036
(___460.391)

52.808.645
12.988.578

65.797.223

31 Aralik 2008

1.527.187
49.660
(__ 7.809)

1.569.038

31 Aralik 2008

o

3.51

o1

Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar toplami Dipnot 27 (i)'de yer alan Kredi Risk

Tablosunda diger taraflardan diger alacaklar olarak belirtiimistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

Diger Alacaklar ve Borclar (devam)

Diger borglar agagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.425.334
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 279.179
Personele borclar 37.423
Diger cesitli borglar 2.181
Alinan depozito ve teminatlar 14.831
Diger Borglar 3.758.948
iliskili taraflara diger borclar (Dipnot 26) 12.417.877
Toplam (Dipnot 27 (ii)) 16.176.825
Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

ilk madde ve malzeme 3.811.286

Ozkaynak Yodntemiyle Dederlenen Yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinimlar agsagidaki gibidir (TL) :

istirak istirak
Orani % 30 Haziran 2009 Orani %

31 Aralik 2008

4.411.726
293.762
8.668
5.098
14.824

4.734.078

4.734.078

31 Aralik 2008

5.831.547

31 Aralik 2008

istirakler :

Akcez Enerji Yatinmlari
Sanayi ve Ticaret A.S. 45,00 229.950.619 45,00

istiraklere sermaye taahhdtleri;

Akcez Enerji Yatinmlari
Sanayi ve Ticaret A.S. (__6.225.026)

Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimin tutari 223.725.593

112.500.000

(112.500.000)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle konsolide varliklar toplami 1.212.620.625 TL, konsolide
yukiamlulikler toplami 715.452.641 TL olup konsolide net kari 11.251.378 TL'dir. 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle varliklar toplami 2.379 TL, yukumltlikler toplami1 103.513 TL,
net zarari 101.134 TL'dir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle istirakin konsolide karindan

Ana Ortakliga disen pay 5.063.120 TL’dir.
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10. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar agagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle;

Maliyet ;

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yeristi
dizenleri

Binalar

Makine ve cihazlar

Tasitlar
Ddéseme ve
demirbaglar

Yapilmakta olan
yatirimlar

Ara Toplam

Birikmig
amortismanlar ;

Yeralti ve yeristu
duzenleri

Binalar

Makine ve cihazlar

Tasitlar
Ddseme ve
demirbaglar

Ara Toplam

Net Deger

Sabit kiymetler
deger dusuklugu
karsiligi *

Genel Toplam

* 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 13.449.706 TL olan deger disukligu karsih@l tutarinin

21

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait

Aktiflesen

Acihs Finansman Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler Maliyeti Satiglar 30 Haziran 2009
6.945.415 131.325 - - 7.076.740
35.821.496 32.992 - (22.563.009) 13.291.479
4.089.157 21.656 - ( 614.821) 3.495.992
453.504.755 9.185 (89.420.814) 364.093.126
2.691.010 - - ( 35.523) 2.655.487
6.599.860 124.427 - ( 951.001) 5.773.286
317.993.841  162.314.022 5.889.552 - 486.197.415
827.645.534  162.633.607 5.889.552 (113.585.168) 882.583.525
( 17.064.887) ( 1.206.094) - 13.843.812 ( 4.427.169)
( 334.175) ( 39.751) - 91.413 ( 282.513)
(324.381.222)  (11.929.797) - 68.521.408 (267.789.611)
( 2.403.232) ( 48.709) - 35.524 ( 2.416.417)
(__4.504.156) ( 136.879) - 947.491 (_ 3.693.544)
(348.687.672)  (13.361.230) - 83.439.648 (278.609.254)
478.957.862  149.272.377 5.889.552 (30.145.520) 603.974.271
(. 13.449.706) 7.720.266 (_ 5.729.440)
465.508.156  149.272.377 5.889.552 (22.425.254) 598.244.831

7.720.266 TL tutarindaki kismi yapilan satislardan dolayi iptal edilmistir.
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10. Maddi Duran Varliklar (devam)

Maddi duran varliklar agagidaki gibidir (TL) (devam) :

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Maliyet ;

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yeristi
dizenleri

Binalar

Makine ve cihazlar

Tasitlar
Ddéseme ve
demirbaglar

Yapilmakta olan
yatirimlar

Ara Toplam

Birikmig
amortismanlar ;

Yeralti ve yeristu
duzenleri

Binalar

Makine ve cihazlar

Tasitlar
Ddseme ve
demirbaglar

Ara Toplam

Net Deger

Sabit kiymetler
deger dusuklugu
karsiligi

Genel Toplam

22

Aktiflesen
Acilis Finansman Satiimaya Hazir Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler Maliyeti Sabit Kiymetler Satiglar 31 Aralik 2008
3.902.701 - - 3.042.714 - 6.945.415
35.789.496 32.000 - - - 35.821.496
4.089.157 - - - - 4.089.157
471.520.470 1.507.296 (1.689.317) (17.833.694) 453.504.755
2.691.010 - - - - 2.691.010
6.501.874 139.082 - - 41.096) 6.599.860
108.078.263 151.964.014 57.951.564 - - 317.993.841
632.572.971 153.642.392 57.951.564 1.353.397  (17.874.790) 827.645.534
( 14.298.689) ( 2.766.198) - - - ( 17.064.887)
( 251.878) ( 82.297) - - - 334.175)
(313.869.749)  (27.300.315) - 1.111.531 15.677.311  (324.381.222)
( 2.276.933) ( 126.299) - - - ( 2.403.232)
( 4.286.638) ( 258.614) - - 41.096  (_ 4.504.156)
(334.983.887)  (30.533.723) - 1.111.531  15.718.407  (348.687.672)
297.589.084  123.108.669 57.951.564 2.464.928  (2.156.383) 478.957.862
(. 13.449.706) (. 13.449.706)
284.139.378  123.108.669 57.951.564 2.464.928  (2.156.383) 465.508.156
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11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle;

Maliyet ;

Haklar
Ozel maliyetler

Ara toplam
Birikmig itfa paylar ;

Haklar
Ozel maliyetler

Ara toplam

Net Deger

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Maliyet ;

Haklar
Ozel maliyetler

Ara toplam
Birikmis itfa paylari ;

Haklar
Ozel maliyetler

Ara toplam

Net Deger

Acllis _ Kapanis
1 Ocak 2009 llaveler Cikislar 30 Haziran 2009
37.044.864 163.350 (126.725) 37.081.489
1.846.515 - (692.295) 1.154.220
38.891.379 163.350 (819.020) 38.235.709
(5.052.503) (462.763) 126.725 ( 5.388.541)
(11.821.963) (__3.397) 692.295 (L1.133.065)
(06.874.466) (466.160) 819.020 (_6.521.606)
32.016.913 (302.810) - 31.714.103

Acilis _ Kapanis
1 Ocak 2008 llaveler Cikislar 31 Aralik 2008
37.016.417 28.447 - 37.044.864
1.846.515 - - 1.846.515
38.862.932 28.447 - 38.891.379
(4.047.267) (1.005.236) - (5.052.503)
(11.815.037) ( 6.926) - (11.821.963)
(5.862.304) (1.012.162) - (06.874.466)
33.000.628 (_983.715) - 32.016.913
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12. Serefiye
Serefiye asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle;

Acilis Kapanig
1 Ocak 2009 ilaveler _Cikislar 30 Haziran 2009
Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. 22.548.997 - - 22.548.997

Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. 14.209.894 - - 14.209.894

36.758.891 - - 36.758.891

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Acilis _ Kapanig
1 Ocak 2008 llaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. 22.548.997 - - 22.548.997

Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. 14.209.894 - - 14.209.894

36.758.891 - - 36.758.891

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle serefiyenin kayith degeri geri kazanilabilir degeri ile
karsilastirilarak deger dusukligl testine tabi tutulmustur. Bu testin yapilmasi icin Ana
Ortakhk, yukarida adi gecen bagh ortakhklar igcin dizenlenen badimsiz degerleme
raporlarint kullanmistir. Dederleme raporlarinda geri kullanilabilir tutarin belirlenmesinde
indirgenmis nakit akimlari yéntemi kullaniimistir. S6z konusu ¢alismanin sonucunda deger
dusuklugu tespit edilmemistir.

13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumltltkler

Borg¢ karsliliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Maliyet giderleri karsihgi 2.484.569 4.049.492
Dava karsiliklari 1.585.595 1.049.680

4.070.164 5.099.172
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlulukler (devam)

Doénem kari vergi yuokimlulugu asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Cari dénem vergi karsilhgi (Dipnot 24) 7.939.227 1.390.237
Pesin 6denen vergi ve fonlar (L4.176.657) (L 413.482)
3.762.570 976.755

Kosullu varlik ve yukumltlikler asagidaki gibidir (TL) :

a)

b)

d)

e)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhut tutari 63.830.005 TL ve
3.635.285 Avro’'dur (31 Aralik 2008 - 35.830.751 TL, 2.298.177 ABD Dolari,
2.646.555 Avro’dur).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmig teminat tutari
4.625.111 TL ve 832.724 ABD Dolarrdir (31 Aralik 2008 — 4.620.111 TL, 832.724
ABD Dolarr).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Ana Ortakhk’in Gg¢inci kigiler ve kurumlar aleyhine
acmis oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 663.605 TL ve
1.110.000 ABD Dolarrdir (31 Aralik 2008 — 241.771 TL ve 1.110.000 ABD Dolarr). 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik aleyhine acilan ve devam etmekte olan
hukuki ihtilaflarin toplam tutari 1.585.595 TL’dir (31 Aralik 2008 — 1.049.680 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kayitlarinda yer alan, vadesi geldigi halde
tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlari 192.509 TL'dir
(31 Aralik 2008 — 1.644.433 TL).

Sedas Elektrik Dagitim A.$.’nin satin alma bedelinin bakiye kismi olan 300.000.000
ABD Dolar’nin 6denmesinin teminat altina alinmasi i¢in Akcez Enerji Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. (Akcez) lehine verilecek olan banka teminat mektuplarina
iligkin olarak ve kredi alan sifatiyla Akcez, garantor sifatiyla Akenerji Elektrik Uretim
A.S. ve CEZ a.s.., kredi verenler ve amir banka sifatiyla Akbank T.A.S. (Akbank) ve
Turkiye Is Bankasi (isbank) arasinda 300.000.000 ABD Dolari tutarindaki Banka
Teminati Kredi So6zlesmesi, yine bu satin alma ile ilgili olarak dogacak diger
yukumluliklerin teminat altina alinmasi icin Akcez lehine verilecek olan banka teminat
mektuplarina iligkin olarak ve kredi alan sifatiyla Akcez, garantor sifatiyla Akeneriji
Elektrik Uretim A.S., kredi veren sifatiyla isbank arasindaki 1.030.000 ABD Dolari
tutarindaki Genel Kredi Sozlesmesi ve Akkok, Akenerji Elektrik Uretim A.S., CEZ a.s..
ve Akcez'in Akbank ve igbank'a herhangi bir kredi sézlesmesi ve / veya kredi
sOzlesmesi disinda kalan, ancak proje ile ilgili kullanilabilecek diger kredilere iligkin
taninmis bulunan esdeger teklif verme hakki ve richan hakkinin kosullarini belirten
Ek Anlagsma (Side Letter) 4 Subat 2009 tarihinde imzalanmistir. Bunun yanisira,
yukarida belirtilen Kredi S6zlegsmesi uyarinca yada bununla baglantili olarak Akener;ji
Elektrik Uretim A.S. yada CEZ a.s.. tarafindan édeme yapilmasi halinde, taraflarin
birbirlerine karsi hak ve yikumluliklerini dizenleyen, Akkék Sanayi Yatirrm ve
Geligtirme A.S., Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve CEZ a.s.. arasinda Garantorler
Sozlesmesi ve Kredi S6zlesmesine uygun olarak verilen garantiler nedeniyle Akcez’in
Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve CEZ a.s..'ye 6deyebilecedi garantorliik bedeline
iligkin olarak, garantor sifatlyla CEZ a.s.. ve Akenerji Elektrik Uretim A.S. ile Akcez
arasinda Tazminat S6zlesmesi imzalanmasi hususunda mutabakata variimistir.
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14. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin yukimlilikler kidem tazminati karsihdindan
olusmus olup asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Uzun vadeli kidem tazminati

karsiligi acilis bakiyesi 1.460.409 1.394.211
Cari donem kidem tazminati gideri (Dipnot 18) 99.298 236.737
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 20) (_577.338) (_170.539)
Kidem tazminati karsiligi kapanis bakiyesi 982.369 1.460.409

15. Diger Varlik ve Yukumlulukler

Diger donen varliklar agagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Devreden KDV 17.220.068 9.257.470
indirilecek KDV 2.356 -
Gelecek aylara ait giderler 2.189.536 1.517.911
Pesin 6denen vergi ve fonlar 60.639 26.173
Personel avanslari 189.451 177.899
Verilen siparis avanslari 1.685.974 252.943
is avanslar 129.339 149.513

21.477.363 11.381.909

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Verilen siparig avanslari 64.751.248 86.181.951
Gelecek yillara ait giderler 121.988 226.386
64.873.236 86.408.337

Diger yukumlulukler asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Alinan siparis avanslari 78.581 4.236
Gider tahakkuklari 1.824 6.376
Odenecek diger yukumlultkler 332 1.612

80.737 12.224
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16. Ozkaynaklar

(@) Odenmis Sermaye :

Ana Ortaklik'in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Akkok Sanayi Yatirim
ve Gelistirme A.S. % 20,43 13.350.834 % 40,86 26.701.668
CEZ ass.. % 37,36 24.411.946 - -
Omer Dingkok % 5,79 3.780.500 % 11,57 7.561.000
Ali Raif Dingkok % 5,79 3.780.500 % 11,57 7.561.000
Emniyet Ticaret ve
Sanayi A.S. % 5,36 3.500.112 % 10,38 6.783.392
Diger * % 25,27 16.516.108 % 25,62 16.732.940
% 100,00 65.340.000 % 100,00 65.340.000
Sermaye dizeltme
farklari 101.988.910 101.988.910
Toplam diuzeltilmig
sermaye 167.328.910 167.328.910

* Sermayenin % 5’'inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Ana Ortakhk’in kayith sermaye tavani 150.000.000 TL'dir. Ana Ortaklik'in 6denmis
sermayesi 65.340.000 TL olup toplam sermaye 1 kr nominal degerli 6.534.000.000
adet hisseden olugsmaktadir.

14 Mayis 2009 tarihinde CEZ a.s., Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin sermayesinin %
37,36'sin1 temsil eden 24.411.946 TL nominal de@ere sahip 2.441.194.554 adet
hisseyi Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin ortaklarindan 302.627.424 ABD Dolari devir
bedeli karsiliginda satin almistir.

(b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler :

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olusmus olup, Turk Ticaret
Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Uzere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir :

a) |. Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulagincaya kadar I.
Tertip yedek akce olarak ayrilir.

b) |II. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin
%5'i tutarinda kar pay! ayrildiktan sonra, dagitiimasina karar verilen karin %10'u
II. Tertip yedek akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisini ge¢cmedikge, minhasiran zararlarin
kapatiimasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine,
igsizligin 6bnune gegmeye veya sonugclarini hafifletmeye yonelik dnlemler alinmasi
amaciyla kullanilabilir.
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16. Ozkaynaklar (devam)

(c) Gecmis Yl Kar / (Zararlan):

Gecmis yil kar / (zararlarinin) donemler itibariyle hareketi asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Gecmis yil karlari / (zararlarr) 164.588.387 204.126.975
2008 yili karinin transferi 88.950.920 -
2007 yili zararinin transferi - ( 39.530.968)
Yasal yedeklere transfer ( 3.026.126) -
Temettl 6demesi ( 17.530.000) -
Konsolidasyondaki
oran degisikliginin etkisi - ( 7.620)
Konsolidasyona dahil olan
bagh ortakligin etkisi ( 50.526) -

232.932.655 164.588.387

Gecmis yil kar / (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Gecmis yil kar / (zararlar) (176.852.392) (236.387.376)
Bagl ortakliklara ait yasal yedekler 503.314 171.979
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 318.073.409 318.073.409
Olaganustu yedekler 91.208.324 82.730.375
232.932.655 164.588.387

Enflasyon duzeltme farklari bedelsiz sermaye artirrmi ve zarar mahsubunda
kullanilabilecektir. Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit
bulunmayan yedek kalemlerinden kaynaklanan enflasyon dizeltme farklar kar
dagitiminda kullanilabilecektir.

Emisyon primi, yasal ve olaganisti yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6z
sermaye enflasyon diizeltmesi farklari donemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Dizeltmesi

Degeri Degeri Farklar
Emisyon primi 48.869.596 173.250.498  124.380.902
Yasal yedekler 11.574.922 22.274.916 10.699.994
Olaganustu yedekler 91.208.324 274.200.837  182.992.513

318.073.409
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16. Ozkaynaklar (devam)

(c) Gecmis Yil Kar / (Zararlari) (devam) :

29

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri,
ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden
gosterilmekte olup, TMS/TFRS cercevesinde yapilan dederlemelerde ortaya cikan
farkhliklar gecmis yillar kar/zarariyla iligkilendirilmistir. Yine bu Tebli§ uyarinca, net
doénem karn disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde

olan olaganisti yedekler ile birlikte

gOsterilmistir.

(d) Kontrol Gicti Olmayan Paylar :

“Gecmig  Yillar

Kar/Zararlart”

kaleminde

Kontrol giict olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Sermaye 2.597.630 1.247.623
Sermaye taahhudu (1.627.007) ( 283.502)
Yasal yedekler 31.466 19.604
Olaganustu yedekler 447.714 221.966
Oz sermaye enflasyon
duzeltmesi farklar 1.710.955 1.710.955
Birikmis kar / (zarar) (1.738.375) (1.696.582)
Cari donem kari / (zarar) 44.977 201.809
1.467.360 1.421.873
17. Satislar ve Satislarin Maliyeti
Satis gelirleri agagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Yurtici Satiglar 285.219.922 119.970.961 283.823.314 132.386.917
Satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
ilk madde
malzeme gideri 215.477.300 89.885.582 204.633.972 97.390.779
Amortisman
gideri 11.358.618 6.070.104 11.078.197 3.396.273
Genel Uretim
_ gideri 6.864.832 3.617.620 5.237.901 2.575.729
Iscilik gideri
(Dipnot 19) 2.820.812 1.364.464 2.529.650 1.191.931
236.521.562 100.937.770 223.479.720 104.554.712
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18. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009-
30 Haziran 2009

1 Nisan 2009-
30 Haziran 2009

1 Ocak 2008-
30 Haziran 2008

1 Nisan 2008-
30 Haziran 2008

Aragtirma ve

gelistirme giderleri 127.500 56.875 570.788 570.788
Genel yonetim
giderleri 18.623.255 7.485.022 13.210.231 7.375.556
18.750.755 7.541.897 13.781.019 7.946.344
Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

30 Haziran 2008

Personel giderleri

(Dipnot 19) 4.940.216 2.819.258 3.705.772 1.781.036
Danismanlik ve

musavirlik giderleri  4.767.031 1.072.391 2.049.033 1.282.663
Amortisman giderleri 672.364 374.942 775.221 389.737
Biro giderleri 983.294 543.798 807.115 418.548
Sigorta giderleri 618.078 317.269 365.850 165.469
Kira giderleri 555.943 272.327 443.379 229.897
Cesitli vergi giderleri 1.068.297 715.140 2.228.632 1.936.668
Guvenlik giderleri 399.012 194.835 356.567 165.114
Seyahat giderleri 604.134 363.783 472.324 274.491
Kidem tazminati

karsilik giderleri

(Dipnot 14, 19) 99.298 36.903 27.114 27.114
Reklam giderleri 688.106 405.295 129.330 63.944
EPDK lisans gideri 476.881 22.040 41.644 19.947
Kanunen kabul

edilmeyen giderler 1.366.550 560.197 1.191.682 212.372
Kamulastirma giderleri - ( 703.139) - -
Diger giderler 1.384.051 489.983 616.568 408.556

18.623.255 7.485.022 13.210.231 7.375.556
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19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Nisan 2009-
30 Haziran 2009

1 Ocak 2008-
30 Haziran 2008
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1 Nisan 2008-
30 Haziran 2008

1 Ocak 2009-
30 Haziran 2009
Genel Uretim
giderleri 11.358.618
Genel yonetim
giderleri 672.364
Calismayan kisim
giderleri 1.796.408
13.827.390
1 Ocak 2009-

30 Haziran 2009

6.070.104

374.942

6.445.046

1 Nisan 2009-
30 Haziran 2009

11.078.197
775.221
4.141.797
15.995.215

1 Ocak 2008-
30 Haziran 2008

3.396.273

389.737
4.141.797
7.927.807

1 Nisan 2008-
30 Haziran 2008

Maddi duran varliklar

amortismanlari 13.361.230

Maddi olmayan duran
varliklar itfa paylar 466.160
13.827.390

6.215.377
229.669

6.445.046

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009-
30 Haziran 2009

1 Nisan 2009-
30 Haziran 2009

15.462.648
532.566

15.995.214

1 Ocak 2008-
30 Haziran 2008

7.663.484
264.322

7.927.806

1 Nisan 2008-
30 Haziran 2008

Genel yonetim

gideri (Dipnot 18) 4.940.216
Satiglarin

maliyeti (Dipnot 17) 2.820.812
Kidem tazminati

karsihg (Dipnot 18) 99.298

7.860.326

2.819.258
1.364.464
36.903

4.220.625

3.705.772
2.529.650
27.114

6.262.536

1.781.036
1.191.931
27.114

3.000.081
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20. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

Diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2009-
30 Haziran 2009

1 Nisan 2009-
30 Haziran 2009

1 Ocak 2008-
30 Haziran 2008
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1 Nisan 2008-
30 Haziran 2008

TRT gecikme
faizinin iptali

Sabit kiymet
satis kari

Konusu kalmayan
supheli ticari
alacak karsiliklar
(Dipnot 6)

Konusu kalmayan
kidem tazminati
karsiliklari
(Dipnot 14)

Vade farki geliri

Onceki donem
gelir ve karlari

Fuel — Oil satis geliri

Diger gelirler ve karlar

18.809.247

1.451.924

577.338
8.368.903

734.940

993.294

30.935.646

18.809.247
1.451.924

504.576
5.623.270

233.286
667.104

27.289.407

Diger faaliyet giderleri agsagidaki gibidir (TL) :

Onceki donem
gider ve zararlari
TRT pay! matrah farki
ana para ve faizi
(Dipnot 30 (¢))
TRT pay!i
Sabit kiymet
satis zarari
Calismayan
kisim gideri
Diger giderler
ve zararlar

563.449

10.676.253

35.354.919

1.796.408

691.827

49.082.856

(  544.916)

10.676.253

34.647.575

681.573

45.460.485

2.547.798

1.035.250

186.285

218.565
2.915.064
1.745.692

8.648.654

1.250.145

2.185.727

4.141.797

71.577.669

( 472.860)

22.371

81.102
2.915.064
1.164.932

3.710.609

133.483

1.819.324

4.141.797

6.094.604
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21. Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Kur farki gelirleri 14.273.194 2.831.626 9.792.835 (1.863.131)
Faiz gelirleri 2.529.631 2.082.945 4.100.686 2.468.552
Reeskont faiz gelirleri 909.642 (_119.901) 114.513 (__83.605)
17.712.467 4.794.670 14.008.034 521.816

22. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Kisa vadeli
borclanma giderleri  11.715.065 (3.317.815) 4.247.895 (1.328.593)
Kur farki giderleri 2.453.263 660.170 1.409.812 883.456
Reeskont faiz giderleri _1.456.267 384.692 62.846 (_126.454)

15.624.595 (2.272.953) 5.720.553 (L571.591)

23. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) ;

Acllis Kapanis
1 Ocak 2009 Girigler Cikislar 30 Haziran 2009
Maliyet 32.972.033 (32.972.033)
Birikmis amortismanlar (16.255.089) - 16.255.089 -
Ara Toplam 16.716.944 - (16.716.944) -
Satis amaciyla elde tutulan
maddi ve maddi olmayan
duran varliklar karsilik tutari (4.108.944) - 4.108.944 -
Net Deger 12.608.000 - (12.608.000) -
Acihs Kapanig
1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet 134.716.350 2.002.913 (103.747.230) 32.972.033
Birikmis amortismanlar (62.222.202) (1.111.531) 47.078.644 (16.255.089)
Ara Toplam 72.494.148 891.382 (56.668.586) 16.716.944
Satis amaciyla elde tutulan
maddi ve maddi olmayan
duran varliklar karsilik tutart  (45.123.698) (25.880) 41.040.634 (4.108.944)
Net Deger 27.370.450 865.502 (15.627.952) 12.608.000

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar iligkili taraflardan Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.'ne
satilmig olup satis tutar1 12.608.000 TL'dir (Dipnot 30 (d)).
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24. Verdgi Varlik ve Yukumlultkleri

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2009 yili icin %20’dir (31 Aralik 2008 - %20). Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusulmesi sonucu

bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmigtir (TL):

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Cari dbnem
Kurumlar Vergisi  (7.939.227) (3.866.950) ( 344.006) ( 74.412)
Ertelenmig vergi
geliri / (gideri) 4.614.628 2.975.851 (6.638.364) (3.807.487)
Toplam vergi
geliri / (gideri) (3.324.599) (_891.099) (6.982.370) (3.881.899)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (TL):

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

30 Haziran 2008

Ticari bilanco kari 36.493.727 126.278.263 76.813.146
Kanunen kabul

edilmeyen giderler 5.001.375 7.459.757 2.762.661
Vergiye tabi

olmayan gelirler ( 1.424.185) ( 4.923.075) ( 2.391.023)
Yatirim indirimi - ( 89.122.078) -
Zarar mahsubu (__374.780) (132.741.682) (75.464.753)
Ara toplam 39.696.137 6.951.185 1.720.031
Vergi orani (%) 20 20 20
Vergi karsiligi (Dipnot 13) 7.939.227 1.390.237 344.006
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24. Vergi Varlik ve Yukumlultkleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukuamlalukleri ;

Ertelenmis vergi varliklari, yukumlaltkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi
hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis Vergi
Toplam Gegici Farklar Varhgi / (Yukimlalagu )
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Sabit kiymetler deger

disiklugl duzeltme kaydi - 4.108.944 - 821.789
Kidem tazminati karsihgi kaydi 981.429 1.460.274 196.286 292.055
Supheli alacak karsihdi kaydi - 1.451.924 - 290.385
Alacak reeskontu duzeltme

kaydi 991.979 731.330 198.396 146.266
Tazminat davalari karsilik kaydi 277.443 156.680 55.489 31.336
Ertelenmig Vergi Varhgi 2.250.851 7.909.152 450.171 1.581.831
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitl degerleri ile

vergi matrahlarindaki net fark (18.405.279) (48.303.686) (3.681.056) ( 9.660.737)
Kredi iskontosu diizeltme kaydi ( 3.198.804) ( 1.743.185) ( 639.761) (  348.637)
Borg reeskontu diizeltme kaydi ( 175.634) ( 464.288) ( 35.127) ( 92.858)
Ertelenmis Vergi Yukimlalaga (21.779.717) (50.511.159) (4.355.944) (10.102.232)
Ertelenmis Vergi Varligi /

(Yukumlulugu) Net (19.528.866) (42.602.007) (3.905.773) ( 8.520.401)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (TL):

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Cari dénem ertelenmis vergi

varhgi/(yakamlulugi) (3.905.773) (6.638.364)
Onceki dénem ertelenmis vergi

(yukamlalaganun)/varhginin iptali 8.520.401 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.614.628 (6.638.364)
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Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) olusumu asagidaki gibidir;

1 Ocak 2009 -
30 Haziran 2009

1 Nisan 2009 -
30 Haziran 2009

1 Ocak 2008 -
30 Haziran 2008

1 Nisan 2008 -
30 Haziran 2008

Doénem kari /
(zaran) (TL)

Adi hisse
senetleri adedinin
agirlikli ortalamasi

(2 TL nominal
degerdeki hisseye
isabet eden)

Ana Ortakliga ait
hisse bagina kazang /
(zarar) (TL)

15.626.788

65.340.000

0,24

lliskili Taraf Aciklamalari

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Aksa Akrilik Kimya San. A.S.
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S.
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S.

Aktops Tekstil San. A.S.

Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S.
Aken BV

6.729.999

65.340.000

0,10

30 Haziran 2009

48.818.810 14.747
65.340.000 65.340
0,75

31 Aralik 2008

Akport Tekirdag Liman isletmeleri A.S.
Aksu Iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. A.S.

Diger *
Alacak reeskontu

Toplam (Dipnot 6)

12.614.572 8.489.648

139.444 3.054.940

- 8.857

- 565.552

524.197 444.218

- 5.200

86.679 42.010

456.126 695.041

2.787.344 6.236.073
(___ 4.205) (__ 71.818)

16.604.157 19.469.721

291

.000

0,23

* Sirket'in satis yaptid1 kuruluslarin Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve
sayIsi 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 15 olan ortaklari (31 Aralik 2008 — 21) “diger”

olarak topluca gosterilmistir.
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26. lliskili Taraf Aciklamalari (devam)

iligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 1.004.464 803.468
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 294.440 292.175
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Glven. Malz. A.S. 51.702 58.687
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 197.497 84.417
Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. 38.534 -
Ortaklara borclar 2.340 1.250
Diger * 9.323.744 11.752.478
Bor¢ reeskontu ( 3.937) ( 3.897)
Toplam (Dipnot 6) 10.908.784 12.988.578

* Sirket'in alim yaptigr kuruluglarin Akkdk Grubu'na dahil ortaklar diginda kalan ve
sayisi 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 15 olan ortaklari (31 Aralik 2008 — 21) “diger”
olarak topluca gosterilmistir.

iliskili taraflara diger borglar asagidaki gibidir (TL) :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Emniyet Tic. ve San. A.S. 1.818.877 -
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 7.155.000 -
Omer Dingkok 1.722.000 -
Ali Raif Dingkok 1.722.000 -
Toplam (Dipnot 7) 12.417.877 -
iliskili taraflara finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :
Para Birimi _Ddviz Tutari Faiz Orani TL Tutar

Akkok Sanayi Yatirim

ve Gelistirme A.S. ABD Dolari 90.921.130 %6,13- 9 139.118.421
CEZ ass.. ABD Dolari 35.019.444 % 5  53.583.252
Akal Tekstil San. A.S. ABD Dolari 15.650.959 % 9  23.947.532
Akkim Kimya San.

ve Tic. A.S. ABD Dolari 12.986.775 % 9-9,16 19.871.064
Toplam (Dipnot 5) ** 154.578.308 236.520.269

**  Girket'in iligkili taraflardan kullandigi kisa vadeli kredi tutaridir.
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26. lliskili Taraf Aciklamalari (devam)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara donemlerde iligkili taraflara
yapilan satislar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 30 Haziran
2009 30 Haziran 2009 2008 30 Haziran 2008
Aksa Akrilik Kimya

Sanayii A.S. 50.306.462 24.868.512 41.692.250 20.533.911
Akkim Kimya San. ve

Tic. A.S. 9.939.106 2.703.142 12.754.975 6.129.670
Ak-Al Tekstil Sanayii

AS. - - 1.937.418 -
Aksu Iplik Dokuma ve

Boya Apre Fabrikalari

TAS. 2.924.186 1.206.080 3.447.791 1.639.184
Akkok Sanayi Yatirim

ve Gelistirme A.S. - - 875 -
Aktops Tekstil San.

AS. 2.482.866 682.181 3.731.167 1.823.031
Akpa Tekstil A.S. 36.168 17.827 26.155 12.298
Ucgen Bakim ve

Yonetim Hiz. A.S. 2.004.853 1.068.835 1.768.303 958.275
Akport Tekirdag Liman

isletmeleri A.S. 116.718 48.330 56.299 21.774
Akcez Enerji Yatirimlari

Sanayi ve Ticaret A.S. - ( 21.410) - -
Diger * 9.748.270 4.605.605 13.630.543 7.014.228

77.558.629 35.179.102 79.045.776 38.132.371

*  Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

iliskili taraflara yapilan satiglar, elektrik ve buhar satislarindan olugmaktadir.
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lliskili Taraf Aciklamalari (devam)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara donemlerde iligkili
taraflardan yapilan aliglar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 30 Haziran
2009 30 Haziran 2009 2008 30 Haziran 2008

Aksa Akrilik Kimya

Sanayii A.S. 1.188.563 437.713 1.914.072 1.249.429
Akkok Sanayi Yatirim ve

Gelistirme A.S. 3.121.377 760.128 1.112.059 550.975
Ak-Han Bakim Yo6n Serv.

Hizm.Glven. Malz. A.S. 178.929 97.748 155.540 79.044
Ak Havacllik ve

Ulastirma Hizmetleri

AS. 10.864 - - -
Akkim Kimya San. ve

Tic. A.S. 175.611 85.424 161.061 65.647
Ucgen Bakim ve Yonetim

Hiz. A.S. 80.253 41.809 55.365 28.154
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 8.976 494 45971 2.256
Aktek Bilgi islem

Tekn.San.ve Tic.A.S. 691.855 510.671 229.555 144.062
Aksu iplik Dokuma ve

Boya Apre Fabrikalari

T.AS. 2.658 - - -
Dinkal Sigorta Acenteligi

AS. 1.582.086 199.898 647.143 152.381
Akpa Tekstil A.S. 71.987 52.487 - -
Diger * 47.380.195 19.879.434 15.288.329 14.446.003

54.493.354 22.065.806 19.609.095 16.717.951

27.

*  Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

iligkili taraflardan yapilan aliglar dogalgaz alimlari, hizmet, danismanhk ve kira
giderlerinden olugmaktadir.

30 Haziran 20089 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel
madar yardimcilari gibi Ust dizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 2.139.174 TL'dir (30 Haziran 2008 — 1.751.304 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi

Sirket'te maruz kalinan riskleri tanimlama, degerleme ve yonetmek tzere bir Risk Ydnetim
ve Takip Sistemi olusturulmus ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Risk yonetimini etkin gerceklestirmek amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yo&netimi
Kurulu yapilir. Kurula Genel Midir bagkanlik eder. Diger tyeler, iki icra Kurulu Uyesi,
Genel Mudar Yardimcisi (Mali igler) ve Pazarlama Muduri'nden olusmaktadir. Bu kurulda
Sirket'in mali performansini dederlendirmenin yanisira Sirket'in ticari ve finansal riskleri
degerlendirilir. Ozellikle alacak riski yonetiminde ne tur finansal enstriimanlar
kullanilacagi, musteri bazinda risk seviyeleri degerlendirilir. Sirket'in net doviz pozisyonu
takip edilerek kur riski tagsimamasi saglanir.

S0z konusu finansal riskler kredi riski, likidite riski, faiz haddi riski ve yabanci para riskini
kapsamaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

i. Kredi Riski

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin
yonetimi, ticari alacaklarini gecmis tecrubeler, aldigi teminatlar ve cari ekonomik durumu g6z onine alarak degerlendirmekte ve
gerekli goruldigia durumlarda supheli alacak karsihdr ayirmaktadir. Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin yonetimi ayrilan karsiliklar

disinda ticari alacaklar ile ilgili ek risk 6Gngérmemektedir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve

teminat yapisina iligkin bilgiler agagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki
30 Haziran 2009 iligkili Taraf Di ger Taraf iligkili Taraf Di ger Taraf * Mevduat Diger *

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 16.604.157 127.581.452 - 1.424.352 56.493.535 100.200

- Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmig
Kismj **** 5.381.962 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 11.742.646 44.643.447 - 1.424.352 56.493.535 100.200
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamig varlklarin net defter degeri 4.861.511 82.938.005 _ _ _ _
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 5.381.962 - - - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri . - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 192.509 - - - -

- Deger dusuklugu (-) (Dipnot 6) - (192.509) - - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

* Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olugmaktadir.
**  Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa ve alinan geklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.

***  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
*xx - Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismin; 161.270 ABD Dolar ve 4.541.941 TL'si teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolar’lik kismi teminat

senedinden ve 1.350 TL'si ise nakit teminattan olusmaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve
teminat yapisina iligkin bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar Alacaklar
- Ticari Alacak!ar . .D| ger Alacal.dar Bankalardaki
31 Aralik 2008 lligkili Taraf Di ger Taraf lligkili Taraf Di ger Taraf * Mevduat Di ger **

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
krediriski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 19.469.721 86.269.717 - 1.632.553|  100.357.789 562.210

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
Kism| ****

5.233.956 - - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger duguklugiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 15.249.441 44.315.403 - 1.632.553 100.357.789 562.210
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri 4.220.280 41.954.314 ) ) ) 3
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 5.233.956 - - - - -
C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri ) ) ) ) ) )
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 1.644.433 - - - -

- Deger dusuklugu (-)(Dipnot 6) - (1.644.433) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi

* Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olugmaktadir.

**  Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan kasa ve alinan ¢eklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.

***  Tuytarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

*xx - Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismin; 344.270 ABD Dolar ve 4.126.941 TL'si teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolar’lik kismi teminat
senedinden ve 1.350 TL'si ise nakit teminattan olugsmaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin yaslandiriimasi asagidaki gibidir (TL):

Ticari

Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 87.791.204
Vadesi tUzerinden 1-3 ay ge¢cmis 4.846
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 3.466
Vadesi tzerinden 1-5 yil gegmis -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis -

87.799.516

Teminat ile glivence altina alinmis kismi (-) 5.381.962

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin yaslandiriilmasi asagidaki gibidir (TL):

Ticari

Alacaklar
Vadesi lzerinden 1-30 giin ge¢cmis 45.215.984
Vadesi lzerinden 1-3 ay gecmis 958.610
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis -

46.174.594

Teminat ile glvence altina alinmis kismi (-) 5.233.956
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

ii. Likidite Riski

Likidite riski, yeterli dlgtide nakit veya menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi igslemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve
piyasa pozisyonlarini kapatabilme giicini ifade eder. Ana Ortaklik mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme
riskini, yeterli sayida ve yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi ve uzun vadeli yatirim kredilerinin
kullaniimasi suretiyle yonetmektedir.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin likit varliklarinin (dénen varliklar - stoklar), kisa vadeli yikimluliklerinin Gzerinde olan kisimlari, 30
Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sirasiyla (221.511.733) TL ve 121.057.075 TL’dir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar finansal yukumldliklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sodzlesme uyarinca Sodzlesme uyarinca nakit ¢ciki glar | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (Il) 1-5 yil arasi ( 111) 5 yildan uzun
vadeler Defter De geri toplami (=I1+11+111+1V) (v)
Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler

302.274.828 343.422.491 2.057.454 57.050.102 256.662.992 27.651.943
Banka kredileri (Dipnot 5) 302.274.828 343.422.491 2.057.454 57.050.102 256.662.992 27.651.943
Beklenen Vadeler Defter De geri Beklenen nfk't ¢iki- slar toplami 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (I1) 1-5yil arasi (1) 5 yildan uzun

(EI+I+HT+IV) (v)

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulikler

392.469.560 402.368.309 104.426.287 297.942.022 - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 80.318.443 80.773.645 25.007.397 55.766.248 - -
Diger finansal borglar
(Dipnot 5) 236.520.269 245.788.181 3.612.407 242.175.774 - -
Ticari borglar (Dipnot 6) 59.454.023 59.629.658 59.629.658 - - -
Diger borglar (Dipnot 7) 16.176.825 16.176.825 16.176.825 - - -
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

ii. Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin finansal yukimluliklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sdzle gme uyarinca Sdzlegme uyarinca nakit ¢iki glar | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi () 1-5 yil arasi (1) 5 yildan uzun
vadeler Defter De geri toplami (=1+11+11+1V) (Iv)
Tirev Olmayan
Finansal Yukimlultkler
294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325 259.895.749 36.016.041
Banka kredileri (Dipnot 5) 294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325 259.895.749 36.016.041
Beklenen Vadeler Defter De geri Beklenen nfk't ¢iki- slar toplami 3aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (ll) 1-5 yil arasi ( 111) 5 yildan uzun
(=1+I1+1+1V) (V)
Tlrev Olmayan
Finansal Yukumlulukler
70.735.507 71.199.795 70.995.589 204.206 - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 204.206 204.206 - 204.206 - -
Ticari borglar (Dipnot 6) 65.797.223 66.261.511 66.261.511 - - -
Diger borglar (Dipnot 7) 4.734.078 4.734.078 4.734.078 - - -
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Faiz Haddi Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin, finansal kredi s6zlesmeleri
ABD Dolari ve Euro bazinda olup, faiz orani degiskendir. Ana Ortaklik ve bagh
ortakhklar, uzun vadeli piyasa dalgalanmalari, global belirsizlikler ve finansal riski,
swap urinleri kullanmak ve faiz oranini ileriye dénik givence altina almak suretiyle
yonetmektedir. Bu amacla piyasa sartlari takip edilerek, swap islemlerinin en optimum
sartlarda yapiimasina calisiimistir. Ana Ortaklik ve bagh ortaklklar, bundan sonra da
bu islemlerle ilgili piyasay! yakindan izlemekte ve firsatlari dederlendirmektedir. Ana
Ortaklik ve baglh ortakliklar, faiz riskinden korunmak amaciyla asagida belirtilen swap
islemlerini yapmistir.

Kredi Tutari Sozlesme
Banka ABD Dolari Tarihi Vade Faiz Orani
Garanti Bankasi A.S. 13.750.000 13 Mart 2009 19 Ocak 2015 % 2,70
Garanti Bankasi A.S. 24.930.000 14 Nisan 2008 28 Haziran 2013 % 3,20
Garanti Bankasi A.S. 22.500.000 2 Mayis 2008 30 Aralik 2013 % 3,75
Garanti Bankasi A.S. 5.472.515 21 Mayis 2008 25 Nisan 2012 % 3,64
Garanti Bankasi A.S. 32.500.000 16 Eylul 2008 19 Ocak 2015 % 3,57

Kredi Tutari Sozlesme
Banka EURO Tarihi Vade Faiz Orani
Garanti Bankasi A.S. 6.000.000 27 Nisan 2009 19 Ocak 2015 % 2,60
Garanti Bankasi A.S. 11.745.977 12 Mayis 2009 5 Aralik 2015 % 2,67
Garanti Bankasi A.S. 17.986.000 14 Nisan 2009 28 Aralik 2013 % 2,50
Garanti Bankasi A.S. 19.500.000 16 Mart 2009 28 Haziran 2013 % 2,49
Garanti Bankasi A.S. 10.421.719 17 Mart 2009 10 Nisan 2012 % 2,15

Faiz pozisyonu tablosu 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir (TL):

| 30 Haziran 2009 | 31 Aralik 2008
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli TL mevduatlar 1.694.345 3.210.657
Vadeli déviz mevduatlar 53.477.493 96.621.912
Banka kredileri TL 10.154.291 -
Banka kredileri doviz 307.699.024 124.935.771
Diger finansal borgclar 236.520.269 -
Degisken faizli finansal araglar
Banka kredileri déviz | 11.321.624 | 169.849.278

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle degisken faiz oranlh uzun vadeli kredilerin faiz oranlari,
% 0,5 artsaydl / azalsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen
finansman maliyeti sebebiyle aktif buyukligi 14.132 TL (31 Aralik 2008 — 400.118 TL)
daha (dustuk) / yuksek olacaktl. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle deg@isken faiz oranh
uzun vadeli kredilerin faiz oranlari, % 0,5 artsaydi / azalsaydi ve diger tum degiskenler
sabit kalsaydl, faiz giderlerinin degismesi sonucu vergi 6ncesi kar / (zarar) 197.708 TL
daha (disik) / yiksek olacakti.

. Yabanci Para Riski

isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerden dogan dovizli islemlerin rapor tarihi itibariyle
bakiyeleri agagidaki tabloda agiklanmigtir. Yabanci para riski, doviz cinsinden alacak
ve borglarin surekli analiz edilmesi suretiyle sinirlandiriimaktadir. Sirket'in 30 Haziran
2009 tarihi itibari ile net yabanci para pozisyonu (467.727.327) TL'dir (31 Aralik 2008
—(155.352.232 TL)).
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iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir :

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

TL Karsihgi TL Karsihgi

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF Para Birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 3.234.865 800.061 885.000 -|  78.819 199.257 131.757 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 63.013.389 33.782.013 5.273.902 390 3 96.789.813 | 37.324.327 | 18.845.395 4 3
2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar 1.229.878 691.915 79.733 - - 330.331 121.968 68.142 -
3. Dénen Varliklar (1+2a+2b) 67.478.132 35.273.989 6.238.635 390| 78.822 97.319.401 | 37.578.052 | 18.913.537 4 3
4. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 33.704.272 2.978.495 | 13.576.262 - - 48.477.088 1.960.345 | 21.259.556 - -
5. Duran Varliklar (4) 33.704.272 2.978.495 | 13.576.262 - - 48.477.088 1.960.345 | 21.259.556 -
6. Toplam Varliklar (3+5) 101.182.404 38.252.484 | 19.814.897 390| 78.822 145.796.489 | 39.538.397 | 40.173.093 4 3
7. Ticari Borglar 13.220.435 986.431 5.454.887 - - 6.362.490 853.593 2.369.022 - -
8. Finansal Yukdmlultkler 297.992.684 166.973.354 | 19.799.131 - - 34.337.652 8.449.411 | 10.070.818 -
9a. Parasal Olan Diger Yukumlalikler 147.768 96.138 - - 475 576 381 - -
9b. Parasal Olmayan Diger
Yukumlulukler 612 400 - - - 605 400 - -
10. Kisa Vadeli Yukumlukler
(7+8+9a+9b) 311.361.499 168.056.323 | 25.254.019 - 475 40.701.323 9.303.785 | 12.439.839 -
11. Finansal Yukumlulukler 257.548.232 86.776.999 | 58.116.701 - - 260.447.398 | 88.018.220 | 59.481.243 -
12. Uzun Vadeli Yikumlikler (11) 257.548.232 86.776.999 | 58.116.701 - - 260.447.398 | 88.018.220 | 59.481.243 -
13. Toplam Yukumliltkler (10+12) 568.909.731 254.833.322 | 83.370.719 - 475 301.148.721 | 97.322.005 | 71.921.082 -
Net Yabanci Para Varlk /
(Yukimluluk) Pozisyonu (6-13) 467.727.327) (216.580.838) | (63.555.822) 390| 78.347 (155.352.232) | (57.783.608) | (31.747.989) 4 3
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlk / (Yukimlulik) Pozisyonu
(1+2a-7-8-9a-11) (502.660.865) | (220.250.848) | (77.211.817) 390| 78.347 (204.159.046) | (59.865.521) | (53.075.688) 4 3

jthalat * 67.669.730 1.801.635 | 30.488.016 - - 39.511.741 7.879.331 | 13.706.172 | 2.300

* Yapilan ithalatlar yapiimakta olan yatinmlar gergevesinde gerceklestirilmistir. ithalat tutarlarinin Tirk Lirasina gevrilmesinde olusum tarihlerindeki kurlar esas

alinmigtir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tim yabanci paralar, TL karsisinda % 10 deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen
finansman maliyeti sebebiyle aktif buyukluga 27.935.604 TL daha dusik/ylksek

olacakti (31 Aralik 2008 - 26.598.636 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir

(TL):
30 Haziran 2009
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin Yabanci Yabanci paranin
paranin deger deger paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net

varlik/yukomlalagu (18.230.200) 18.230.200 - -
2- ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net

Etki (1+2) (18.230.200) 18.230.200 - -

Avro’nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net

varlik/yakimlaluga (618.032) 618.032 - -
5- Avro riskinden korunan

kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (618.032) 618.032 - -

Diger para birimlerinin TL

karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- Diger net
varlik/yakomlalagu 11.002 (11.002) - -
8- Diger riskinden korunan
kisim (-) - - - -
9- Diger Net Etki (7+8) 11.002 (11.002) - -
TOPLAM (3+6+9) (18.837.230) 18.837.230 - -




53

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S
30 Haziran 20009 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar

27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

gibidir

31 Aralk 2008 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki
(TL):
31 Aralik 2008
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin Yabanci Yabanci paranin
paranin deger deger paranin deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD

Dolari’'nin TL kar:

Isinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net

varlik/yakimlaluga 5.553.703 (5.553.703) - -
2- ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki

(1+2) 5.553.703 (5.553.703) - -

Avro’'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net 5.509.706 (5.509.706) - -
varlik/yakimlaluga
5- Avro riskinden korunan - - - -
kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 5.509.706 (5.509.706) - -

Diger para birimlerinin TL

karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- Diger net
varlik/yGkimlaluga 2 ( 2) - -
8- Diger riskinden korunan
kisim (-) - - - -
9- Diger Net Etki (7+8) 2 ( 2) - -
TOPLAM (3+6+9) 11.063.411 (11.063.411) - -

28. Finansal Araclar

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar, finansal araclarin kayitl degerlerinin gercege uygun
degerlerini yansittigini dustnmektedir. Gercege uygun deger; herhangi bir finansal
aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan arindiriimis olarak el
degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin olugsmamasi
durumunda ise degerleme guninde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun
deger olarak kabul edilir. Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarinin finansal araclarla ilgili
onemli muhasebe politikalari 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”
(a) “Finansal Araglar” dipnotunda acgiklanmaktadir.

29.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

a) 30 Haziran 2009 tarihinde 2.260,05 TL'sI olan kidem tazminati tavani 1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren gecerli olmak lGzere 2.365,16 TL'sIna yukseltilmistir (31 Aralik 2008

-2.173,19 TL).
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29. Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar (devam)

b) Ana Ortaklik’'in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na géndermis oldugu, 6 Temmuz
20009 tarihli yazisi asagidaki gibidir :

“Sirketimizin yonetim kurulu tarafindan 06.07.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;

1) Sirketimizce; Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM. A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: IV No.41 sayili Tebli§g uyarinca diizenlenen
rapor ile adil ve makul bulunan; dénem sonunda faiz 6demeli, 6 (alt) ay vadeli
ve yillik % 12 faiz orani ile 33.251.625.-TL tutarinda 6din¢ paranin grup ici
iligkili firmalarimizdan Egemer Elektrik Uretim Anonim Sirketi' nden alinmasina,

2) Bu islemin Sermaye Piyasasi Kurulunun Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina lligkin Tebli§ cercevesinde Borsa bilteninde ilan edilmek tzere
Borsaya bildiriimesine,

3) Yukarida belirtilen islemin 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda
ortaklarimizin bilgisine sunulmasina,

Toplantiya katilan tyelerin oy birligi ile karar verilmistir. islemin hukuki niteligi, 6diing
para alinmasidir.”

c) Ana Ortaklik'in istanbul Menkul Kiymetler BorsasI’na géndermis oldugu, 9 Temmuz
20009 tarihli yazisi agsagidaki gibidir :

“22.06.09 tarihli IMKB Ozel Durum Agiklamamizda anilan yeni kurulacak sirkete
halihazirdaki hissedarlarimizdan:

- Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$. ("Emniyet A.S.") bolinme sureti ile toplam
Akenerji sermayesinin  %5.35'ine tekabil eden sahibi oldugu Sirketimiz
hisselerinin tamamini,

- Ali Raif Dinckok toplam Akenerji sermayesinin %5.78'ine tekabil eden sahibi
oldugu Sirketimiz hisselerinin tamamini,

- Omer Dinckok toplam Akenerji sermayesinin %5.78'ine tekabiil eden sahibi
oldugu Sirketimiz hisselerinin tamamini,

Ayni sermaye olarak koyacak; Anonim Sirketlerde zorunlu olan 5 ortak sartinin
yerine getirilebilmesi icin, %0.000005 oraninda pay ile Atlantik Holding A.S. ve
%0.000005 oraninda pay ile A.R.D. Holding A.S.'de yeni kurulacak sirketin diger
hissedarlari olacaklardir. Yeni kurulacak sirketin Akenerji'deki toplam hissedarlik
orani %16.92 olacaktir. Emniyet A.S., Omer Dingkok ve Ali Raif Dingkok'un birlikte
veya ayri ayri olmak tUzere dolayl Akenerji hissedarliklarinda ise hi¢ bir degisiklik
s6z konusu olmayacaktir. Bakirkdy 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 17/11/2008
tarihli ve 2008/1014 D.is sayil karari ile tayin edilen Bilirkisi Heyeti tarafindan verilen
06/07/2009 tarihli bilirkisi ek raporuna istinaden Emniyet A.$. bolinme orani
(degistirme orani) 1/3,4920'dir.”
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29. Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar (devam)

c)

d)

Ana Ortaklik'in istanbul Menkul Kiymetler Borsas’na géndermis oldugu, 9 Temmuz
2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir (devam) :

SIRKETIMIZIN HALIHAZIRDAKI ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. % 20,4328651

Emniyet Sanayi ve Ticaret A.S. % 5,356767
Omer Dingkok % 5,785889

Ali Raif Dingkok % 5,785889

CEZ a.s. % 37,361410
Halka Acik kisim % 25,27718
Toplam % 100

YUKARIDA ANILAN HISSEDARLARIMIZCA YENI KURULACAK SIRKETE
MEVCUT  AKENERJI  HISSELERININ ~ AYNI  SERMAYE  OLARAK
KOYULMASINDAN SONRAKI HISSEDARLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani
Akkok Sanayi Yatirnm ve Gelistirme A.S. % 20,4328651
CEZ a.s. % 37,361410
Yeni Sirket % 16,928545
Halka Acik kisim % 25,27718
Toplam %100

YENI KURULACAK SIRKETIN HISSEDARLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvani Hissedarlik Orani
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. % 31,643486

Ali Raif Dingkdk % 34,178252
Omer Dingkok % 34,178252
A.R.D. Holding A.S. % 0,000005
Atlantik Holding A.S. % 0,000005
Toplam % 100"

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’na géndermis oldugu, 5 Agustos
2009 tarihli yazisi agagidaki gibidir :

“Daha 6nce 07.05.2009 tarihinde yapmis oldugumuz 6zel durum agiklamasinda
belirttigimiz, sirketimizin bagll bulundugu AKKOK SANAYi YATIRIM VE
GELISTIRME ANONIM SIRKETI' nden alinan 3 ay vadeli ve yillik % 6.50 faiz orani
ile 10.000.000 ABD Dolar tutarinda 6ding paranin vadesi 7 ay uzatilmistir. Faiz
orani, ekte sunulan Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM. A.S. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: 1V, No: 41 sayili Tebligi uyarinca diizenlenen
rapor ile adil ve makul bulunan %5.40 olarak belirlenmistir.”
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30. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger
Hususlar

a) 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutari 784.045.743
TL'dir (31 Aralik 2008 — 817.350.034 TL).

b) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 21 Mart 2006 tarihinde yapmis
oldugu aciklamaya konu iptal davasinda mahkemece verilen nihai karar asagidaki
gibidir:

Sirket'in davali Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu yaninda midahil sifati ile katildigi;
Elektrik Mihendisleri Odas! tarafindan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu aleyhine
T.C. Danistay 13. Dairesi nezdinde Esas No: 2005/9346 sayili dosya ile ve ‘Eneriji
Piyasas! Dizenleme Kurulu’nun Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilgesi, Uluabat Kuvvet
Tuneli ve Hidroelektrik Santrali (HES) icin Sirket'e 40 yil sireli Uretim lisansi
verilmesine iligkin 25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayili kararinin ve ayrica bu kararin
dayanagini teskil eden 26.01.2005 tarihli ve 25708 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan
‘Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina iliskin Yénetmelik’ ile
‘Elektrik Enerjisi Uretmek Amaciyla Ayni Bolge ve Ayni Kaynak icin Yapilmis Birden
Fazla Lisans Bagvurusu Olmasi Halinde Secim Yapilmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig'in iptali’ istemi ile acilan davada, T.C. Danistay 13. Dairesi'nin
11.03.2008 tarihli ve Karar No: 2008/3131 sayil karari ile:

« Davacinin ‘Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeliginde Degisiklik Yapilmasina iligkin
Yonetmelik’ ile ‘Elektrik Enerjisi Uretmek Amaciyla Ayni Bolge ve Ayni Kaynak
icin Yapilmis Birden Fazla Lisans Basvurusu Olmasi Halinde Secim Yapiimasina
iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig'in iptali’ istemi hakkinda; ‘dava konusu
Yonetmelik kurall ile Tebli§’'in ayni Daire’nin 26.02.2008 tarihli ve Esas No:
2005/6292 ve Karar No: 2008/2774 sayil karar ile iptaline karar verildigi’
gerekgesi ile ayrica karar verilmesine yer olmadigina;

» Davacinin ‘Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa
ilgesi, Uluabat Kuvvet Tuneli ve Hidroelektrik Santrali (HES) igin Sirket'e 40 yil
sureli Uretim lisansi verilmesine iligkin 25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayili kararinin
iptali’ istemi hakkinda ise; ‘Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu'nun 4283 sayili
‘Yap-islet Modeli ile Elektrik Enerjisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi ve isletiimesi
ile Enerji Satiglarinin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun'un Gegici 3. maddesine
5625 sayili Kanun'un 1. maddesi ile eklenen fikra hikmi cercevesinde
11.07.2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karari ile; Sirket'e
Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilcesi, Uluabat Kuvvet Tiineli ve HES icin 48 yil 6
ay sureyle eskinin yerine kaim olmak lzerine yeniden Uretim lisansi verildigi ve
davaci tarafindan s6z konusu Kurul kararinin iptali istemi ile ayni Daire nezdinde
Esas No: 2007/12033 sayili dosya ile acilan davada davacinin yiritmenin
durdurulmasi isteminin reddine karar verildigi’ gerekcesi ile davacinin bu istemi ile
ilgili olarak da karar verilmesine yer olmadigina hikmedilmigtir.
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30. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger
Hususlar (devam)

¢) Elektrik Ureticileri Dernegi ile Akenerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan Tirkiye Radyo
ve Televizyon Kurumu aleyhine Ankara 1. idare Mahkemesi nezdinde 2004/1716
Esas sayili dosya ile elektrik enerjisi satisindan dogan gelirler Uzerinden TRT pay
6denmesi gerektigine iliskin idari islemin iptali icin acillan dava sodzkonusu
Mahkemenin 2005/167 karar sayili karari ile usul yéniinden reddedilmis ancak yerel
mahkeme karari Danistay 10. Dairesinin 2005/5560 esas ve 2005/6151 karar sayili
karari ile bozulmustur. 1. idari Mahkemesinin Danistay’in bozma kararina uyarak
verilen kararinda dava, bu kez de esastan reddedilmis, bu karar temyiz edilmis ancak
temyiz makami; Danistay 10. Dairesi, temyiz talebini reddederek yerel mahkemenin
kararini onamistir.

S0z konusu iptal davasi derdest iken, Tirkiye Radyo ve Televizyon Kurumu
tarafindan Akenerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine ayni konuda ikinci bir idari islem
tesis edilerek, elektrik enerjisi satisindan dogan 18.592.372,90 TL anapara ve
11.605.438,84 TL faiz olmak tzere toplam 30.202.811,74 TL tutarinda TRT payinin
kuruma 6denmesi talebi tzerine, hukuk muisavirlerinin de gorisleri alinmak suretiyle
Sirket tarafindan Kurumca talep edilen TRT payinin; 13.913.832,09 TL ana para ve
7.488.175,35 TL faiz olmak Uzere toplam 21.402.007,44 TL Uzerinden Besiktas
Besinci Noterligi 25.04.2006 ve 10213 sayili ihbarnamesine istinaden itirazi kayit ile
Kuruma o6denmistir. Sirket yonetimi yukarida talep edildigi belirtiien TRT payinin
yanhs hesaplanmis oldugunu, bu hesap dahilinde toplam satig, buhar satisl, hurda
satisl, ara¢ gerec satigl, sistem kullanma ileti bedelleri, sistem kullanma ile dagitim
bedelleri gibi esas alinmamasi gereken hususlarin esas alindigini, kaldi ki EPDK
tarafindan yapilan ac¢iklamalarda TRT pay! ve enerji fonunun, iletim ve dagitim
tarifeleri Uzerinden hesaplanan tutarinin, iletim ve dagitim tarifelerine eklenerek
tahakkuk ettirilmesinin uygun olmadigi yoniinde de gorusi bulundugunu belirtmigtir.

Ote yandan, idari iglemin iptali icin ayrica dava acilmasi yoniinde verilen karar
dogrultusunda, TRT'nin talep yazisinin iptali icin yuritmenin durdurulmasi istemli
dava aciimistir. S6z konusu davaya bakan Danistay 10. Dairesi, 2006/3269 esas
sayill dosya Uzerinden verdigi kararda yidrtitmenin durdurulmasi talebini reddetmis,
bu karar aleyhine idari Dava Daireleri Kurulu'na Sirket tarafindan yapilan itiraz da
kabul edilmemistir. Hal boyle iken Sirket TRT'ye 8.303.552 TL anapara ve 2.372.701
TL faiz olmak Uzere toplam 10.676.253 TL (Dipnot 20) ge¢cmis donemlere ait matrah
farkindan kaynaklanan 6demeyi itirazi kayit ile yapmis olup, 09.07.2008 tarihli Resmi
Gazetede yayinlanan 5784 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ve bazi kanunlarda
degisiklik yapiilmasi hakkindaki Kanun” ile TRT matrah anlayisini Sirket tarafindan
bastan beri iddia edildigi sekilde dizeltiimis ve bdylece Agustos 2008'den itibaren
Sirket ile TRT arasinda matrah farki sorunu kalmamistir. TRT tarafindan 02.07.2009
tarininde Sirket'e verileni yazi ile Sirket'in borcu kalmadigi beyan edilmistir. Buna
karsilik mahkemede dava devam etmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar

30. Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger
Hususlar (devam)

d) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na géndermis oldugu, 30 Nisan
2009 tarihli yazisi asagidaki gibidir :

“Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri:VIIl, No: 54 sayili Tebligi uyarinca maddi duran
varlik satisina iligkin olarak yapilan kamu agiklamasidir;

Sirketimiz tarafindan daha evvelce kamuya aciklandigi tzere; milkiyeti sirketimize
ait Yalova ili, Ciftlikkody ilcesinde kurulu ve isletmede olan T.C Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu'nun 01.04.2005 tarihli ve EU-468- 6/529 no.lu Uretim lisansini
haiz 70.004-MW gucinde dogalgaz/nafta yakith, termik-kojenerasyon tipindeki
Uretim tesisi (Yalova Santrali) T.C Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun
24.10.2008 tarihli ve 30500 sayili devir izni ile 12.02.2009 tarihli ve 4628 sayil
lisans uygun bulma karari cercevesinde, mevcut barasina bagli aboneliklerin
muhafaza edilerek satisi suretiyle calisir vaziyette ve halihazir durumu ile her tarli
hukuki ve fiili takyidattan ari olarak grup sirketlerimizden Aksa Akrilik Kimya Sanayi
A.S.'ne devir ve teslim edilmigstir.” (Dipnot 23



ARA DONEM KONSOL IDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Akenerji Elektrik Uretim A, S.

Giris

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik) ve bagli ortakliklar ile istiraklerinin 30
Haziran 2009 tarihli konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alti ayhk
konsolide kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit
akig tablosu ve oOnemli muhasebe politikalarinin Ozeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmistir. Isletme yo6netiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarinin  Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)'ca yayimlanan ve
Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (UMS / UFRS) ile uyumlu
olan Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari (TMS / TFRS)'ye uygun
olarak hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara
doénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun aciklanmasidir. 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle aktif toplami 334.920.371 TL, ayni tarihte sona eren alt
aylk ara déneme ait net satis tutar 702.156.000 TL olan ve Ana Ortaklik'in dolayh
olarak % 45'ine istirak ettigi Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS)'In 30 Haziran
2009 tarihli finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alti aylik ara doneme ait
kapsaml gelir tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu diger bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan incelenmistir. inceleme raporunda, bu rapordan asaglya aynen
alinan paragraflardaki hususlar sebebiyle, sarth goris bildirilmigtir.

“1. 31 Aralik 2008 ve 30 Nisan 2009 tarihli bilangolar tzerinde hazirlanmis olan 10
Agustos 2009 tarihli 6zel amach bagimsiz denetim raporumuzda, 31 Aralik 2008 tarihli
bilanco lzerinde agagida a) ila e) bagliklarinda belirtilen hususlara iligkin olarak sartli
gorus bildirilmistir. 30 Haziran 2009 tarihli ara donem raporlama paketi Uzerindeki
incelememize iliskin sonucumuz da s6z konusu sgarth goéris hususlarindan
etkilenmektedir.

a) Sirkete denet¢i olarak atanmamiz 31 Arallk 2008 tarihinden sonra
gerceklestiginden, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gerceklestirilen envanter
sayimina katilamamig bulunmaktayiz. Dolayisi ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
6.999 bin TL deger ile taginan envanterin varligi ve tamhgi konusunda tarafimizca
yeterli kanaat olusturulamamistir.

b) Sirket'in muhasebe sistemi her bir envanter kalemi icin miktar hareketlerini ve bu
hareketlere karsilik gelen fiyat bilgilerini iceren stok kartlarini olusturamamaktadir.
Dolayisi ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle envanterin degerlemesi konusunda
makul bir glvence saglayabilmemiz igin gerekli denetim prosedurleri
uygulanamamistir.

c) Sirket'in musgteri bazindaki alacak ve depozito detaylari Turkiye Elektrik Dagitim
A.S. ‘ne (TEDAS - Kamuya ait elektrik dagitim girketi) ait bir sistemde takip
edilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, sistemden alinan alacak detaylari ile
muhasebe kayitlari arasinda 18.425 bin TL tutarinda mutabakati saglanamamig
fark mevcuttur. Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye toplami 8.500 bin TL
olan muigterilerden mutabakat yazilari alinamamistir. Ayni tarih itibariyle
mutabakat yazilar alinmis misgteriler de ise nedeni analiz edilemeyen net tutari
719 bin TL olan fark tespit edilmistir.



d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, depozitolarin muisteri bazinda detay! yukaridaki
paragrafta belirtilen sistemden alinamamis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
38.907 bin TL deger ile tasinmakta olan depozitolarin varligi ve tamhgi konusunda
makul giivence saglamaya yonelik denetim prosedurleri uygulanamamigtir. Ayrica,
Sirket, ilgili mevzuatta belirtildigi sekliyle, tasimakta oldugu depozitolar cari
degerlerine getirmek tzere dizeltmigtir. S6z konusu dizeltme test edilememis ve
depozitolarin  degerlemesine iliskin olarak tarafimizca yeterli kanaat
olusturulamamuistir.

e) 31 Aralik 2009 tarihi ve 6ncesinde, Sirket 38.480 bin TL degerle tasimakta oldugu
maddi olmayan duran varliklar i¢cin mali tablolarinda itfa pay! yansitmamigtir. S6z
konusu varlklarin aktiflesme tarihlerinin bilinmemesi sebebiyle, birikmis itfa
paylarinin tutari tespit edilememisgtir.

2. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin detayi ile muhasebe kayitlari
arasinda mutabakati saglanamayan 24.509 bin TL tutarinda fark mevcuttur.

3. 30 Haziran 2009 tarihli bilangoda 42.946 bin TL degder ile taginan depozitolarin
mulsteri bazinda detayl sistemden alinamamis ve tarafimizca s6z konusu
depozitolarin varligi, tamhgi ve degerlemesini degerlendirebilmemize yonelik
prosedirler yapilamamistir.

4. Elektrik Piyasasi Kanunu’'nda belirtildigi Gzere, elektrik dagitim girketlerinin 1 Ocak
2009 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki sokak aydinlatmadan kaynaklanan
alacaklari Hazine Muistegarligi tarafindan garanti edilmistir. Dolayisiyla Sirket,
dagitim boélgesindeki ilgili belediyelere sokak aydinlatmasina iligkin faturalamay:i
durdurmus, mali tablolarinda s6z konusu kullanimlara iliskin olarak, heniz
faturalanacak taraf belirlenmediginden, gelir tahakkuku yansitmistir. 30 Haziran
2009 tarihi itibariyle raporlama paketinde yansitilan gelir tahakkuku 15.298 bin TL
olup, tahakkukun dogrulugunu degerlendirebilmemiz amaciyla s6z konusu
tahakkuka baz teskil eden saya¢ okumalari tarafimiza sunulamamistir.”

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
duzenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem konsolide finansal tablolarin
incelenmesi, agirhkli olarak finansal raporlama sirecinden sorumlu kisilerden bilgi
toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
badimsiz denetim standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim c¢alismasina
gbre daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tum o6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorusu agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin finansal tablolarina iligkin
olarak yukarida belirtilen hususlar hari¢, ara donem konsolide finansal tablolarinin,
Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik), bagli ortakliklari ve istiraklerinin 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik ara déneme iligkin finansal
performansini ve nakit akimlarini, TMSK’'ca yayimlanan TMS / TFRS finansal
raporlama standartlari cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.



Gord simizi Etkilememekle Birlikte, Yapilan Agiklamalar

a)

b)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Ana Ortakhk’in % 100’GUne sahip oldugu bagli
ortaklik Aken BV konsolide finansal tablolari ©6nemli 6lclide etkilememesi
nedeniyle, iligikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmigtir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda goriilecegi lizere, 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyle kisa vadeli yabanci kaynaklar dénen varliklari 217.700.447 TL asmakta
olup, bu durum, calisma sermayesi eksikligini gostermektedir. Ana Ortaklk’'in
calisma sermayesi eksikligini gidermesi, yeni sermaye teminine ve / veya kisa
vadeli finansman kaynaklari yerine uzun vadeli finansman kaynaklari saglamasina
baghdir.

istanbul,
28 Agustos 2009
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