AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik)’in faaliyet konusu, elektrik enerjisi ve buhar
Uretimidir. Bagl ortakliklarin faaliyet konulan, elektrik enerjisi tretmek, iletmek, dagitmak,
satin almak ve satmak ve bu amacla ilgili olarak tesisler kurmak ayrica elektrik enerjisi
mevzuatina uygun olarak yurt icinde elektrik enerjisi ve / veya kapasitenin toptan alim ve satim
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar ile istirakleri asagidaki sirketlerden olusmaktadir :
Ana Ortaklik:
Akenerji Elektrik Uretim A.S. - Tirkiye

Basli Ortakliklar ve istirakler:

Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. - Tiirkiye *

Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve Toptan Ticaret A.S. - Tiirkiye *
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. - Tirkiye *

Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. - Tiirkiye *

Akka Elektrik Uretim A.S. - Turkiye **

Aken BV - Hollanda ***

Akcez Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. - Turkiye ****

Egemer Elektrik Uretim A.S. - Tiirkiye *****

Sakarya Elektrik Dagitim A.S. - Tirkiye ******

* Tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.

1 Mayis 2008 tarihinde kurulmus olup tam konsolidasyon yontemi ile konsolide
finansal tablolara dahil edilmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle varlik toplami konsolide varlik toplaminin % 0,16’sim (31
Aralik 2008 - % 0,15) olusturdugundan ve faaliyetiyle ilgili bir geliri bulunmadigindan dolay:
konsolidasyon disinda tutulmus ve konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle
gosterilmistir.

21 Kasim 2008 tarihinde kurulmus olup ozkaynak yontemi ile konsolide finansal
tablolara dahil edilmistir.

25 Mart 2009 tarihinde satin alinmis olup tam konsolidasyon yontemi ile konsolide
finansal tablolara dahil edilmistir.

Ana Ortaklik’in dolayli istiraki olup 11 Subat 2009 tarihinde satin alinmistir ve
ozkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
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Ana Ortaklik’in merkez adresi asagidaki gibidir:
Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat : 3-4 Giimissuyu / istanbul - Turkiye

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup hisselerinin % 52,82’ halka agiktir.
3 Temmuz 2000 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir.
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Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Adi Pay Orani
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. % 20,43
CEZ a.s.. % 37,36
Akarsu Enerji Yatinmlar San. ve Tic.A.S. % 16,94
Diger * % 25,27
%100,00

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Adi Pay Orani
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. % 40,86
Omer Dinckok % 11,57
Ali Raif Dinckok % 11,57
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. % 10,38
Diger * % 25,62
%100,00

*

Sermayenin % 5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Ortaklik yapisi icinde toplam hissenin %16,94’liik kismina sahip olan hissedarlardan Omer Dinckok,
Ali Raif Dinckok ve Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Dipnot 29’da da belirtildigi Uzere,
hisselerinin devri, kurulusu 2 Kasim 2009 tarihinde tescil edilmis olan Akarsu Enerji Yatinmlan
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye gerceklesmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle calisan personelin ortalama sayis1 235°dir (31 Aralik 2008 - 217).

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i.

Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar ile istirakler muhasebe kayitlarim ve kanuni defterlerini
yurirlikteki ticari ve mali mevzuat1 esas alarak tutmaktadir. ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra sona eren ilk ara konsolide finansal tablolardan gecerli olmak iizere yirirliige girmis
olup, 5. Maddesinde SPK’ya tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’’mi uygulayacagi ve bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu
(TMSK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hiikkmii yer almaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i

ii.

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam) :

Diger taraftan, aym Teblig’in Gecici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda
benimsenen standartlara aykirn olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas alinacagi
belirtilmektedir.

Ancak, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) heniiz AB tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlarn Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan
farklarimi ilan etmedigi icin, ilisikteki konsolide finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykirn olmayan, TMSK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara
gére hazirlanmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandig
tzere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli dizeltme ve simflandirma kayitlan
yapilmistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’min 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili
Haftalik Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, konsolide finansal
tablo ve baz1 dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan TMS 1’deki degisikliklere
uygun olarak bilanco, finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bolumleri tek bir kapsaml
gelir tablosunda sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Kararn ile Yeni Turk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak Uzere kaldirlmistir.
Buna gore, 1 YTL (Yeni Turk Liras1) = 1 TL (Turk Liras1) olacaktir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarinin fonksiyonel para birimi Tirk Liras1 (TL) olup, ilisikteki
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin Seri: X1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2009
tarihli konsolide finansal tablolar 19 Subat 2010 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmstir.

Ana Ortaklik’in Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile
SPK’nin yillik konsolide finansal tablolari degistirme giicii vardir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir {ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarim hazirlamakta olan kuruluslanin bu tablolardaki kalemleri
raporlama doénemi sonu itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni
uygulamay1r gecmis donemlere de yansitmalan gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karan uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin
enflasyona gore dizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31
Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi’nmin satin alma gilicu cinsinden ifade edilmistir. Parasal
olmayan kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degerleriyle
gosterilmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iii. Konsolidasyon Esaslan :

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Akenerji Elektrik Uretim A.S. biinyesinde gerceklestirilmis
olup, Ana Ortaklik’in istirakler ve bagli ortakliklardaki dogrudan ve dolayli hisse paylan
asagidaki gibidir :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Bagli Ortakliklar ve istirakler
Ak-El Yalova Elektrik Uretim A.S. * % 90,01 % 90,01
Akenerji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat ve

Toptan Ticaret A.S. * % 90,00 % 90,00
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S. * % 99,00 % 99,00
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. * % 99,00 % 99,00
Akka Elektrik Uretim A.S. * % 90,00 % 90,00
Egemer Elektrik Uretim A.S. * % 99,00 -
Akcez Enerji Yatinmlan Sanayi ve

Ticaret A.S. ** % 45,00 % 45,00
Aken BV *** % 100,00 % 100,00
Sakarya Elektrik Dagitim A.S.**** % 45,00 -

*

ilisikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil edilmistir.

* |lisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmistir.

== lisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil edilmistir. Ana
Ortaklik’in dolayli hisse payin1 gostermektedir.

L

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi :

e Ana Ortaklik ile bagli ortakliklanin o6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki
ozkaynaklarn disindaki finansal durum tablo kalemleri toplanir. Yapilan toplama
isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve
borclan karsitikli indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagli ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik’taki Uzun Vadeli Finansal
Yatinmlar ve bagli ortakliklardaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.
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iii.

Konsolidasyon Esaslar (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin bagli ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin baglh ortakligin
gercege uygun degere gore degerlenmis finansal durum tablosundaki 6zkaynaginda temsil
ettigi degerden mahsup edilir. Kayitli deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak
konsolide finansal durum tablolarinin aktifinde ayr bir kalemde gosterilir; kayith deger
aleyhine olusan fark ise negatif serefiye olarak belirlenir ve gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Ana Ortaklik 20 Kasim 2006 tarihinde 5.000.000 TL sermayeli (sermayenin
4.541.600 TL’lik kismm ddenmemistir) Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin
hisselerinin %99’unu 15.592.500 ABD Dolari’na satin almistir. Satin alinan Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.’nin lretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi
planlanan Bur¢c Bendi ve Hidroelektrik Santrali kurulu gici 18,84 MWm / 17,52 MWe,
uretim lisansina sahip Adana ilinde kurulmasi planlanan FEKE - | HES santralinin kurulu
glicl 25,64 MWm / 24,61 MWe ve FEKE -Il HES santralinin kurulu giicu ise 149,57 MWm /
143,58 MWe’dir. Ayrica s6z konusu santrallerin uUretim lisans1 basvurusu kapsaminda
Devlet Su Isleri (DSI) ile Su Kullamm anlasmalarnn bulunmaktadir. Her iic santralin de
uretim lisansinin suresi 49 yildir. Ana Ortaklik 11 Mayis 2007 tarihinde 2.000.000 TL
sermayeli Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerinin %99’unu
10.642.500 ABD Dolari’na satin almistir. Satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin dUretim lisansina sahip Adiyaman ilinde kurulmasi planlanan Bulam
Regilatoru ve Hidroelektrik Santrali’nin kurulu gici 7,90 MWm / 7,11 MWe’dir. Ayrica
satin alinan Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Adana ilinde kurulmasi
planlanan Yamanli Il projesi kurulu gici 58,76 MWm / 57 MWe'dir. S0z konusu santralin
iretim lisans1 kapsaminda Devlet Su isleri (DSI) ile Su Kullamim Anlasmasi bulunmaktadir.
Santralin uUretim lisansinin suresi 49 yildir. Ana Ortaklik 25 Mart 2009 tarihinde 650.000 TL
sermayeli Egemer Elektrik Uretim A.S.’nin hisselerinin %99’unu nominal bedelden 643.493
TL’ye satin almistir. Satin alinan Egemer Elektrik Uretim A.S.’nin iretim lisansina sahip
Hatay ilinde kurulmasi planlanan dogal gaz yakitli, termik - kombine cevrim tipindeki
Erzin DGKC Santrali’nin kurulu glici 900 MWm / 882 MWe’dir. Santralin Uretim lisansinin
suresi 49 yildir.

Satin alinan bagli ortakliklarin elde etme maliyeti, bagli ortakliklarin satinalma
tarihlerindeki TMS / TFRS’ye gore duzenlenmis finansal durum tablolarindaki
ozkaynaklarindan aldiklann payin degerinden yiiksek olmasi sebebiyle, 36.758.891 TL
tutarinda pozitif serefiye olusmustur (Dipnot 12). Serefiye tutarina iliskin herhangi bir
deger diistkliigli olmas1 durumunda etkisi gelir tablosuna yansitilir. Serefiyenin degerinde
bir deger disiikliigii olup olmadigina yonelik olarak her yil aym zamanda deger diisiikliigi
testi yapilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin
ozkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar
indirilir ve konsolide finansal durum tablolarinda Ana Ortakligin 6zkaynaklardaki payindan
ayn olarak ozkaynaklar icerisinde ve konsolide gelir tablosunda ‘Kontrol Giici Olmayan
Paylar’ adiyla gosterilir.
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iii.

Konsolidasyon Esaslar (devam):

Tam Konsolidasyon Yontemi (devam):

e Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu

islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse
konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-
satima konu olan, finansal yatinmlar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve
diger aktifler dahildir.

Ozkaynak Yontemi:

e (Ozkaynak yontemine gore, istirak yatinmi baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir.

iktisap tarihinden sonra ise, kar ya da zaranndaki payr finansal tablolara yansitilmak
lizere defter degeri artinlir ya da azaltilir. Kar ya da zararindan alinacak pay, yatirimcinin
kar ya da zarar olarak muhasebelestirilir. Yatirim yapilan bir istirakten alinan (kar payi
vb.) dagitimlar yatirnmin defter degerini azaltir.

Ana Ortakligin istirakin zararlarindan kendisine diisen payi, s6z konusu istirakteki toplam
payina esit ya da bu payin uUstunde ise, Ana Ortaklik kendi payinin Uzerindeki zarar
tutarnnm finansal tablolara yansitmamaktadir.

Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin %100 oranindaki
hissesinin blok satis yontemiyle ozellestirilmesine iliskin ihaleye katilmak amaciyla Akkok
Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. (Akkok), istiraklerinden Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve
Cek Cumhuriyeti enerji sirketlerinden CEZ a.s.. ile ““‘AkCez’’ adi altinda ortak girisim
grubu olusturmustur. Ortak girisim grubu 10 Haziran 2008 tarihinde yapilan ihale
sonucunda ihaleyi kazanmis olup ihale sartnamesi geregince Akkok’in %4,9999992
hissesine, Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin %45 hissesine ve CEZ a.s..’nin %50 hissesine
sahip oldugu 150.000.000 ABD Dolan karsiigi 250.000.000 TL sermayeli Akcez Enerji
Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. (Akcez) adli sirket 21 Kasim 2008 tarihinde kurulmustur.
26 Ocak 2009 tarihinde de Akcez’in sermayesinin 499.750.000 TL’ye yukseltilmesine karar
verilmistir. Akcez, Sedas Elektrik Dagitim A.S.’nin %100 hissesini blok satis yontemi ile
600.000.000 ABD Dolarn tutarinda satin almis olup 6demenin yaris1 pesin yansi Libor+2,5
faiz oram ile iki yil vadelidir. Sedas Elektrik Dagitim A.S.’nin hisse devri 11 Subat 2009
tarihinde gerceklesmistir. ilisikte konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile dahil
edilmistir.
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iv.

vi.

vii.

viii.

Duzeltmeler :

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

Vadeli cekler, alicilar, saticilar ve krediler icin reeskont hesaplanmasi
Amortisman duzeltmesi

Kurulus ve orgltlenme giderlerinin iptali

Ertelenmis vergi diizeltmesi

Supheli alacaklara karsilik ayrilmasi

Acilan tazminat davalarina karsilik ayrilmasi

Maddi duran varliklara deger disikliigu karsiigr ayrilmasi

istiraklere deger dusiikligii karsiigr ayrilmast

Grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedurine uygun olarak elimine
edilmesi

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara deger dusiikligi karsiligi ayrilmasi
Ozkaynak yontemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitilmasi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli konsolide finansal durum tablolan ve konsolide finansal durum
tablolarina iliskin dipnotlar ile aynm tarihlerde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir,
konsolide nakit akis ve konsolide 6zkaynak degisim tablolar ve ilgili dipnotlar karsilastirmali
olarak sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandinlmistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken mumkun olmasi ve isletmenin bu
yonde bir niyetinin olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindiir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar muhasebe politikalarin1 bir onceki yil ile tutarli olarak
uygulamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan :
Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009

ve 1 Temmuz 2009 tarihlerinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.
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viii.

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devam):

2009 Yilinda Yururluge Giren Ancak Ana Ortaklik ve Bagli Ortakliklarin Operasyonlan ile

ilgili Olmadigindan Uygulanmayan Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1
Ocak 2009 tarihinde ve 1 Temmuz 2009 tarihinde veya soz konusu tarihlerden sonra
baslayan finansal donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir
veya uygulamasi tercih edilmemistir.

1

Ocak 2009 tarihinde veya s0z konusu tarihten sonra baslayan donemler icin gecerli olan

degisiklikler ;

TFRS 8 - “Faaliyet Bolumleri”

TMS 16 - “Maddi Duran Varliklar - Geri Kazanabilir Tutar, Kiralama Amaciyla Elde
Bulundurulan Varliklarin Satis1”

TMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar - Azaltma ve Negatif Gecmis Hizmet Maliyeti,
Plan Yonetim Maliyetleri, Vadesi Gelen Deyiminin Degistirilmesi, Sarta Bagl
Yiikiimliiliiklere iliskin Rehber”

TMS 20 - “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklanmasi - Piyasa Faiz Oranlarinin Altinda Faiz iceren Devlet Kredileri”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan donemler icin gecerli
olan degisiklikler ;

TFRS 1 - “Uluslarara51 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi”
TMS 31 - “Is Ortakliklarindaki Paylar”
TFRS Yorum 17 - “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi

ix. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:

(a) Finansal Araclar :

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir :

i

Nakit ve nakit benzerleri
Kasa, bankalar ve alinan cekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Liras1 ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler
kayitli degerleriyle, dovizli bakiyeler ise raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kuru kullanilmak suretiyle Tirk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Banka mevduatlan, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarn faizlerinden
olusmaktadir. Tirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama donemi sonundaki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru kullamlmak suretiyle Turk
Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama donemi sonunu asanlar ticari alacaklar icinde
gosterilmis olup devlet ic borclanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.



2.

AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iX.

(a)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

Finansal Araclar (devam):

i

iii.

Nakit ve nakit benzerleri (devam)

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, raporlama donemi sonundaki gecerli kurlardan
Tirk Lirasi’na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlan, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden ¢ikarilmalar ve deger diisiikliigi riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun
degerleriyle aym oldugu varsayilmaktadir.

. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarn tarafindan, alicilara dogrudan mal
satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Ticari alacaklar ve vadeli cekler reeskonta
tabi tutulmustur. Supheli ticari alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil
edilemeyen alacaklarin tutar, alinan teminatlar, gecmis tecrubeler ve mevcut ekonomik
kosullar goz oniinde bulundurularak ayrlir.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi aynlmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunan, Sirket lzerinde onemli etkileri bulunan, tizel veya gercek kisiler ile,
Sirket’in bagli ortakligi, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger
ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan
taraflarin herhangi bir yakin aile Uyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iliskili taraf olan bir
isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim temsil eden
taraflar da, iliskili taraf olarak tamimlanmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu ile ilgili iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

. Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclardir. Ticari borclar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borclarin gercege uygun degerine esdeger
oldugu varsayilmaktadir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(a)

Finansal Araclar (devam):

v. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri
Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama donemi sonu itibariyle
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz oram

yontemi ile iskonto edilmis tutarlar ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal
borclarin maliyetine, etkin faiz orani Uizerinden hesaplanip raporlama tarihleri itibariyle
tahakkuk etmis faiz borclarimin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli degerlerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

vi. Turev Finansal Araclar

Ana Ortaklik, kullanmis oldugu doviz cinsi kredilerden kaynaklanan faiz haddi riskine
kars1 korunmak amaciyla swap sozlesmeleri yapmaktadir.

Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disiik olam
esas alinmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis giderleri toplaminin disiilmesiyle elde edilen tutardir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemi kullamlarak belirlenmektedir.

Finansal Yatirimlar :

Ana Ortaklik finansal yatinmlarim satilmaya hazir finansal yatinmlar olarak
simiflandirmastir.

Satilmaya hazir finansal yatinmlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak ve alim-satim amacl finansal yatinmlar disinda kalan finansal yatinmlardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal yatirimlar, kayda alinmalarinm izleyen donemlerde
rayic (makul) degerle degerlenir. Ana Ortaklik’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy
haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin lizerinde olmakla birlikte 6nemli bir etkiye
sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar acisindan onemlilik teskil etmeyen,
teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal yatirnmlar, maliyet bedelleri Uzerinden, varsa,
deger kaybr ile ilgili karsilik disiildiikten sonra gosterilir.

Finansal yatirnmlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim
degerleriyle, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diistildiikten sonra gosterilmistir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam) :

(d)

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa, deger
disiikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama donemi
sonundaki Turk Lirasi’mn alim glicine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi
duran varliklar icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlan ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri iizerinden varliklarin tahmini faydali
omurleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
Varliklarin tahmini faydali 6miirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yerustu ve yeralt1 duzenleri 5-50yl
Binalar 19 - 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-40vl
Tasit arac ve gerecleri 5- 8yl
Doseme ve demirbaslar 3-49 vyl

Maddi Olmayan Duran Varlklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger varsa,
deger disiiklugiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama
donemi sonundaki Turk Lirasi’nin alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir.1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi
olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlarn ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri lizerinden, asagida belirtilen siirelerde faydali
omurlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 2-49 yil
Ozel Maliyetler 5-46 yl

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar :

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya baghi varliklar ve borclar raporlama
donemi sonundaki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir.
Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar
kullanlarak Tiirk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablolarina dahil edilmektedir.

Varliklarin Deger Diisuklugu :

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger disiikligl karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri kazamlabilir tutarina
indirilir ve karsilik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit tireten varliklarin geri kazanilabilir tutar, net satis fiyatlari ile kullanim
degerlerinden yiiksek olamdir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklann siirekli
kullammindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile
iskonto edilmis net bugiinkii degerlerini ifade eder.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(h)

Ertelenmis Vergiler :

Ertelenmis vergiler, yukumlulik metodu kullanmilarak, varliklarin ve yukumluluklerin
indirilebilir vergi matrah1 ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlanna gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikimliliigii vergiye tabi tim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
alacaklari, Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin
olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Aynm1 Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cari vergi
yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumlulukleri, karsitikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup
edilebilmekte olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Kurum kazanclan %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. istisna kaynakli olsun olmasin tam
mikellef gercek kisiler ile dar mukellef gercek kisi ve kurumlara ve vergiden muaf olan
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylan iizerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopaji1 hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile 1999,
2000, 2001 ve 2002 yillarnina ait istisna kaynakli karlardan veya uzerinden %19,8 stopaj
yapilmis yatirnm indirimlerine tekabul eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi
stopaji dogmaz. Cari yil ve gecmis yil karlarimin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmaz. Diger yandan tam miikellef kurumlara
yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmaz.

Aynica, kurumlar vergisine mahsup edilmek uzere yil icinde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar Gzerinden %20 oraninda gecici vergi odenmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 69’uncu maddesine istinaden yatinm indiriminden
yararlananlar icin kurumlar vergisi ve kurum gecici vergi oran1 %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanunu’nun 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vyiiriirlige girmek iizere 5024 sayili
Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesine gore, kazanclan bilanco esasina gore
tespit edilen mukellefler, fiyat endekslerindeki artisin icinde bulunulan donem dahil son uc¢
hesap doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla olmasi
halinde finansal tablolarim1 enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar. 2009 ve 2008 hesap
donemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlan birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon
duzeltmesi uygulamasi yapilmamistir.
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

(i)

Vergiler (devam):

8 Nisan 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5479 sayii Kanun’la Gelir Vergisi
Kanunu(GVK)’nun yatirim indirimine iliskin dizenlemeleri 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak uzere yiururlukten kaldinlarak, yatinm indirimi uygulamasina son verilmistir.
Aym Kanun’la GVK’na eklenen gecici 69’uncu madde ile, kazanilmis haklarin kismen
korunmasina yonelik gecis duzenlemeleri yapilmis olup, bu gecis diizenlemesi ile;

- 2006 yilina devreden yatinm indirimi istisnasi tutarlarinin,

- 24 Nisan 2003 tarihinden once yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatinm tesvik
belgeleri kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirimlar nedeniyle dogan
yatinm indirimi istisnasi tutarlarinin,

- GVK md. 19 kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden once baslanan yatirimlarla ilgili olarak,
yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan butunlik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatinm
harcamalari uzerinden hesaplanacak istisna tutarlarinin,

sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirim konusu yapilmasina devam
edilecegi hiikkmiine baglanmistir.

Sozkonusu gecici madde ile yatinm indiriminden yararlanma hakkinin son olarak 2008 yili
kazanglan ile simrlandinlmis olmasi nedeniyle, 2008 yili itibariyle mevcut oldugu halde,
kazancin yetersiz olmasi dolayisiyla kullanmilmayan yatirnm indirimi haklarimn 2009 ve
muteakip yillarda uygulanmasi imkani yasal olarak ortadan kaldirnlmistir.

Sozkonusu GVK’nun gecici 69’uncu maddesinde yer alan;

- Kaldinlan yatinm indirimi istisnasimin uygulama suresini Uc yilla simirlayip 2008 yiti
sonuna kadar kullanilmayan yatirnm indirimi haklarinin ortadan kalkmasi1 sonucunu
doguran “..sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait..” ibaresi, Anayasa Mahkemesi
tarafindan iptal edilmis olup, 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yliriirlige girmistir.

Yatinm indirimi uygulama hakki yasal olarak 2008 yilinda sona erdikten sonra, iptal karar ile
birlikte yeniden dogdugundan, Ana Ortaklik onceki yillarda kullanamadigi yatinm indirimi
tutarlanm 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ilisikteki finansal tablolarda yer alan vergi
hesaplamalarinda dikkate almistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vergi karsiigi vyirirlikkteki vergi mevzuati
cercevesinde ayrlmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar :

Is Kanunu'na gére, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. Maddesinde belirtilen
hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil icinde isten
ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas tutari olup, bu tutar 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle her hizmet yili icin 2.365,16 TL ile simrlandinlmistir (31 Aralik
2008 - 2.173,19 TL).
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ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

8)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devam):

Kidem tazminati yikimliliigh ilisikteki konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Muhasebe
Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve
degerleme esaslarina gore hesaplanmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliklerinin, &zellikleri
acisindan, bu standartta tammlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda
Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida aciklanan ‘Ongdriilen
Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara
alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
guvenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklar tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalar1 veya isten cikarilmalarnt durumunda gelecekte odenecek
ylkimliliuiglin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanmindan kucuk olanm alinarak 31 Aralik 2009
degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve daha
sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz oram olarak 6ngoriilen
%11’in (31 Aralik 2008 - %12), ongorilen enflasyon oranm %4,8’e (31 Aralik 2008 - %5,4)
oranlamasi suretiyle hesaplanan yillik %5,92 (31 Aralik 2008 - %6,26) reel iskonto orani ile
indirgenerek kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin raporlama tarihindeki net buglinkii degeri
hesaplanmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, kidem tazminat1 yikiimliligi hesaplamak icin
kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

iskonto orani %5,92 %6,26
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak

kazanan calisanlarin toplam calisanlara oram % 100 % 100

Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirlacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile 6lclilmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin énemli 6lclide
aliciya devredilmis olmasi, mallar Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde olciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve
hasilata iliskin yuklenilen veya yiklenilecek maliyetin givenilir bicimde olciilebiliyor olmasi
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz oram uzerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Kira gelir ve
giderleri faaliyet kiralamalarindan olusmaktadir. Faaliyet kiralamasindan dogan kira gelir /
giderleri, dogrusal (esit) olarak kiralama siiresi boyunca gelir / gider olarak
muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitilir.

Temettii gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ciktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

ix. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam) :

v

Hisse Basina Kazanc¢/(Zarar) :

Hisse basina kazanc/(zarar), donem net kar1 veya zararimin cari donemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikl ortalamasina bdlinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve o©zkaynak enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazanc / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak uygulanmak
suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri :

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama donemi
sonu itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yikiimliliklerin defter degerini,
finansal durum tablosu dis1 yukumluluklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir
ve giderlerin tutarlarin etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak,
gercek sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren
olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltmekte, raporlama doneminden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen
olaylann olmas1 halinde ise onemli olmasi durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yikumlulikler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlulukler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Borclanma Maliyetleri :

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ozellikli varigin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varigin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
son verilir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan ilgili
16.243.889 TL tutarindaki borclanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine eklenmistir (31
Aralik 2008 - 57.951.564 TL).

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar :

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis
islemi sonucu geri kazamldigr durumlarda satis amacli elde tutulan duran varliklar olarak
simiflandinlir ve amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amacli elde tutulan duran varliklar
kayitli degerleri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan
degerden diisiik olani ile degerlenir.
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kasa 26.697 38.815
Banka (Dipnot 27(i)) 188.342.025 100.357.789
- vadesiz TL mevduat 93.777 524.594
- vadesiz doviz mevduat 10.989 626
- vadeli TL mevduat * 167.744.521 3.210.657
- vadeli doviz mevduat ** 20.492.738 96.621.912
Alinan Cekler - 523.395
Toplam 188.368.722 100.919.999

* 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarn faiz oranlan net
%6,50 ile %7,00 arasinda degismektedir (31 Aralik 2008 %17,75 ile %22,50).

** 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli Avro mevduatlarin faiz oranlan net
%0,75 ile %1,91 arasinda degismektedir. ABD Dolart mevduatlarn faiz orani net %0,75’tir (31
Aralik 2008 Avro net %4,38 - %6,00, ABD Dolan net %3,00 - %7,50).

Kasa ve alinan cekler toplam Dipnot 27(i)’de yer alan Kredi Risk Tablosunda “Diger” olarak

belirtilmistir.

4. Finansal Yatinmlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

istirak Oranm 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Aken BV %100,00 1.988.942 1.988.942

1.988.942 1.988.942
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Finansal Borclar

Finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli banka kredileri (Dipnot 27 (ii)) 94.238.502 204.206
Uzun vadeli kredilerin anapara
_ taksitleri ve faizleri * 64.232.160 34.337.651
Iliskili kuruluslara finansal

borclar (Dipnot 26, 27 (ii)) 183.970.511
Kisa vadeli finansal borclar 342.441.173 34.541.857
Uzun vadeli finansal borclar * 363.278.347 260.447.398

Uzun vadeli finansal borclarin vadeleri 10.04.2012 - 31.08.2019 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin 84.116.002 TL’lik kism1 spot
kredilerden olusmakta olup faiz yikimlilligli bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008 - 204.206 TL).
10.122.500 TL’lik kism Turk Lirasi1 kredinin anapara ve faizinden olusmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli Avro kredilerin faiz oranlan % 1,38 ile % 5,72; ABD
Dolar kredilerin faiz oranlar1 % 0,99 ile % 5,18 arasinda degismektedir (31 Aralik 2008 - Avro: %

6,18 ile %6,89- ABD Dolar: % 4,01 ile % 5,40).

* 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeye disen uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri
ve faizleri ile uzun vadeli kredilerin toplami 427.510.507 TL’dir (31 Aralik 2008 -

294.785.049 TL) (Dipnot 27 (ii)).

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Alicilar 89.929.319 83.357.187
Alacak senetleri ve vadeli cekler 999.996 3.158.017
Alacak reeskontu (-) ( 151.638) ( 654.380)
Diger kisa vadeli alacaklar 2.700 408.893
Supheli ticari alacaklar 993.885 1.644.433
Siipheli ticari alacaklar karsitigi (-) ( 993.885) (__1.644.433)
Diger ticari alacaklar (Dipnot 27 (i)) 90.780.377 86.269.717
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 26 ve 27 (i)) 11.358.222 19.469.721
Toplam ticari alacaklar 102.138.599 105.739.438
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Ticari Alacak ve Borclar (devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sipheli ticari alacaklar karsiigi hareket tablosu

asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Acilis bakiyesi 1.644.433 515.297
Konusu kalmayan karsitik (Dipnot 20) ( 650.548) ( 189.594)
Vazgecilen alacaklar - ( 133.194)
Cari donemde aynilan karsilik (Dipnot 18) 1.451.924
Kapanis bakiyesi (Dipnot 27 (i)) 993.885 1.644.433

Ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Satialar 57.658.668 53.269.036
Bor¢ reeskontu (__194.534) (___460.391)
Diger ticari borglar 57.464.134 52.808.645
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 26) 7.577.672 12.988.578
Toplam ticari borclar (Dipnot 27 (ii)) 65.041.806 65.797.223

Diger Alacaklar ve Borclar

Diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli diger alacaklar 377.930 1.527.187
Verilen depozito ve teminatlar 49.660 49.660
Suipheli diger alacaklar 850 -

Suipheli diger alacaklar karsiligi ( 850) -

Kisa vadeli diger alacaklar reeskontu (-) - ( 7.809)
Diger alacaklar 427.590 1.569.038
iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 26) 12.220.518

Toplam 12.648.108 1.569.038

Uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen depozito ve teminatlar

31 Aralik 2009

(o]

9.79

(8]

31 Aralik 2008

(o)}

3.51

(6]

Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar toplami Dipnot 27 (i)’de yer alan Kredi Risk Tablosunda diger

taraflardan diger alacaklar olarak belirtilmistir.
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Diger Alacaklar ve Borclar (devam)

Diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Qdenecek vergi, harg ve diger kesintiler
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri
Personele borclar

Diger cesitli borclar

Alinan depozito ve teminatlar

Diger Borclar

Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

itk madde ve malzeme

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

31 Aralik 2009

5.719.557
313.747

16.375
2.687

14.822

6.067.188

31 Aralik 2009

3.876.275

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar asagidaki gibidir (TL) :

istirak
Oram %

istirak

31 Aralik 2009 Oran %

19

31 Aralik 2008

4.411.726
293.762
8.668
5.098
14.824

4.734.078

31 Aralik 2008

5.831.547

31 Aralik 2008

istirakler ;

Akcez Enerji Yatinmlan

Sanayi ve Ticaret A.S. 45,00

istiraklere sermaye taahhiitleri;

Akcez Enerji Yatinmlan
Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirnmin tutar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konsolide varliklar toplami

226.099.992 45,00

6.225.026)

219.874.966

112.500.000

(112.500.000)

1.267.433.032 TL, konsolide

yukumlulikler toplami 778.832.044 TL olup konsolide net kar1 2.694.428 TL’dir. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle varliklar toplami 2.379 TL, yukumlulukler toplami 103.513 TL, net zaran
101.134 TL’dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Istirakin konsolide karindan Ana Ortakliga diisen

pay 1.212.493 TL’dir.
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10. Maddi Duran Varliklar

31 Aralik 2009

Maliyet ;

Arazi ve arsalar
Yeralti ve yerusti
diizenleri

Binalar
Makine ve cihazlar

Tasitlar

Doseme ve
demirbaslar

Yapilmakta olan
yatinmlar

Ara Toplam

Birikmis
amortismanlar ;

Yeralti ve yerusti
dizenleri

Binalar
Makine ve cihazlar

Tasitlar
Doseme ve
demirbaslar

Ara Toplam

Net Deger

Sabit kiymetler deger

diistikligi karsiigr *
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Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :
tarihi itibariyle;
Aktiflesen

Acilis Finansman Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler Maliyeti Transferler Satislar 31 Aralik 2009
6.945.415 131.325 - 7.076.740
35.821.496 34.205 237.998 (22.563.009) 13.530.690
4.089.157 21.656 - ( 614.821) 3.495.992
453.504.755 10.185 46.960.911 (89.420.814) 411.055.037
2.691.010 - - ( 35.523) 2.655.487
6.599.860 287.684 - ( 951.001) 5.936.543
317.993.841 347.217.970 16.243.889 (59.346.062) - 622.109.638
827.645.534 347.703.025 16.243.889 (12.147.153) (113.585.168) 1.065.860.127
(17.064.887) (1.579.690) - 13.843.812  ( 4.800.765)
( 334.175) (  74.987) - 91.413  ( 317.749)
(324.381.222) (24.919.839) - 68.521.408 (280.779.653)
( 2.403.232) (  92.116) - 35.524 ( 2.459.824)
( 4.504.156) ( 277.341) - 947.491  ( 3.834.006)
(348.687.672) (26.943.973) - 83.439.648  (292.191.997)
478.957.862 320.759.052  16.243.889 (12.147.153) (30.145.520)  773.668.130
( 13.449.706) - - 7.720.266  ( 5.729.440)
465.508.156  320.759.052  16.243.889 (12.147.153) (22.425.254)  767.938.690

Genel Toplam

* 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 13.449.706 TL olan deger dusiikligi karsiligi tutarinin 7.720.266 TL
tutarindaki kismi yapilan satislardan dolayr iptal edilmistir.
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10. Maddi Duran Varliklar (devam)
Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) (devam) :
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;
Maliyet ;
Aktiflesen
Acilis Finansman Satilmaya Hazir Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler Maliyeti Sabit Kiymetler Satislar 31 Aralik 2008

Arazi ve arsalar 3.902.701 3.042.714 - 6.945.415
Yeralt1 ve

yerustu
diizenleri 35.789.496 32.000 - - 35.821.496
Binalar 4.089.157 - - 4.089.157
Makine ve

cihazlar 471.520.470 1.507.296 (1.689.317) (17.833.694)  453.504.755
Tasitlar 2.691.010 - - - 2.691.010
Doseme ve

demirbaslar 6.501.874 139.082 - 41.096) 6.599.860
Yapilmakta olan
yatinmlar 108.078.263  151.964.014 57.951.564 - - 317.993.841
Ara Toplam 632.572.971  153.642.392 57.951.564 1.353.397 (17.874.790) 827.645.534
Birikmis

amortismanlar
Yeralti ve

yeristu
diizenleri ( 14.298.689) ( 2.766.198) - - ( 17.064.887)
Binalar ( 251.878) ( 82.297) - - 334.175)
Makine ve

cihazlar (313.869.749) (27.300.315) 1.111.531 15.677.311  (324.381.222)
Tasitlar ( 2.276.933) ( 126.299) - - ( 2.403.232)
Doseme ve

demirbaslar ( 4.286.638) ( 258.614) - 41.096 ( 4.504.156)
Ara Toplam (334.983.887) (30.533.723) 1.111.531 15.718.407  (348.687.672)
Net Deger 297.589.084 123.108.669  57.951.564 2.464.928 (2.156.383)  478.957.862
Sabit kiymetler

deger

diisukligu

karsiligi ( 13.449.706) ( 13.449.706)
Genel Toplam 284.139.378 123.108.669  57.951.564 2.464.928 (2.156.383)  465.508.156
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Maddi Olmayan Duran Varlklar
Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle;
Maliyet ;
Acilis Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2009
Haklar 37.044.864 174.713 - (126.725) 37.092.852
Ozel maliyetler 1.846.515 374.876 12.147.153 (692.295) 13.676.249
Ara toplam 38.891.379 549.589 12.147.153 (819.020) 50.769.101
Birikmis itfa paylan ;
Haklar (5.052.503) ( 917.824) 126.725 (5.843.602)
Ozel maliyetler (1.821.963) (__99.645) 692.295 (1.229.313)
Ara toplam (16.874.466) (1.017.469) 819.020 (7.072.915)
Net Deger 32.016.913 (__467.880) 12.147.153 43.696.186
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;
Maliyet ;
Acilis Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Haklar 37.016.417 28.447 37.044.864
Ozel maliyetler 1.846.515 - 1.846.515
Ara toplam 38.862.932 28.447 38.891.379
Birikmis itfa paylar ;
Haklar (4.047.267) (1.005.236) (5.052.503)
Ozel maliyetler (1.815.037) ( 6.926) (1.821.963)
Ara toplam (5.862.304) (1.012.162) ((6.874.466)
Net Deger 33.000.628 (_983.715) 32.016.913
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12. Serefiye
Serefiye asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle;

Acilis .
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar
Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. 22.548.997
Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. 14.209.894
36.758.891
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;
Acilis
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar

Akkur Enerji
Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. 22.548.997
Mem Enerji Elektrik
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. 14.209.894

36.758.891

31 Arabik 2008 tarihi itibariyle serefiyenin kayith
karsilastinlarak deger diisiikliigli testine tabi tutulmustur. Bu testin yapilmasi icin Ana Ortaklik,
yukarida adi gecen bagli ortakliklan icin diizenlenen bagimsiz degerleme raporlarini kullanmistir.
Degerleme raporlarinda geri kullanilabilir tutarin belirlenmesinde indirgenmis nakit akimlan
yontemi kullamlmistir. S6z konusu calismanin sonucunda deger diisiikligii tespit edilmemistir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle de serefiyenin kayitli degeri gozden gecirilmis ve deger diisiikliigiine

neden olabilecek onemli bir degisiklige rastlanilmamuistir.

13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Bor¢ karsiliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyet giderleri karsiigi
Dava karsiliklan

23

Kapanis

31 Aralik 2009

22.548.997

14.209.894

36.758.891

Kapanis

31 Aralik 2008

22.548.997

14.209.894

36.758.891

geri kazamlabilir degeri ile

31 Aralik 2009

1.235.545
762.343

1.997.888

31 Aralik 2008

4.049.492
1.049.680

5.099.172
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler (devam)
Donem kari vergi yilkkiimliiligl asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Cari donem vergi karsilig1 (Dipnot 24) 1.813.258 1.390.237
Pesin odenen vergi ve fonlar ((597.166) (_413.482)

1.216.092 976.755

Kosullu varlik ve yikiimliliikler asagidaki gibidir (TL) :

a)

b)

<)

Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarinin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutan asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2009 78.321.620
31 Aralik 2008 129.357.473

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir (TL):

Ana Ortaklik, % 99 oraninda istiraki bulunan Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.
tarafindan Bur¢c Bendi ve Feke 1 Hes Projelerinin yatinm ihtiyaclarinin finansmaninin
saglanmas1 amaci ile sozkonusu sirket ile National Bank of Greece S.A. London Subesi arasinda
akdedilen kredi sozlesmesi kapsaminda kullanilacak 7 yil vadeli, 2 yil geri odemesiz
75.000.000 ABD Dolan tutarinda kredinin geri odenmesinin teminatim teskil etmek Uzere
Akkur Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. lehine garantdr olmus, bu konuda bankaya gerekli
taahhutleri vermistir.

Sirket, %99 oraminda istiraki bulunan MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
tarafindan Himmetli, Gokkaya ve Bulam HES Projelerinin finansmaninin saglanmasi amaci ile
soz konusu sirket ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. arasinda akdedilen kredi sozlesmesi
kapsaminda kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri 6demesiz 28.000.000 Avro ve 79.000.000 ABD
Dolan tutarinda kredinin, projelerin tamamlanmasi ve yatinm slirecinde artan maliyetlerin
karsilanmas teminatini teskil etmek iizere, MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
lehine garantor olmus, bu konuda bankaya gerekli taahhutleri vermistir (31 Aralik 2008-
Yoktur).

Ana Ortaklik’in tam konsolidasyon kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu teminatlarin toplam tutan asagidaki gibidir :

31 Aralik 2009 300.000.000 ABD Dolan
31 Aralik 2008 -

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin vermis oldugu tiim teminat,
rehin ve ipoteklerin 6zkaynaklarina oram % 114,38’dir (31 Aralik 2008 - % 26,99).

d)

e)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminat tutan
8.997.118’dir (31 Aralik 2008 - 4.620.111 TL, 832.724 ABD Dolan).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in uUclincu kisiler ve kurumlar aleyhine acmis
oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutan 439.677.-TL ve 1.100.000
ABD Dolar’dir (31 Aralik 2008 - 241.771 TL ve 1.110.000 ABD Dolar1). 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle Ana Ortaklik aleyhine acilan ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam
tutan 762.343 TL’dir (31 Aralik 2008 - 1.049.680 TL).
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukimlulikler (devam)

f)

g)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in kayitlarinda yer alan, vadesi geldigi halde tahsil
edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlari 994.735 TL’dir (31 Aralik
2008 - 1.644.433 TL).

Sedas Elektrik Dagitim A.S.’nin satin alma bedelinin bakiye kismi olan 300.000.000 ABD
Dolari’nin 6denmesinin teminat altina alinmasi icin Akcez Enerji Yatirimlan Sanayi ve Ticaret
A.S. (Akcez) lehine verilecek olan banka teminat mektuplarina iliskin olarak ve kredi alan
sifatiyla Akcez, garantér sifatiyla Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve CEZ a.s.., kredi verenler ve
amir banka sifatiyla Akbank T.A.S. (Akbank) ve Tirkiye is Bankasi (isbank) arasinda
300.000.000 ABD Dolan tutarindaki Banka Teminati Kredi Sozlesmesi, yine bu satin alma ile
ilgili olarak dogacak diger yiikiimliiliiklerin teminat altina alinmasi icin Akcez lehine verilecek
olan banka teminat mektuplarina iliskin olarak ve kredi alan sifatiyla Akcez, garantor sifatiyla
Akenerji Elektrik Uretim A.S., kredi veren sifatiyla isbank arasindaki 1.030.000 ABD Dolan
tutarindaki Genel Kredi Sozlesmesi ve Akkok, Akenerji Elektrik Uretim A.S., CEZ a.s.. ve
Akcez’in Akbank ve isbank’a herhangi bir kredi sozlesmesi ve / veya kredi sdzlesmesi disinda
kalan, ancak proje ile ilgili kullamlabilecek diger kredilere iliskin taninmis bulunan esdeger
teklif verme hakki ve richan hakkinin kosullarini belirten Ek Anlasma (Side Letter) 4 Subat
2009 tarihinde imzalanmistir. Bu kapsamda 600 milyon ABD Dolar'lik toplam devir bedelinin,
11 Subat 2009'da 6denen 300 milyon ABD Dolar'lik kismindan artakalan bakiye 300 milyon ABD
Dolarinin ilk anapara taksiti olan 150 milyon ABD Dolar'ik kismi 26.01.2010 tarihinde T.C.
Basbakanlik Ozellestirme idaresi Kurumu hesaplarina yatinlmistir. S6z konusu ilk anapara
taksit odemesi, Akbank N.V. , Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ve Yap1 Kredi Nederland N.V.
bankalan ile Akcez arasinda akdedilen 1 yil 1 hafta vadeli toplam 160.000.000 ABD Dolan
tutarinda kredi sozlesmeleri kapsaminda finanse edilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi
sozlesmelerine teminat teskil etmek Uzere, Akcez lehine kefil olmus ve bu konuda ilgili
bankalara gerekli taahhitleri vermistir. Soz konusu islemle ilgili 9.786.663,09 ABD Dolan
tutarindaki faiz 6demesi ise 11 Subat 2010 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Kurumu hesaplarina yapilmistir.

14. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler kidem tazminat1 karsilig1 ve izin karsiligindan
olusmus olup asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Uzun vadeli kidem tazminati
karsiig1 acilis bakiyesi 1.460.409 1.394.211
Cari donem kidem tazminati gideri (Dipnot 18) 241.888 236.737
Cari donem izin karsilig1 gideri (Dipnot 18) 206.077 -
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 20) (_543.452) (__170.539)

Kidem tazminati karsiligi kapanis bakiyesi 1.364.922 1.460.409
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15. Diger Varlik ve Yikumliilikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Devreden KDV 36.265.095 9.257.470
Gelecek aylara ait giderler 2.236.300 1.517.911
Pesin 6denen vergi ve fonlar 7.883.322 26.173
Personel avanslar 103.501 177.899
Verilen siparis avanslan 1.716.285 252.943
is avanslan 139.644 149.513

48.344.147 11.381.909

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Verilen siparis avanslari 71.301.086 86.181.951
Gelecek yillara ait giderler 3.845.628 226.386
75.146.714 86.408.337

Diger yikiimliiliikkler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Alinan siparis avanslan 4.247 4.236
Gider tahakkuklan 5.483 6.376
Odenecek diger yukimliilikler 510 1.612

10.240 12.224
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16. Ozkaynaklar

@)

Odenmis Sermaye :

Ana Ortaklik’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

Adi

Akkok Sanayi Yatirim
ve Gelistirme A.S.
CEZ a.s..
Omer Dinckok
Ali Raif Dingckok
Emniyet Ticaret ve
Sanayi A.S.
Akarsu Enerji Yatinmlan
San. ve Tic. A.S.*
Diger **

Sermaye enflasyon
duzeltme farklan

Toplam dizeltilmis
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31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
% 20,43 13.350.834 % 40,86 26.701.668
% 37,36 24.411.946 - -
- - % 11,57 7.561.000
% 11,57 7.561.000
% 10,38 6.783.392
% 16,94 11.061.112 - -
% 25,27 16.516.108 % 25,62 16.732.940
% 100,00 65.340.000 % 100,00 65.340.000
101.988.910 101.988.910
167.328.910 167.328.910

sermaye

Ortaklik yapisi icinde toplam hissenin %16,94’lik kismina sahip olan hissedarlardan

Omer Dinckok, Ali Raif Dinckdk ve Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Dipnot 29’da
da belirtildigi lizere, hisselerinin devri, kurulusu 2 Kasim 2009 tarihinde tescil edilmis

olan Akarsu Enerji Yatinnmlan Sanayi ve Ticaret A.S.’ye gerceklesmistir.

*%

Sermayenin % 5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in kayitli sermaye tavan 1.500.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2008 - 150.000.000 TL). Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesi 65.340.000 TL olup
toplam sermaye 1 kr nominal degerli 6.534.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

14 Mayis 2009 tarihinde CEZ a.s., Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin sermayesinin %
37,36’sim temsil eden 24.411.946 TL nominal degere sahip 2.441.194.554 adet hisseyi
Akenerji Elektrik Uretim A.S.’nin ortaklarindan 302.627.424 ABD Dolarn devir bedeli

karsiiginda satin almistir.
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16. Ozkaynaklar (devam)

(b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler :

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olusmus olup, Turk Ticaret Kanunu
(TTK)’ya gore vyasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak iizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) |. Tertip Yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

b) Il. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar payr ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip
yedek akce olarak aynlir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisim1 gecmedikce, minhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin oniline gecmeye veya
sonuclarin hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Gecmis Yil Kar / (Zararlar):

Gecmis yil kar / (zararlarinin) donemler itibariyle hareketi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gecmis yil karlan / (zararlar) 164.588.387 204.126.975
2008 y1i karimin transferi 88.950.920 -
2007 yili zararnnin transferi - ( 39.530.968)
Yasal yedeklere transfer ( 3.026.126) -
Temettl odemesi ( 17.530.000)
Konsolidasyondaki
oran degisikliginin etkisi - ( 7.620)
Konsolidasyona dahil olan
bagli ortakligin etkisi ( 50.526)
232.932.655 164.588.387

Gecmis yil kar / (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gecmis yil kar / (zararlan) (176.852.392) (236.387.376)
l}agh ortakliklara ait yasal yedekler 503.314 171.979
Ozsermaye enflasyon duzeltme farklan 318.073.409 318.073.409
Olaganiistii yedekler 91.208.324 82.730.375

232.932.655 164.588.387
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16. Ozkaynaklar (devam)

(c) Gecmis Yil Kar / (Zararlar) (devam):

Enflasyon duzeltme farklar bedelsiz sermaye artirnmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, lzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklan kar dagitiminda kullanilabilecektir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutar 97.348.445 TL’
dir ( Dipnot 25).

Emisyon primi, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6z sermaye

enflasyon diizeltmesi farklan donemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle;

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Duzeltmesi

Degeri Degeri Farklar
Emisyon primi 48.869.596 173.250.498 124.380.902
Yasal yedekler 11.574.922 22.274.916 10.699.994
Olaganiisti yedekler 91.208.324 274.200.837 182.992.513
318.073.409

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle;

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Dizeltmesi

Degeri Degeri Farklar
Emisyon primi 48.869.596 173.250.498 124.380.902
Yasal yedekler 8.217.461 18.917.455 10.699.994
Olaganiisti yedekler 82.730.375 265.722.888 182.992.513
318.073.409

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri, ve
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlan Uzerinden
gosterilmekte olup, TMS/TFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan farkliliklar
gecmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmistir. Yine bu Teblig uyarinca, net dénem kan
disindaki birikmis kar/zararlar, ozleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganisti
yedekler ile birlikte “Gecmis Yillar Kar/Zararlan” kaleminde gosterilmistir.
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16. Ozkaynaklar (devam)

(d) Kontrol Giicli Olmayan Paylar :

Kontrol giicii olmayan paylar asagidaki gibidir (TL) :

Sermaye

Sermaye taahhudu

Yasal yedekler

Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2009

2.322.970
(1.016.478)

31.466

447.714

Oz sermaye enflasyon

duzeltmesi farklan
Birikmis kar / (zarar)
Cari donem kar / (zarar)

1.710.955
(1.738.375)
646.132

2.404.384

17. Satislar ve Satislarin Maliyeti

18.

Yurtici Satislar

ilk madde malzeme gideri

Amortisman gideri (Dipnot 19)
Genel Uretim gideri
iscilik gideri (Dipnot 19)

Satis gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

463.746.016

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

346.225.498
24.781.742
20.841.200
_4.837.352

396.685.792

Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri
Genel yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

738.511
32.774.375

33.512.886

30

31 Aralik 2008
1.247.623

( 283.502)
19.604
221.966
1.710.955
(1.696.582)
201.809

1.421.873

31 Aralik 2008

607.056.048

31 Aralik 2008

464.373.968
22.104.332
15.309.518

5.706.861

507.494.679

31 Aralik 2008

992.931
34.366.376

35.359.307
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18. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Genel Yonetim Giderleri (devam)
Genel Yonetim Giderleri
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Personel giderleri (Dipnot 19) 8.758.859 7.329.907
Damismanlik ve misavirlik giderleri 8.309.569 4.094.179
Amortisman giderleri (Dipnot 19) 1.383.292 1.451.785
Buro giderleri 2.247.531 1.768.995
Sigorta giderleri 1.078.334 704.017
Kira giderleri 1.236.987 906.931
Cesitli vergi giderleri 2.488.595 5.416.110
Guvenlik giderleri 547.170 712.701
Seyahat giderleri 1.242.418 999.831
Satis amaciyla elde tutulan varliklar
deger dusiiklugi karsiigi - 25.880
izin karsiig1 giderleri (Dipnot 14,19) 206.077 -
Kidem tazminati karsilik giderleri (Dipnot 14,19) 241.888 236.737
Reklam giderleri 719.399 396.935
EPDK lisans gideri 72.524 65.342
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.271.907 3.404.927
Supheli ticari alacak
karsiliklar giderleri (Dipnot 6) - 1.451.924
Dava karsiliklan gideri 101.163 990.898
Kamulastirma giderleri * - 2.195.303
Diger giderler 1.868.662 2.213.974
32.774.375 34.366.376

Yapimi devam eden Akocak ve Feke - 1 hidro elektrik santralleri icin 6denen, kamulastirma
bedellerini icermektedir.

19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Genel lretim giderleri (Dipnot 17) 24.781.742 22.104.332
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 1.383.292 1.451.785
Calismayan kisim giderleri (Dipnot 20) 1.796.408 7.989.768
27.961.442 31.545.885
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maddi duran varliklar

amortismanlan (Dipnot 10) 26.943.973 30.533.723

Maddi olmayan duran varliklar
itfa paylan (Dipnot 11) 1.017.469 1.012.162

27.961.442 31.545.885
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Niteliklerine Gore Giderler (devam)

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

Satislarin maliyeti (Dipnot 17) 4.837.352
Genel yonetim gideri (Dipnot 18) 8.758.859
Izin karsiig1 (Dipnot 18) 206.077
Kidem ve ihbar tazminat karsilig1 (Dipnot 18) 241.888

14.044.176

Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2009

TRT gecikme faizinin iptali -
Sabit kiymet satis kan 18.809.247

Konusu kalmayan supheli ticari
alacak karsiltiklar (Dipnot 6) 650.548
Konusu kalmayan kidem
tazminati karsiliklar1 (Dipnot 14) 543.452
Onceki dénem gelir ve karlan 735.651
Vade farki gelirleri * 20.364.303
Fuel - Oil satis geliri -
Diger gelirler ve karlar 1.215.275
42.318.476

*

Kesilen elektrik satis faturalarimin gec 6denmesi dolayisiyla
kestigi vade farki faturalandir.

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

Onceki donem gider ve zararlan 566.830

TRT pay1 matrah farki
ana para ve faizi (Dipnot 30 (d)) 10.676.253
Sabit kiymet satis zaran 35.354.919
Calismayan kisim gideri (Dipnot 19) 1.796.408
istirak satis zaran -
Diger giderler ve zararlar 3.894.907
52.289.317

Finansal Gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009

Kur fark gelirleri 22.812.470
Faiz gelirleri 1.711.840
Reeskont faiz gelirleri 932.030

25.456.340

31 Aralik 2008

5.706.861
7.329.907

236.737
13.273.505

31 Aralik 2008

2.547.798
4.750.737

189.594

170.539
218.565

3.968.039
3.802.936

15.648.208

Ana Ortaklk’in musterilerine

31 Aralik 2008
1.650.658

1.155.134

7.989.768
20.350
1.831.758

12.647.668

31 Aralik 2008

34.011.183
9.447.637
578.801

44.037.621
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22. Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli borclanma giderleri 23.912.608 8.855.553
Kur farki giderleri 6.457.723 2.587.296
Reeskont faiz giderleri 1.085.715 734.007
31.456.046 12.176.856
23. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) ;
Acilis Kapanig
1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet 32.972.033 (32.972.033)
Birikmis amortismanlar (16.255.089) 16.255.089 -
Ara Toplam 16.716.944 (16.716.944) -
Satis amaciyla elde tutulan
maddi ve maddi olmayan
duran varliklar karsilik tutan (_4.108.944) 4.108.944 -
Net Deger 12.608.000 (12.608.000) -
Acilis Kapanig
1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet 134.716.350 2.002.913 (103.747.230) 32.972.033
Birikmis amortismanlar (62.222.202) (1.111.531) 47.078.644 (16.255.089)
Ara Toplam 72.494.148 891.382 (56.668.586) 16.716.944
Satis amaciyla elde tutulan
maddi ve maddi olmayan
duran varliklar karsilik tutan (45.123.698) (025.880) 41.040.634 (4.108.944)
Net Deger 27.370.450 865.502 (15.627.952) 12.608.000

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar iliskili taraflardan Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.’ye satilmis
olup satis tutan 12.608.000 TL’dir (Dipnot 30 (c)).
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24. Vergi Varlik ve Yiukumlulukleri

a) Kurumlar vergisi ;

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 2009 yili icin %20°dir (31 Aralik 2008 - %20). Bu oran,
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusulmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari donem Kurumlar Vergisi (1.813.258) (1.390.237)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.919.445 (8.520.401)
Toplam vergi geliri/(gideri) 6.106.187 (9.910.638)

Cari donem kurumlar vergisi hesaplamasi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Ticari bilanco kan 30.569.994 126.278.263
Kanunen kabul edilmeyen giderler 14.048.416 7.459.757
Vergiye tabi olmayan gelirler ( 2.808.287) ( 4.923.075)
Yatinm indirimi (31.945.808) (89.122.078)
Zarar mahsubu (__798.023) (32.741.682)
Ara toplam 9.066.288 6.951.185
Vergi orani (%) 20 20

Vergi karsiligi (Dipnot 12) 1.813.258 1.390.237
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24. Vergi Varlik ve Yiukumlulikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulukleri ;

Ertelenmis vergi varliklan, yukimliliukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi
hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis Vergi
Toplam Gecici Farklar Varlig / (Yikiumliligi )

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Sabit kiymetler deger diisuikligii

diizeltme kaydi - 4.108.944 - 821.789
Kidem tazminati karsiligr kaydi 1.364.922 1.460.274 272.984 292.055
Supheli alacak karsiigr kaydi 801.376 1.451.924 160.275 290.385
Alacak reeskontu diizeltme kayd 621.427 731.330 124.285 146.266
Tazminat davalan karsilik kaydi 762.343 156.680 152.469 31.336
Yatirim indirimi 25.280.959 - 5.056.192

Ertelenmis Vergi Varligi 28.831.027 7.909.152 5.766.205 1.581.831

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark (24.957.741)  (48.303.686) (4.991.548)  ( 9.660.737)
Kredi iskontosu diizeltme kaydi ( 2.454.198)  ( 1.743.185) ( 490.840) ( 348.637)
Bor¢clanma maliyetleri diizeltme kayd ( 4.225.838) - ( 845.168)

Bor¢ reeskontu dizeltme kaydi ( 198.023) ( 464.288) ( 39.605) ( 92.858)
Ertelenmis Vergi Yikimliligi (31.835.800)  (50.511.159) (6.367.161)  (10.102.232)

Ertelenmis Vergi Varligi /
(Yukumliligii) Net ( 3.004.773)  (42.602.007) ( 600.956) ( 8.520.401)

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (TL):

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari donem ertelenmis vergi
_ varligi/ (yukimlaltgi) ( 600.956) (8.520.401)
Onceki donem ertelenmis vergi
(yikimlalugiinin)/varliginin iptali 8.520.401 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.919.445 (8.520.401)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in gelecek donemlerde kullanabilecegi toplam yatirim
indirimi tutan 112.646.375 TL’dir. Toplam tutarin 87.365.416 TL’si %19,8 stopaja tabi olup geri
kalan 25.280.959 TL’lik kism1 stopajsiz yatirnm indiriminden olusmaktadir. Ana Ortaklik
Yonetimince stopajli yatirim indiriminin gelecek donemlerde kullanmlmas1 ongoriilmediginden 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle yapilan ertelenen vergi hesaplamalarinda sadece 25.280.959 TL’lik
stopajsiz yatinm indirimi dikkate alinmistir.
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25. Hisse Basina Kazanc / (Zarar)
Hisse basina kazancg / (zarar) olusumu asagidaki gibidir;
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Donem kar1 / (zarar) (TL) 24.249.339 88.950.920
Adi hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedi 65.340.000 65.340.000
(1 TL nominal
degerdeki hisseye isabet eden)
Ana Ortakliga ait
hisse basina kazanc / (zarar) (TL) 0,37 1,36

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ilisikteki finansal tablolara gore Ana Ortaklik kan
24.249.339 TL ve Ana Ortaklik’in kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam tutan
97.348.445 TL’ dir ( Dipnot 16 (c)).

26. Iliskili Taraf Aciklamalan

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Aksa Akrilik Kimya San. A.S. 8.504.296 8.489.648
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 189.574 3.054.940
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. * 457.736 8.857
Aktops Tekstil San. A.S. - 565.552
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 392.336 444.218
Aken BV - 5.200
Akport Tekirdag Liman isletmeleri A.S. 40.742 42.010
Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. A.S. - 695.041
Diger ** 2.243.327 6.236.073
Alacak reeskontu (__469.789) ( 71.818)
Toplam (Dipnot 6) 11.358.222 19.469.721

* 1 Aralik 2009 tarihi itibariyle Aksu iplik Dokuma ve Boya Apre Fab. A.S. tiizel kisiligini sona
erdirerek Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. ile birlesmistir. 31 Aralik 2009 itibariyle iliskili
taraflardan alacaklar bakiyesi iki sirketin toplam bakiyesinden olusmaktadir.

**  Sirket’in satis yaptig1 kuruluslarin Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve sayis1 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle 10 olan ortaklar1 (31 Aralik 2008 - 21) “diger” olarak topluca

gosterilmistir.

iliskili taraflardan finansal alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Akcez Enerji Yatinnmlar San. ve Tic. A.S. 8.245.775
Cez AS. 3.441.014
Sedas Elektrik Dagitim A.S. 533.729

Toplam (Dipnot 7) 12.220.518
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26. |liskili Taraf Aciklamalan (devam)
iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 288.145 803.468
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 553.121 292.175
Ak-Han Bakim Yont. Serv. Hizm. Guven. Malz. A.5. 54.268 58.687
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 202.249 84.417
Ak-Pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. 40.793 -
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. - -
Ortaklara borclar 2.073 1.250
Diger * 6.440.512 11.752.478
Bor¢ reeskontu ( 3.489) ( 3.897)
Toplam (Dipnot 6) 7.577.672 12.988.578

* Sirket’in alim yaptig1 kuruluslarin Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan ve 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle sayisi 1 olan ortagi (31 Aralik 2008 - 21) “diger” olarak gosterilmistir.

iliskili taraflara finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

Para Birimi Doviz Tutan Faiz Orani TL Tutan

Akkok Sanayi Yatirim

ve Gelistirme A.S. ABD Dolan 57.222.580 % 6,13 -%9 86.160.039
CEZ A.S. ABD Dolan 35.014.583 %5 52.721.457
Akal Tekstil San. A.S. ABD Dolan 16.593.000 %9 24.984.080
Akkim Kimya San.

ve Tic. A.S. ABD Dolan 13.352.550 %9 -9,16 20.104.935
Toplam (Dipnot 5) ** 122.182.713 183.970.511

**  Sirket’in iliskili taraflardan kullandig1 kisa vadeli kredi tutandir.
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26. Iliskili Taraf Aciklamalar (devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki
gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 50.350.619 86.808.303
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 10.834.280 28.880.625
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 4.980.172 8.955.511
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 171.370 200.525
Aktops Tekstil San. A.S. 2.482.866 7.826.987
Akpa Tekstil A.S. 80.078 61.641
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 3.342.114 4.274.447
Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S. 163.199 131.715
Diger * 18.168.609 25.369.821
90.573.307 162.509.575

*

Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.
iliskili taraflara yapilan satislar, elektrik ve buhar satislarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflardan yapilan alislar
asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Aksa Akrilik Kimya Sanayil A.S. 1.202.962 5.735.807
Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 12.028.046 2.099.606
Ak-Han Bakim Yon Serv. Hizm.Guven. Malz. A.S. 493.073 295.904
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. 44.687 33.517
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 1.917.598 346.591
Ucgen Bakim ve Yonetim Hiz. A.S. 153.416 112.066
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. 2.044.329 57.511
Aktek Bilgi islem Tekn.San.ve Tic.A.S. 1.586.293 595.016
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 2.436.609 1.677.356
Akpa Tekstil A.S. 146.087 -
Akport Tekirdag Liman isletmeleri A.S 57 -
Diger* 76.019.791 69.764.754
98.072.948 80.718.128

*  Akkok Grubu’na dahil ortaklar disinda kalan diger ortaklara ait tutardir.

iliskili taraflardan yapilan alislar dogalgaz alimlari, hizmet, damsmanlik ve kira giderlerinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskan ve Ulyeleriyle genel mudiir, genel mudir
yardimcilan gibi st diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarn
4.389.332 TL’dir (31 Aralik 2008 - 3.404.134 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iliskili taraflardan alinan toplam 2.178.170 TL’lik teminat tutarinin
tamami TL teminat mektubundan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflardan
alinan toplam 5.233.956 TL’lik teminat tutarinin 344.270 ABD Dolar ve 4.126.941 TL’lik kism
teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolan teminat senedinden ve geriye kalan 1.350 TL’lik kismi
ise nakit teminatlardan olusmaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket’te maruz kalinan riskleri tanimlama, degerleme ve yonetmek lizere bir Risk Yonetim ve
Takip Sistemi olusturulmus ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Risk yonetimini etkin gerceklestirmek amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yonetimi Kurulu
yapilir. Kurula Genel Midir baskanlik eder. Diger iiyeler, iki icra Kurulu Uyesi, Genel Midir
Yardimcis1 (Mali isler) ve Pazarlama Mudiri'nden olusmaktadir. Bu kurulda Sirket'in mali
performansim degerlendirmenin yamsira Sirket'in ticari ve finansal riskleri degerlendirilir.
Ozellikle alacak riski yonetiminde ne tiir finansal enstriimanlar kullanilacagi, miisteri bazinda risk
seviyeleri degerlendirilir. Sirket'in net doviz pozisyonu takip edilerek kur riski tasimamasi
saglanir.

Soz konusu finansal riskler kredi riski, likidite riski, faiz haddi riski ve yabanci para riskini
kapsamaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i

Kredi Riski

40

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin yonetimi,
ticari alacaklarim gecmis tecriibeler, aldigi teminatlar ve cari ekonomik durumu g6z oniine alarak degerlendirmekte ve gerekli gorildigi
durumlarda siipheli alacak karsiig1 ayirmaktadir. Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin yonetimi ayrilan karsiliklar disinda ticari alacaklar ile ilgili

ek risk ongormemektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve baghi ortakliklarin alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat

yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar Alacaklar .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar B%\Ie(sclje:jr:tam
31 Aralik 2009 Iligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf * Diger **
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 11.358.222|  90.780.377 12.220.518 517.385 |  188.342.025 26.697
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi **** 2.178.170 6.818.948
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 8.483.151 38.623.248 12.220.518 517.385 188.342.025 26.697
B. Vadesi gecmis ancak deger diisikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.875.071 52.157.129
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 20.956 71.666
C. Deger dusiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri .
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 993.885 850
- Deger diisiiklugii (-) (Dipnot 6, 7) (993.885) (850)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

*

*k

*kk

Fkkk

Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan ceklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.

Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismin; 7.880.474 TL’si teminat mektubundan ve geriye kalan 1.116.644 TL’lik kisrm teminat senedinden olusmaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i.  Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat
yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2008 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf * Mevduat Diger **
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski *** (A+B+C) (Dipnot 3, 6 ve 7) 19.469.721|  86.269.717 - 1.632.553|  100.357.789 562.210
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kism 5.233.956 645.483
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligiine
ugramamis finansal varliklann net defter degeri 15.249.441 44.315.403 . 1.632.553|  100.357.789 562.210

B. Vadesi gecmis ancak deger diisukligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 4.220.280 41.954.314

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 5.233.956 645.483

C. Deger diisiikligline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.644.433
- Deger dusuklugu (-)(Dipnot 6) - (1.644.433)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismm

Kisa ve uzun vadeli diger alacaklar bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan ceklere ait bakiyeler toplamindan olusmaktadir.

Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismin; 361.970 ABD Dolar ve 4.616.261 TL’si teminat mektubundan, 386.845 ABD Dolar’lik kism1 teminat senedinden ve
83.909 ABD Dolar kismi teminat ceki ile 3.850 TL’si ise nakit teminattan olusmaktadir.

*kkk
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin
yaslandirilmasi asagidaki gibidir (TL):

Ticari

Alacaklar
Vadesi uzerinden 1-30 guin gecmis 24.612.849
Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis 29.617.975
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis 800.011
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1.365
Vadesini 5 yildan fazla gecmis -

55.032.200
Teminat ile glivence altina alinmis kismi (-) 92.622

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger disiikligiine ugramamis varliklarin
yaslandirilmasi asagidaki gibidir (TL):

Ticari

Alacaklar
Vadesi uzerinden 1-30 gun gecmis 45.215.984
Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis 958.610
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis -
Vadesi uzerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gecmis

46.174.594

Teminat ile glivence altina alinmis kismi (-) 5.879.439
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii.

Likidite Riski

Likidite riski, yeterli 6lclide nakit veya menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarin1 kapatabilme guciinu ifade eder. Ana Ortaklik mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riskini, yeterli
sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 ve uzun vadeli yatinm kredilerinin kullanilmasi suretiyle

yonetmektedir.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarinin likit varliklarinin (donen varliklar - stoklar), kisa vadeli yikiimliiliiklerinin Gzerinde olan kisimlari, 31 Aralik

2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sirasiyla (65.274.811) TL ve 121.057.075 TL’dir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve baglh ortakliklarin finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit cikislar

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

5 yildan uzun

vadeler Defter Degeri toplami (=I+11+111+1V) (1) (1)) (1) (V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 427.510.507 485.303.570 - 77.795.165 | 349.654.990 57.853.415

Banka kredileri (Dipnot 5) 427.510.507 485.303.570 77.795.165 | 349.654.990 57.853.415
Beklenen nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Beklenen Vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) (1) (1)) (1) (V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 349.318.007 350.752.931 297.581.904 53.171.027 - -

Banka kredileri (Dipnot 5) 94.238.502 94.470.742 94.470.742

Diger finansal borclar

(Dipnot 5) 183.970.511 184.975.172 131.804.145 53.171.027

Ticari borglar (Dipnot 6) 65.041.806 65.239.829 65.239.829

Diger borclar (Dipnot 7) 6.067.188 6.067.188 6.067.188

43
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii.

Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin finansal yukiimliiliikklerinin vade dagiimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit
cikislar toplam

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

5 yildan uzun

vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) ) (1) (1) (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325| 259.895.749 36.016.041
Banka kredileri (Dipnot 5) 294.785.049 346.459.784 1.853.669 48.694.325 259.895.749 36.016.041

Beklenen Vadeler

Defter Degeri

Beklenen nakit ¢ikislar
toplami (=I+11+111+1V)

3 aydan kisa
(U]

3-12 ay arasi

()

1-5 yil arasi

(1)

5 yildan uzun
()

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 70.735.507 71.199.795| 70.995.589 204.206 - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 204.206 204.206 204.206

Ticari borglar (Dipnot 6) 65.797.223 66.261.511 66.261.511

Diger borclar (Dipnot 7) 4.734.078 4.734.078 4.734.078
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii. Faiz Haddi Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolarnn etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin, finansal kredi s6zlesmeleri ABD Dolart
ve Avro bazinda olup, faiz oram degiskendir. Ana Ortaklik ve bagl ortakliklar, uzun vadeli
piyasa dalgalanmalan, global belirsizlikler ve finansal riski, swap urunleri kullanmak ve faiz
oranmn ileriye doniik giivence altina almak suretiyle yonetmektedir. Bu amacla piyasa
sartlan takip edilerek, swap islemlerinin en optimum sartlarda yapilmasina calisilmistir. Ana
Ortaklik ve bagli ortakliklar, bundan sonra da bu islemlerle ilgili piyasayr yakindan izlemekte
ve firsatlar degerlendirmektedir. Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, faiz riskinden korunmak
amaciyla asagida belirtilen swap islemlerini yapmistir.

Kredi Tutan Sozlesme
Banka ABD Dolari Tarihi Vade Faiz Oram
Credit Europe. 13.750.000 13 Mart 2009 19 Ocak 2015 %2,70
Garanti Bankasi1 A.S. 24.930.000 14 Nisan 2008 28 Haziran 2013 %3,20
Garanti Bankas1 A.S. 22.500.000 2 Mayis 2008 30 Aralik 2013 %3,75
Garanti Bankas1 A.S. 2.736.258 21 Mayis 2008 25 Nisan 2012 %3,64
Garanti Bankas1 A.S. 32.500.000 16 Eylul 2008 19 Ocak 2015 %3,57

Kredi Tutan Sozlesme
Banka Avro Tarihi Vade Faiz Oram
Credit Europe. 6.000.000 27 Nisan 2009 19 Ocak 2015 %2,60
Credit Europe. 11.745.977 12 Mayis 2009 7 Aralik 2015 %2,67
Credit Europe. 17.986.000 14 Nisan 2008 28 Aralik 2013 %2,50
Garanti Bankas1 A.S. 19.500.000 16 Mart 2009 28 Haziran 2013 %2,49
Credit Europe. 10.421.719 17 Mart 2009 10 Nisan 2012 %2,15
Credit Europe. 1.172.786 26 Haziran 2009 7 Aralik 2015 %2,79
Credit Europe. 836.783 26 Haziran 2009 7 Aralik 2015 %2,85

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir (TL):

| 31 Aralik 2009 | 31 Aralik 2008
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli TL mevduatlar 167.744.521 3.210.657
Vadeli doviz mevduatlar 20.492.738 96.621.912
Banka kredileri TL 10.122.500 -
Banka kredileri doviz 302.240.543 124.935.771
Diger finansal borclar 183.970.511 -
Degisken faizli finansal araclar
Banka kredileri dviz | 125.269.964 | 169.849.278

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle degisken faiz oranli uzun vadeli kredilerin faiz oranlari, % 0,5
artsaydi / azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen finansman maliyeti
sebebiyle aktif blyiklugli 3.959 TL (31 Aralik 2008 - 400.118 TL) ve faiz giderlerinin
degismesi sonucu vergi oncesi kar / (zarar) 7.097 TL (31 Aralik 2008- 197.708 TL) daha
(dustk) / yuksek olacakti.
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iv. Yabanci Para Riski

isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerden dogan ddvizli islemlerin rapor tarihi itibariyle
bakiyeleri asagidaki tabloda agiklanmistir. Yabanci para riski, doviz cinsinden alacak ve
borclarin siirekli analiz edilmesi suretiyle sinirlandirilmaktadir. Ana Ortaklik ve bagl
ortakliklarin 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile net yabanci para pozisyonu (563.689.276) TL’dir
(31 Aralik 2008 - (155.352.232 TL)).
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31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir :

31 Aralik 2009

47

31 Aralik 2008

TL Karsiligi TL Karsiligi

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolan Avro GBP CHF Para Birimi) ABD Dolan Avro GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 3.400.690 899.910 946.950 199.257 131.757
2a. Parasal Finansal Varliklar 21.518.381 7.410.752 4.795.630 3 3 96.789.813 37.324.327 18.845.395 4 3
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.920.997 1.097.929 123.985 330.331 121.968 68.142
3. Donen Varhklar (1+2a+2b) 26.840.068 9.408.591 5.866.565 3 3 97.319.401 37.578.052 | 18.913.537 4 3
4. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 42.711.830 8.212.684 14.047.119 48.477.088 1.960.345 21.259.556
5. Duran Varliklar (4) 42.711.830 8.212.684| 14.047.119 - - 48.477.088 1.960.345 | 21.259.556 - -
6. Toplam Varlklar (3+5) 69.551.898 17.621.275 19.913.684 3 3 145.796.489 39.538.397 | 40.173.093 4 3
7. Ticari Borclar 19.304.670 1.092.322 8.174.772 6.362.490 853.593 2.369.022
8. Finansal Yukiimliiliikler 250.656.869 141.855.149 17.157.604 34.337.652 8.449.411 10.070.818
9a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 686 473 576 381
9b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler 602 400 605 400
10. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (7+8+9a+9b) 269.962.827 142.947.871 25.332.376 -| 473 40.701.323 9.303.785 12.439.840 - -
11. Finansal Yukumliliikler 363.278.347 137.292.990 72.469.700 260.447.398 88.018.220 59.481.243
12. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (11) 363.278.347 137.292.990| 72.469.700 - - 260.447.398 88.018.220 | 59.481.243 - -
13. Toplam Yiikiimliiliikler (10+12) 633.241.174 280.240.861 97.802.076 -| 473 301.148.721 97.322.005 | 71.921.083 - -
Net Yabanci Para Varlik / (Yikumluliik)
Pozisyonu (6-13) (563.689.276)| (262.619.586)| (77.888.392) 3| (470) (155.352.232) | (57.783.608) | (31.747.989) 4 3
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2a-7-8-9a-11) (608.321.501) | (271.929.799)| (92.059.496) 3| (470) (204.159.046) | (59.865.521)| (53.075.688) 4 3
ithalat * 103.505.303 2.211.127 48.375.111 - - 39.511.741 7.879.331 13.706.172 | 2.300

*

Yapilan ithalatlar yapilmakta olan yatinmlar cercevesinde gerceklestirilmistir. ithalat tutarlarimn Tiirk Lirasina cevrilmesinde olusum tarihlerindeki kurlar

esas alinmistir.
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tiim yabanci paralar, TL karsisinda % 10 deger kazansaydi /
kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, aktiflesen finansman maliyeti sebebiyle
aktif biiyukliigi 31.122.069 TL daha diisiik/yiiksek olacakti (31 Aralik 2008 - 26.598.636 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Arahk 2009

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net

varlik/ylkimluligu (21.649.515) 21.649.515 - -
2- ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net

Etki (1+2) (21.649.515) 21.649.515 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net

varlik/yukimlulugi (3.597.275) 3.597.275 - -
5- Avro riskinden

korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (3.597.275) 3.597.275 - -

Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- Diger net
varlik/yukumlilugi (69) 69 - -
8- Diger riskinden
korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Net Etki (7+8) (69) 69 - -
TOPLAM (3+6+9) (25.246.859) 25.246.859 - -
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

31 Arahk 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net
varlik/yukumlilugi 5.553.703 (5.553.703) - -

2- ABD Dolar riskinden
korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar Net Etki

(1+2) 5.553.703 (5.553.703) - -
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net

varlik/ylkimlulugu 5.509.706 (5.509.706) - -
5- Avro riskinden korunan

kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 5.509.706 (5.509.706) - -

Diger para birimlerinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

7- Diger net

varlik/ylkimliligu 2 ( 2) - -

8- Diger riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9- Diger Net Etki (7+8) 2 ( 2) - -

TOPLAM (3+6+9) 11.063.411 (11.063.411) - -

v. Sermaye Riski Yonetimi
Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliligin1 saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliigim arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarim risk duzeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara
ve varliklarin risk karakterine gore Sirket ozkaynaklarin yapisim diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bolunmesiyle bulunur. Net borc, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukumluliikler toplami) tutarnindan dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal
durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamdir.
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V.

Sermaye Riski Yonetimi (devam)

Sirket’in genel stratejisi gecen yila gore degismemistir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri
itibariyle toplam sermayenin net borclara oram asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Toplam borg 782.018.612 381.589.517
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (188.368.722) (100.919.999)
Net bor¢ 593.649.890 280.669.518
Toplam sermaye 718.851.423 479.205.168
Bor¢/sermaye orani % 83 % 59

Bor¢/sermaye oranindaki degisimin nedeni, Sirket’in Uluaabat Kuvvet Tiineli ve Hidroelektrik
Santrali Uretim Tesisi, Arakli Karadere Projesi Akocak Regiilatorleri ve Akocak Hidroelektrik
Santrali Uretim Tesisi, Ayyildiz Riizgar Enerjisi Santrali, FEKE | Baraji ve Hidroelektrik
Santrali Uretim Tesisi, FEKE Il Baraji ve Hidroelektrik Santrali Uretim Tesisi, Burc Bendi ve
Hidroelektrik Santrali Uretim Tesisi, Bulam Regiilatérii ve Hidroelektrik Santrali Uretim
Tesisi, Yamanli lll Hidroelektrik Santrali Uretim Tesisi olmak iizere toplamda 8 santrali icin
2009 yilinda yaptig1 yatirimlar nedeniyle kullanmis oldugu kredilerden kaynaklanmaktadir.

28. Finansal Araclar

29.

Ana Ortaklik ve bagli ortakliklar, finansal araclarin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigim disiinmektedir. Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima
istekli iki taraf arasinda, muvazaadan arindinilmis olarak el degistirdigi deger olup, Oncelikle
ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu
tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Ana Ortaklik ve bagl
ortakliklarimin finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalari 2 numarali “Finansal
Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar” (a) “Finansal Araclar” dipnotunda aciklanmaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

a)

b)

31 Aralik 2009 tarihinde 2.365,16 TL olan kidem tazminat1 tavan1 1 Ocak 2010 tarihinden
gecerli olmak Uzere 2.427,04 TL’ye yukseltilmistir (31 Aralik 2008 - 2.173,19 TL).

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 25 Ocak 2010
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Yonetim Kurulumuzca alinan karar cercevesinde; Sirketimiz, %45 oraninda istiraki oldugu
AKCEZ ENERJI YATIRIMLARI SANAYi VE TICARET A.S. ile, Akbank N.V., Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. ve Yap1 Kredi Nederland N.V. bankalar arasinda, Sakarya Elektrik Dagitim A.S.'nin %
100 hissesinin blok satis yontemi ile ozellestirilmesine iliskin olarak Basbakanlik
Ozellestirme idaresine yapilacak olan 1. taksit ddemesi icin kullanilmak lizere akdedilen 1
yil 1 hafta vadeli toplam 160.000.000 USD tutarinda kredi sozlesmelerine teminat teskil
etmek lizere, AKCEZ ENERJi YATIRIMLARI SANAYi VE TiCARET A.S. lehine kefil olmus ve bu
konuda ilgili bankalara gerekli taahhitleri vermistir.

Yukandaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasas1i Kurulu'nun Seri: VI, No: 54 sayili
Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam
olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim cabalan gosterdigimizi ve yapilan
bu aciklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.”
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c) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 26 Ocak 2010
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Bilindigi lizere toplam hissesinin %45'ine sirketimizin sahip oldugu ve Sakarya Elektrik
Dagitim A.S. 'nin %100 hissesini toplam 600 milyon USD bedelle, 11.02.2009 itibariyle
devralan AKCEZ ENERJI YATIRIMLARI SANAYi VE TiCARET A.S. bu toplam bedelin 300
milyon USD'lik kismin1 ayn1 giin odemis olup, bakiye 300 milyon USD'nin ilk anapara taksiti
olan 150 milyon USD' ni1 da 26.01.2010 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi
Kurumu hesaplarina yatirmistir.”

d) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 11 Subat 2010
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“26.01.2010 tarihinde yapilan Kamu Aciklamasi ile toplam hissesinin %45'ine sirketimizin
sahip oldugu ve Sakarya Elektrik Dagitim A.S. 'nin %100 hissesini toplam 600 milyon USD
bedelle, devralan AKCEZ ENERJI YATIRIMLARI SANAYi VE TICARET A.S nin. bu toplam
bedelin 300 milyon USD'lik kismin1 11.02.2009 tarihinde ve bakiye 300 milyon USD'nin ilk
anapara taksiti olan 150 milyon USD' m1 da 26.01.2010 tarihinde 6dedigi bildirilmistir. S6z
konusu islemle ilgili 9.785.613,98 ABD dolan tutarindaki faiz odemesi ise 11.02.2010
tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Kurumu hesaplarina yapilmistir.”

30. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aktif degerlerin toplam sigorta tutan 763.995.873 TL’dir (31
Aralik 2008 - 817.350.034 TL).

b) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 21 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu
aciklamaya konu iptal davasinda mahkemece verilen nihai karar asagidaki gibidir:

Sirket’in davali Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu yaninda miidahil sifati ile katildigs,
Elektrik Muhendisleri Odas1 tarafindan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu aleyhine T.C.
Damistay 13. Dairesi nezdinde Esas No: 2005/9346 sayili dosya ile ve ‘Enerji Piyasas
Dizenleme Kurulu’nun Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilcesi, Uluabat Kuvvet Tuneli ve
Hidroelektrik Santrali (HES) icin Sirket’e 40 yil sureli uretim lisans1 verilmesine iliskin
25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayili kararinin ve ayrica bu kararin dayanaginm teskil eden
26.01.2005 tarihli ve 25708 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan ‘Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina iliskin Yonetmelik’ ile ‘Elektrik Enerjisi Uretmek
Amaciyla Aym Bolge ve Aynmi Kaynak icin Yapilmis Birden Fazla Lisans Basvurusu Olmasi
Halinde Secim Yapilmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in iptali’ istemi ile acilan
davada, T.C. Danmistay 13. Dairesi’nin 11.03.2008 tarihli ve Karar No: 2008/3131 sayili karan
ile:

e Davacimin ‘Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina iliskin
Yonetmelik’ ile ‘Elektrik Enerjisi Uretmek Amaciyla Aym Bolge ve Aym Kaynak icin
Yapilmis Birden Fazla Lisans Basvurusu Olmasi Halinde Secim Yapilmasina iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig’in iptali’ istemi hakkinda; ‘dava konusu Yonetmelik kurali ile
Teblig’in aymi Daire’nin 26.02.2008 tarihli ve Esas No: 2005/6292 ve Karar No:
2008/2774 sayilh karan ile iptaline karar verildigi’ gerekcesi ile ayrica karar verilmesine
yer olmadiging;
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30. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve

Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar (devam)

b) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda 21 Mart 2006 tarihinde yapmis oldugu
aciklamaya konu iptal davasinda mahkemece verilen nihai karar asagidaki gibidir (devam):

<)

Davacimin ‘Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu’nun Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilcesi,
Uluabat Kuvvet Tuneli ve Hidroelektrik Santrali (HES) icin Sirket’e 40 yil sureli uretim
lisans1 verilmesine iliskin 25.08.2005 tarihli ve 540/2 sayii karannin iptali’ istemi
hakkinda ise; ‘Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 4283 sayii ‘Yap-islet Modeli ile
Elektrik Enerjisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi ve isletilmesi ile Enerji Satislarinin
Dizenlenmesi Hakkinda Kanun’un Gegici 3. maddesine 5625 sayili Kanun’un 1. maddesi
ile eklenen fikra hikmu cercevesinde 11.07.2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karan ile; Sirket’e Bursa ili, Mustafa Kemal Pasa ilcesi, Uluabat Kuvvet Tiineli
ve HES icin 48 yil 6 ay sureyle eskinin yerine kaim olmak Uzerine yeniden uretim lisansi
verildigi ve davaci tarafindan soz konusu Kurul kararinin iptali istemi ile aym Daire
nezdinde Esas No: 2007/12033 sayili dosya ile ac¢ilan davada davacinin yuritmenin
durdurulmasi isteminin reddine karar verildigi’ gerekcesi ile davacinin bu istemi ile ilgili
olarak da karar verilmesine yer olmadigina hiikmedilmistir.

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 30 Nisan 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIIl, No: 54 sayili Tebligi uyarinca maddi duran varlik
satisina iliskin olarak yapilan kamu aciklamasidir;

Sirketimiz tarafindan daha evvelce kamuya aciklandigi iizere; miilkiyeti sirketimize ait
Yalova ili, Ciftlikkoy ilcesinde kurulu ve isletmede olan T.C. Enerji Piyasas1 Duzenleme
Kurumu'nun 01.04.2005 tarihli ve EU-468- 6/529 no.lu Uretim lisansim haiz 70.004-MW
glicinde dogalgaz/nafta yakitli, termik-kojenerasyon tipindeki Uretim tesisi (Yalova
Santrali) T.C. Enerji Piyasas1 Duzenleme Kurumu'nun 24.10.2008 tarihli ve 30500 sayili
devir izni ile 12.02.2009 tarihli ve 4628 sayili lisans uygun bulma kararn cercevesinde,
mevcut barasina baghi aboneliklerin muhafaza edilerek satis1 suretiyle calisir vaziyette ve
halihazir durumu ile her tirlu hukuki ve fiili takyidattan ari olarak grup sirketlerimizden
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.'ne devir ve teslim edilmistir.” (Dipnot 23)

Elektrik Ureticileri Dernegi ile Akenerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan Tiirkiye Radyo ve
Televizyon Kurumu aleyhine Ankara 1. idare Mahkemesi nezdinde 2004/1716 Esas sayili
dosya ile elektrik enerjisi satisindan dogan gelirler Uzerinden TRT payr o6denmesi
gerektigine iliskin idari islemin iptali icin acilan dava sézkonusu Mahkemenin 2005/167
karar sayili karan ile usul yoniinden reddedilmis ancak yerel mahkeme kararn Danmistay 10.
Dairesinin 2005/5560 esas ve 2005/6151 karar sayili karan ile bozulmustur. 1. idari
Mahkemesinin Danistay’in bozma kararina uyarak verilen kararinda dava, bu kez de esastan
reddedilmis, bu karar temyiz edilmis ancak temyiz makami; Danistay 10. Dairesi, temyiz
talebini reddederek yerel mahkemenin kararin1 onamistir.
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d) Soz konusu iptal davasi derdest iken, Tirkiye Radyo ve Televizyon Kurumu tarafindan
Akenerji Elektrik Uretim A.S. aleyhine aynmi konuda ikinci bir idari islem tesis edilerek,
elektrik enerjisi satisindan dogan 18.592.372,90 TL anapara ve 11.605.438,84 TL faiz olmak
uzere toplam 30.202.811,74 TL tutarinda TRT payinin kuruma odenmesi talebi Uzerine,
hukuk musavirlerinin de gorusleri ainmak suretiyle Sirket tarafindan Kurumca talep edilen
TRT payinin; 13.913.832,09 TL ana para ve 7.488.175,35 TL faiz olmak ilizere toplam
21.402.007,44 TL iizerinden Besiktas Besinci Noterligi 25.04.2006 ve 10213 sayili
ihbarnamesine istinaden itirazi kayit ile Kuruma odenmistir. Sirket yonetimi yukanda talep
edildigi belirtilen TRT payinin yanlis hesaplanmis oldugunu, bu hesap dahilinde toplam
satis, buhar satisi, hurda satisi, arac gerec satisi, sistem kullanma ileti bedelleri, sistem
kullanma ile dagitim bedelleri gibi esas alinmamasi gereken hususlarin esas alindigini, kaldr
ki EPDK tarafindan yapilan aciklamalarda TRT pay1 ve enerji fonunun, iletim ve dagitim
tarifeleri lizerinden hesaplanan tutarinin, iletim ve dagitim tarifelerine eklenerek tahakkuk
ettirilmesinin uygun olmadig1 yoniinde de goériisii bulundugunu belirtmistir.

Ote yandan, idari islemin iptali icin ayrica dava acilmasi yoniinde verilen karar
dogrultusunda, TRT’nin talep yazisimin iptali icin yiritmenin durdurulmasi istemli dava
acilmistir. Soz konusu davaya bakan Danmistay 10. Dairesi, 2006/3269 esas sayili dosya
tizerinden verdigi kararda yiriitmenin durdurulmasi talebini reddetmis, bu karar aleyhine
idari Dava Daireleri Kurulu’na Sirket tarafindan yapilan itiraz da kabul edilmemistir. Hal
boyle iken Sirket TRT’ye 8.303.552 TL anapara ve 2.372.701 TL faiz olmak Uzere toplam
10.676.253 TL (Dipnot 20) gecmis donemlere ait matrah farkindan kaynaklanan odemeyi
itirazi kayit ile yapmis olup, 09.07.2008 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan 5784 sayili
“Elektrik Piyasasi Kanunu ve bazi kanunlarda degisiklik yapilmasi hakkindaki Kanun” ile TRT
matrah anlayisim Sirket tarafindan bastan beri iddia edildigi sekilde diizeltilmis ve boylece
Agustos 2008’den itibaren Sirket ile TRT arasinda matrah farki sorunu kalmamistir. TRT
tarafindan 02.07.2009 tarihinde Sirket’e verilen yazi ile Sirket’in borcu kalmadigi beyan
edilmistir. Buna karsilik mahkemede dava devam etmektedir.

e) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 6 Temmuz 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Sirketimizin yonetim kurulu tarafindan 06.07.2009 tarihinde alinan karar uyarinca;

1) Sirketimizce; Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM. A.S. tarafindan Sermaye
Piyasast Kurulunun Seri: IV No.41 sayili Teblig uyarinca diizenlenen rapor ile adil ve
makul bulunan; donem sonunda faiz 6demeli, 6 (alt1) ay vadeli ve yillik % 12 faiz orani
ile 33.251.625.-TL tutarinda odun¢ paranin grup ici iliskili firmalannmizdan Egemer
Elektrik Uretim Anonim Sirketi' nden alinmasina,

2) Bu islemin Sermaye Piyasast Kurulunun Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin
Teblig cercevesinde Borsa biilteninde ilan edilmek lizere Borsaya bildirilmesine,

3) Yukanda belirtilen islemin 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarimizin
bilgisine sunulmasina,

Toplantiya katilan yelerin oy birligi ile karar verilmistir. islemin hukuki niteligi, o6diing
para alinmasidir.”
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f)

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 5 Agustos 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Daha once 07.05.2009 tarihinde yapms oldugumuz ozel durum aciklamasinda
belirttigimiz, sirketimizin bagli bulundugu AKKOK SANAYi YATIRIM VE GELISTIRME ANONIM
SIRKETI' nden alinan 3 ay vadeli ve yillk % 6.50 faiz oram ile 10.000.000 ABD Dolar
tutarinda odiing paranin vadesi 7 ay uzatilmistir. Faiz orani, ekte sunulan Kapital Karden
Bagimsiz Denetim ve YMM. A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 41
sayill Tebligi uyarinca diizenlenen rapor ile adil ve makul bulunan %5.40 olarak
belirlenmistir.”

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 28 Agustos 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

"Sirketimizin 12.05.2009 tarihinde Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No:15 Gumdussuyu
Beyoglu istanbul adresinde toplanan Olaganiistii Genel Kurul Toplantistndaki kararlarin
kanuna ve objektif iyiniyet kurallarina aykiri olarak alindigindan bahisle ve anilan
toplantida alinan tim kararlarin iptali talebiyle hissedarlarimizdan Selahattin Tun¢ Cecan
tarafindan dava acilmistir. S6z konusu dava T.C. Beyoglu 2.Asliye Ticaret Mahkemesi'nde
2009/364 esas numarasiyla ikame olunmakla, 16.09.2009, saat 15.30'a durusma gini
verilmistir”.

15 Subat 2010 tarihinde yapilan durusma sonucunda, mahkemece bilirkisi incelemesine
karar verilerek durusmanin 7 Nisan 2010 tarihine ertelenmesine karar verilmistir.

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 16 Eylil 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

Sirketimizin Bandirma'da insa edilen ve yillik net 52.000.000 KWH elektrik enerjisi tiretmesi
ongorilen Ayyildiz Ruzgar Santralimizin Bakanlik Gecici Kabulu yapilmis olup, Santral
elektrik Uretimine baslamistir.”

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 18 Eylil 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

1. Sirketimizin 2009 - 2010 yillan icin finansman ihtiyaci miktarinin Sirketimizin kayitl
sermaye tavanini asmasi nedeniyle; Sermaye Piyasasi Kanunu hikiumlerine gore kayith
sermaye sistemine tabi olan Sirketimizin 150.000.000 TL olan kayith sermaye
tavaninin 1.500.000.000 TL'ye yiikseltilmesine,

2. Sirket ana sozlesmemizin 7. maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine,

3. Kayith sermaye tavam artisi ile ilgili tadil tasarisinin onay alinmak Uzere Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumuna ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligr'na sunulmasina,

4. Gerekli izinler alindiginda tadil tasarisinin sirket genel kurulunun onayina sunulmasina,

5. isbu kararin kamuya aciklanmasina,oybirligi ile karar verilmistir.”
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)

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na géndermis oldugu, 3 Kasim 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

Hissedarlarimizdan Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ("Emniyet”) bolunmesi sureti ile
Sirketimizin 09.07.2009 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda yeni kurulacag belirtilen “Akarsu
Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S.” (“Akarsu”) 02.11.2009 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil edilmis;

. Emniyet, Sirketimiz toplam sermayesinin %5.35'ine tekabiil eden sahibi oldugu
Sirketimiz hisselerinin tamamini,

. Ali Raif Dinckok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabiil eden sahibi oldugu
Sirketimiz hisselerinin tamamini,

. Omer Dinckok Sirketimiz toplam sermayesinin %5.78'ine tekabiil eden sahibi oldugu
Sirketimiz hisselerinin tamamini,

Akarsu’ya ayni sermaye olarak koymustur. Anonim Sirketlerde zorunlu olan 5 ortak sartinin
yerine getirilebilmesi icin, %0.000005 oraninda pay ile Atlantik Holding A.S. ve %0.000005
oraninda pay ile A.R.D. Holding A.S. de Akarsu’nun diger hissedarlari olmuslardir.

Akarsu’nun Akenerji'deki toplam hissedarlik oram %16.92°dir.

Emniyet, Omer Dinckdk ve Ali Raif Dinckdk'iin birlikte veya ayri ayri olmak iizere dolayli
Akenerji hissedarliklarinda ise hi¢ bir degisiklik s6z konusu olmamistir.

SIRKETIMIZIN AKARSU’NUN KURULUSUNDAN ONCEKi ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvam Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. %20,4328651
Emniyet Sanayi ve Ticaret A.S. %5,356767
Omer Dinckok %5,785889
Ali Raif Dinckok %5,785889
Cez a.s. %37,361410
Halka Acik kisim %25,27718
Toplam %100

SIRKETIMIZIN MEVCUT ORTAKLIK YAPISI:

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvam

Hissedarlik Orani

Akkok Sanayi Yatirnm ve Gelistirme A.S. %20,4328651
Cez a.s. %37,361410
Akarsu %16,928545
Halka Acik kisim %25,27718
Toplam %100
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)

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na géndermis oldugu, 3 Kasim 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir (devam):

AKARSU’NUN ORTAKLIK YAPISI

Ortagin Adi ve Soyadi/Unvam Hissedarlik Oram
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. %31,643486
Ali Raif Dingckok %34,178252
Omer Dinckok %34,178252
A.R.D. Holding A.S. %0,000005
Atlantik Holding A.S. %0,000005
Toplam %100

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 22 Aralik 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: VIII, No: 54 sayili Tebligi uyarinca yapilan kamu
aciklamasidir.Yonetim Kurulumuzca alinan karar cercevesinde; Sirketimizin %99 oraninda
istiraki bulunan MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Himmetli,
Gokkaya ve Bulam HES Projelerinin finansmaninin saglanmasi amaci ile s6z konusu sirket
ile Turkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. arasinda akdedilen kredi sozlesmesi kapsaminda
kullanilacak 8 yil vadeli, 3 yil geri 6demesiz 28.000.000 EUR ve 79.000.000 USD tutarinda
kredinin, projelerin tamamlanmas1 ve yatinm surecinde artan maliyetlerin karsilanmasi
teminatim teskil etmek iizere Sirketimizce, MEM Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. lehine garantor olunarak, kredi sozlesmesi taraflar arasinda imzalanmistir.”

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 28 Aralik 2009
tarihli 6zel durum agiklamasi asagidaki gibidir :

Yonetim Kurulu Karar Tarihi : 28.12.2009
Mevcut Kayith Sermaye Tavani (TL) : 1.500.000.000,00
Mevcut Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL) : 65.340.000,00
Artinm Sonrasi Odenmis/Cikarilmis Sermaye (TL) : 375.814.000,00
Bedelli Artinm Tutan (TL) : 310.474.000,00
Ruchan Hakki Kullandinlan Tutar (TL) : 310.474.000,00
Richan Hakki Kisitlanan Tutar (TL) : 0
Richan Hakki Kullanim Orani (%) : 475,17
Riichan Hakki Kullandirma Fiyat1 (TL) : 1,00
Riichan Haklarinin Kullamimina iliskin Kisitlama : Yok

Ruchan Haklarnin Kisitlanmas1 Durumunda Bu Paylarin
Satisina Iliskin Aciklama

Satilamayan Paylarin Taahhiidiine iliskin Aciklama

Bedelsiz Artirim Tutan (TL)

Temettiiden (TL)

ic Kaynaklardan (TL)

OoO|lO|O|O|(O]

Bedelsiz Artinm Orani (%)

Ana Sozlesmenin

Ana Sozlesme Degisikligine iliskin Bilgi (varsa) 'l 7. maddesi Tadil Edildi
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y

Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 28 Aralik 2009
tarihli 6zel durum agiklamasi asagidaki gibidir (devam) :

Sirket yonetim kurulumuzun 28.12.2009 tarih ve 47 no'lu karar1 uyarinca;

1. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebligleri cercevesinde, Sirketimizin 1.500.000.000 TL
olan kayitli sermaye tavanmi dahilinde, 65.340.000 TL olan mevcut c¢ikarlmis
sermayesinin 310.474.000 TL arttirilarak 375.814.000 TL'ye yiikseltilmesine,

2. 310.474.000 TL tutanndaki artisin tamaminin nakden édenmesine,

3. Nakit karsiig1 artinlacak 310.474.000 TL sermayeyi temsilen ihrac edilecek paylara
iliskin olarak ortaklarin sahip oldugu riichan haklarinin nominal deger iizerinden
kullamimi icin sirkilerde ilan edilecek tarihler arasinda olmak lzere 15 gun sure tespit
edilmesine;

4. Ortaklann yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalacak olan paylarin bedeli

nakden ve defaten édenmek ve nominal bedellerinden az olmamak kaydiyla istanbul

Menkul Kiymetler Borsasi'nda olusacak fiyatla 5 is glinu suireyle halka arzina,

Bu yolla artirilan sermayeyi temsil eden paylarin nama yazili olmasina,

6. Yeni pay alma ve tasarruf sahiplerine iliskin sirkulerlerin, Sirketimizin hisse senetlerinin
halka arz ve satisina iliskin ilanlarin ¢iktig1 giinlik yayin yapan 2 (iki) ayn gazetede
yayimlanmasina,

7. Sermaye artis1 sonucunda c¢ikarilacak hisselerin kayda alinmasi icin Sermaye Piyasasi
Kuruluna ve kote edilmesi icin istanbul Menkul Kiymetler Borsasina basvurulmasina,
Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gerekli olacak tum islemlerin yiritilmesine,

8. Bu sermaye artinnmi ile ilgili tum islemlerin Sirketimiz imza sirkulerine gore belirlenmis
(A) GRUBU veya (C) GRUBU imza yetkililerinden herhangi biri ile (B) GRUBU veya (D)
GRUBU imza yetkililerinden herhangi birinin musterek imzasi ile gerceklestirilmesine,

Oybirligi ile karar verilmistir.”

ul

m) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na géndermis oldugu, 30 Aralik 2009

tarihli yazis1 asagidaki gibidir :

“Sirket Yonetim Kurulumuzun 28.12.2009 tarih ve 47 no'lu karari uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili tebligleri cercevesinde, Sirketimizin 1.500.000.000 TL olan kayitli sermaye
tavam dahilinde, 65.340.000 TL olan mevcut cikanlmis sermayesinin 310.474.000 TL
arttinlarak 375.814.000 TL'ye vyukseltilmesine 310.474.000 TL tutarindaki artisin
tamaminin nakden 6denmesine karar verilmis; anilan karara iliskin Ozel Durum Aciklamas1
28.12.2009 tarihinde yapilmis bulunmaktadir.

Ortaklarimizdan Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S., Akarsu Enerji Yatinmlan Sanayi
ve Ticaret A.S. ve CEZ, a.s. yukarida anilan karar cercevesinde dogan riichan haklarin
kullanacaklarim sirketimize bildirmisler ve sermaye taahhiitlerinin asagida yer alan
tutardaki kisimlarim 29.12.2009 tarihi itibann ile Sirketimize sermaye avansi olarak
odemislerdir.
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m) Ana Ortaklik’in istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na gondermis oldugu, 30 Aralik 2009
tarihli yazis1 asagidaki gibidir (devam):

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 56.283.734,00.-TL
Akarsu Enerji Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 47.295.854,97.-TL
CEZ, a.s. 115.997.465,26.-TL

Ortaklarimizdan Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. tarafindan odenmis olan sermaye
avansi tutar Sirketimizin Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.'den kullanmis oldugu
yillik %9 faizli 10.000.000 USD ve yillik % 6,125 faizli 68.400.000 USD grup ici kredilerin
56.283.734.-TL'sina tekabil eden kisrmnin 29.12.2009 tarihi itiban ile kapatilarak bu
tutarin sermaye taahhudi avansi olarak muhasebelestirilmesi sureti ile 6denmis olup;
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. ve Akarsu Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin bakiye sermaye taahhiidii anilan Ortaklarimizin daha 6nce 6demis oldugu sermaye
avansi tutarlarindan karsilanacaktir.”

Yukarida yapilan aciklamaya gore sermaye avansinin dagilimi asagidaki gibidir (TL);

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 63.438.734
Akarsu Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. 52.558.732
CEZ, a.s. 115.997.465

Toplam 231.994.93



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yonetim Kurulu ve Hissedarlara
Akenerji Elektrik Uretim A.S.

Giris

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik) ve bagli ortakliklan ile istiraklerinin 31 Aralik
2009 tarihli konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ve
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ile dipnotlar denetlemis bulunuyoruz. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle aktif toplami 387.036.062 TL, ayni tarihte sona eren yila ait net satis tutan
1.352.793.867 TL olan ve Ana Ortaklik’in dolayli olarak % 45’ine istirak ettigi Sakarya Elektrik
Dagitim A.S. (SEDAS)’1in 31 Aralik 2009 tarihli finansal durum tablosu, ayn tarihte sona eren
yila ait kapsamli gelir tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu diger bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan denetlenmistir. Denetim raporunda, bu rapordan asagiya aynen alinan
paragraflardaki hususlar sebebiyle, sartli gorus bildirilmistir.

“1. 31 Aralik 2008 ve 30 Nisan 2009 tarihli bilancolar lizerinde hazirlanmis olan 10 Agustos
2009 tarihli 6zel amacli bagimsiz denetim raporumuzda, 31 Aralik 2008 tarihli bilanco
lizerinde asagida a) ila e) basliklarinda belirtilen hususlara iliskin olarak sartli goriis
bildirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihli raporlama paketi lizerindeki denetimimize iliskin
sonucumuz da s6z konusu sartli goris hususlarindan etkilenmektedir.

a) Sirket’e denetci olarak atanmarmz 31 Aralik 2008 tarihinden sonra
gerceklestiginden, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gerceklestirilen envanter sayimina
katilamamis bulunmaktayiz. Dolayisi ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6.999 bin TL
deger ile tasinan envanterin varligi ve tamligi konusunda tarafimizca yeterli kanaat
olusturulamamistir.

b) Sirket’in muhasebe sistemi her bir envanter kalemi icin miktar hareketlerini ve bu
hareketlere  karsilik  gelen  fiyat  bilgilerini  iceren  stok  kartlarim
olusturamamaktadir. Dolayisi ile 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle envanterin
degerlemesi konusunda makul bir giivence saglayabilmemiz icin gerekli denetim
prosedtirleri uygulanamamistir.

c) Sirket’in miisteri bazindaki alacak ve depozito detaylari Tiirkiye Elektrik Dagitim
A.S. ‘ne (TEDAS - Kamuya ait elektrik dagitim sirketi) ait bir sistemde takip
edilmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, sistemden alinan alacak detaylari ile
muhasebe kayitlar1 arasinda 18.425 bin TL tutarinda mutabakati saglanamamis fark
mevcuttur. Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye toplarm 8.500 bin TL olan
miisterilerden mutabakat yazilari alinamamistir. Ayni tarih itibariyle mutabakat
vazilar1 alinmis miisteriler de ise nedeni analiz edilemeyen net tutar1 719 bin TL
olan fark tespit edilmistir.



d) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, depozitolarin miisteri bazinda detayi yukaridaki
paragrafta belirtilen sistemden alinamamis ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 38.907
bin TL deger ile tasinmakta olan depozitolarin varligi ve tamligi konusunda makul
glivence saglamaya yénelik denetim prosediirleri uygulanamamistir. Ayrica, Sirket,
ilgili mevzuatta belirtildigi sekliyle, tasimakta oldugu depozitolari cari degerlerine
getirmek lizere diizeltmistir. S6z konusu diizeltme test edilememis ve depozitolarin
degerlemesine iliskin olarak tarafimizca yeterli kanaat olusturulamamistir.

e) 31 Aralik 2008 tarihi ve dncesinde, Sirket 38.480 bin TL degerle tasimakta oldugu
maddi olmayan duran varliklar icin mali tablolarinda itfa payr yansitmamistir. S6z
konusu varliklarin aktiflesme tarihlerinin bilinmemesi sebebiyle, birikmis itfa
paylarinin tutari tespit edilememistir.

2. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin detayi ile muhasebe kayitlar1 arasinda
mutabakati saglanamayan 6.455 bin TL tutarinda fark mevcuttur.

3. 31 Aralik 2009 tarihli bilancoda 55.549 bin TL deger ile tasinan depozitolarin miisteri
bazinda detayi sistemden alinamamis ve tarafimizca soz konusu depozitolarin varligi,
tamlig1 ve degerlemesini degerlendirebilmemize yonelik prosediirler yapilamamistir.“

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yonetimi konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK)’ca
yayimlanan ve Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (UMS/UFRS) ile uyumlu
olan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn (TMS/TFRS)’ye uygun olarak
hazirlanmas1 ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan onemli yanlistiklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli ic
kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasin1 ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diirist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kamt1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak lzere
onemli yanlishik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢c kontrol
sistemi g0z o©niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciwyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gortis

Gorilisiimiize gore, Sakarya Elektrik Dagitim A.S.’nin finansal tablolarina iliskin olarak yukarida
giris bolumunde belirtilen hususlar harig, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akenerji
Elektrik Uretim A.S. (Ana Ortaklik), bagli ortakliklan ve istiraklerinin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS cercevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiizii Etkilememekle Birlikte, Yapilan Aciklamalar

a)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in % 100’iine sahip oldugu bagh ortaklik Aken
BV konsolide finansal tablolarn onemli olciide etkilememesi nedeniyle, ilisikteki konsolide
finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda goriilecegi iizere, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
kisa vadeli yabanci kaynaklar donen varliklarn 61.398.536 TL asmakta olup, bu durum,
calisma sermayesi eksikligini gostermektedir. Ana Ortaklik’in calisma sermayesi
eksikligini gidermesi, nakit sermaye teminine ve / veya kisa vadeli finansman kaynaklari
yerine uzun vadeli finansman kaynaklar saglamasina baglidir. Konsolide finansal tablolara
iliskin dipnot 30(m)’de de belirtildigi lizere, Ana Ortaklik 28 Aralik 2009 tarihinde Sirket
sermayesinin  65.340.000 TL’den 375.814.000 TL’ye arttinlmasina ve arttinlan
310.474.000 TL’nin tamaminin nakit olarak odenmesine karar vermistir.
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