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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Akeneriji Elektrik Uretim A.S. Genel Kurulu’na:
A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakiiklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz

Gorustimuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’ un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim
6nemli ydnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?) tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlari'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
("BDS'lere") uygun olarak yurutilmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
béluminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin dijer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Husus

Grup'un operasyon maliyetlerini nemli derecede etkileyen gelismelerin aciklandigi, konsolide finansal
tablolarin 2.7 numaral dipnotuna dikkat ¢ekeriz. Ancak bu husus, tarafimizca verilen gorast
etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorasmazan olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindign

Ertelenmig vergiler

Ertelenmis  vergi, varllk ve yuktmlaliklerin
konsolide finansal tablolarda yer aldigi tasinan
degerleri ile vergiye esas degerleri arasindaki gegici
farklar Gzerinden muhasebelestirilir. Ertelenmig
vergi hesaplamasinda, varliklarin ve
yukumlalaklerin gerceklesmesi veya ifa edilmesi
beklenen zaman ve sekil dikkate alimir. Grup,
ertelenmis vergileri, gelecekteki vergilendirilebilir
karlar ~ Ozerinden  ilgili  vergi faydalarinin
gerceklesmesinin - muhtemel oldugu olglide
muhasebelestirmektedir. Gelecekteki vergiye tabi
karlar tahmini is planina dayanmaktadir. Ertelenmis
vergilerin muhasebelestiriimesi bu nedenle s
planindaki degisikliklere kars: hassastir.

Grup, gelecek yillarda beklenen vergilendirilebilir
karlara iliskin hesaplamalarina dayanarak 741.959
TL tutarinda ertelenmis vergi varligi ve 181.839.302
TL tutarinda ertelenmis vergi yukumltluga
muhasebelestirmektedir. Mali zarar tutartarinin
6neminin yan! sira, yonetimin ertelenmis vergi
varhgr ve yukumltluklerini yaratabilecegi veya
mahsup edebilecedi ileride vergilendirilebilir kar
yaratma olasihgr degerlendirmesinin  6nemli
muhakeme icermesi sebebiyle, bu alan denetimimiz
igin 6nemliydi. Bu degerlendirme, yoénetimin,
gelecekteki satiglar ve marj gelismeleri ile genel
piyasa ve ekonomik kosullari da iceren beklentiler
de dahil olmak uzere gelecekteki vergilendirilebilir
kar tahminlerinde kullanilacak varsayimlarda
bulunmasini gerektirmektedir.

Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden bu konu,
kilit denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Ertelenmis vergiler ile ilgili detaylar konsolide
finansal tablolara iligkin dipnot 19'da agiklanmistir.

Ertelenmis vergilerin denetimi ile ilgili asagidaki
prosedirler uygulanmistir;

Ertelenmis vergi varliklan ve
yukumlalikierinin belirlenmesinde
kullanilan hesaplama yénteminin

degerlendirilmesi,

Her isletme igin, vergi farklarinin kapandig
andaki gecerli olan vergi oranlarinin
degerlendiriimesi,

Ertelenmis vergiye tabi varliklarin ve
yikumltluklerin  tasinan degerleri ile
vergiye esas degerlerinin mutabakati,

Ertelenmis vergi hesaplamasinin
matematiksel dogrulugunun test ediimesi,

Yénetimin onayladi§i éngoériilen bitceler
ile tasinan mali zararlarinin sona erme
tarihlerini kontrol ederek, vergi varliklarinin
geri kazanilabilirligi konusundaki yénetimin
varsayimlarinin gézden gegirilmesi,

Konsolide finansal durum tablosunda
muhasebelestirilen  ertelenmis  vergi
varliklarinin ve yukumitloklerinin gelecek
yillarda hangi dénemlerde kapanacagina
iligkin ~ tahmini  hesaplamalarin  ve
mahsuplagmalarinin  kontrol  ve s
planlarina gére vergilendirilebilir gelirler ile
geri kazaniimalarinin olasiligini belirlemek
igin yonetimin varsayimlarinin
degerlendiriimesi,

Grup tarafindan kullaniimis olan varsayim
ve yontemlere iliskin degerlendirmemizi
desteklemek igin denetimimize
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil
olan bir baska kurulusun vergi
uzmanlarinin dahil ediimesi,

Ertelenmis vergilere iliskin agiklamalarin
yeterliliinin ve TFRS'ye uygunlugunun
degerlendiriimesi.
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Kredi sézlegmesi 6zel sartlarina uyumluluk

Grup'un bir banka ile imzalamis oldugu 30 Eylul
2015 tarihli Kredi Sézlesmesi geregi 31 Aralik 2016
tarihinden sonraki dénemlerde uymakla yikimid
oldugu finansal taahht, konsolide finansal tablolar
uzerinden yil sonu itibariyla hesaplanacak olan borg
servisi kargilama oraninin 1,05'ten biyilk olmasidir.

Yaptlan anlagsmaya istinaden bu oranlarin takibi ve
ilgili sartlara olan uyum Grup yénetimi tarafindan her
ceyrek dénemde takip edilmekte ve yil sonlarinda
ilgili bankaya raporlanmaktadir.

Yeterli finansmanin mevcudiyeti ve Grup'un finansal
taahhitlerini kargilamaya devam edip edemeyecegi
denetimimiz icin 6nemlidir. Grup’un kullandigi
kredilerin sézlesmelerinde bulunan 6zel sartlara
uyumlulugu, yénetimin isletmenin strekliligine iliskin
degderlendirmesinin bir pargasi oldudu igin Kkilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Grup yonetimi tarafindan takip edilmekte olan
taahhitlerin  ilgili kredi s6zlesmeleri ile
uyumlulugu tarafimizca dogrulanmistir. Krediler
ile ilgili detayh agiklamalar finansal tablo dipnot
4'te yapilmaktadir.

Ayrica, konsolide finansal tablolar tGzerinden
Grup yonetiminin oranlara iligkin yapti§
hesaplamanin matematiksel dogrulugu test
edilmistir.

Yeniden degerleme metodu ile
muhasebelestirilen maddi duran varliklarn
deger digiikliigii testi

Grup, finansal tablo dipnot 13'te de belirtildigi tzere,
belirli maddi duran varliklarini yeniden dederleme
metodu ile muhasebelestirmektedir. Grup, 30 Eylil
2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli
olmak Uzere, santrallerine iliskin arsalar, yeralti ve
yeristl duzenleri, binalar, tesis makine ve
cihazlanin gergcege uygun degerleriyle gésterilmesi
hususunda TMS 16'da yer alan uygulama
yontemlerinden maliyet modelini uygulama digi
birakmig ve yeniden degerleme modelini muhasebe
politikasi olarak se¢mistir. S6z konusu varliklar 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle Arallk 2017'de tespit
edilmis gercede uygun degerleri ile tasinmaktadir.
Ancak, Grup Yonetimi, varliklarin en son yeniden
degerlemeye tabi tutuldugu tarihten beri herhangi
bir deder kaybi olup olmadigini tespit etmek
amaciyla 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle deger
dusuklagi testi gergeklestirmistir.

Yeniden degerleme metodu ile dederlenen maddi
duran varlklarin tasinan degerleri konsolide
finansal tablolar agisindan énemli tutarlardir.
Bununla birlikte, yénetim tarafindan gergeklestirilen
deger dusukiugu testleri sirasinda dnemli tahmin ve
varsayimlar kullamimigtir. Bu varsayimlar deger
dusuklugu testleri igin faiz vergi amortisman éncesi
kar beklentisi, uzun vadeli Uretim ve biyime
oranlar, nakit akiglarinin bugiine indirgeme
oranlaridir. Kullanilan bu tahmin ve varsayimlar
gelecekte beklenen piyasa kosullarinda
gerceklesebilecek degismelere kargl oldukca
duyarlidir. Bu sebepler dikkate alindiginda, bahsi
gegen deger dusukluga testi denetimimiz igin &nem
arz etmektedir ve bu nedenle tarafimizca Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri, Grup
Yoénetiminin gelecege déniik sektérel tahminleri
belilemek igin goris aldigi uzmanlannin,
yetkinlik ve tarafsizliklarinin degerlendirimesi,
kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugunun degerlendiriimesi, degerleme
sirasinda kullanifan varsayimlarin (biyuime
orani beklentileri, iskonto orani, vb.) piyasa
verileri ile ve Sirket'in gegmis yillar performansi
ile  kargilastinimasi,  kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir baska kurulusun
dederleme uzmanlarinin galigmalara dahil
edilmesi suretiyle s6z konusu degerleme
hesaplamalari tizerinde uzman galigmalarindan
yararlanilmasi, degerleme raporunda kullanilan
(st seviye tahminlerin, muhakemelerin ve takdir
edilen dederin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadiginin tarafimizca degerlendiriimesi gibi
denetim prosedurlerini icermektedir.

Ayrica, yukarida sayllan ozellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin uyguniugu tarafimizca sorgulanmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
finansal tablo dipnot 13'te yapiimaktadir.
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5) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdug i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumiudur,

6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir batun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine ifigkin makul giivence elde etmek ve gérligimzu igeren bir bagimsiz denetci raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yurutalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yitksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanliliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanlighklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsillk veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile, muvazaa, sahtekarlik, kasitlh ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhghd: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontrolunin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin igletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemii bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas| durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardi§imiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériig vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bélumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirimesinden, gozetiminden ve yuratilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularint ust
yonetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

BagimsizliJa iliskin etik hukumlere uyguniuk sagladigimizi tst yoénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu distntlebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili &nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 5 Mart 2019
tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetci Sinem An Oz'dir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Geg¢mis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Yeniden
duzenlenmig
(Not 2.5)
Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 19.319.811 45.241.003
Ticari alacaklar
- figkili taraflardan ticari alacaklar 5, 27 7.704.996 21.236.890
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 164.813.897 69.064.218
Stoklar 10 674.399 1.666.918
Diger alacaklar
- fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 13.753.685 2.395.192
Pesin 6denmis giderler 9 13.571.389 9.416.948
Tdrev finansal araclar 16 24.345 497.923
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 19 534.121 2.262.033
Diger dénen varlklar 11 105.060.349 20.995.542
Toplam ddnen varliklar 325.456.992 172.776.667
Duran varliklar
Ticari alacaklar
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 - 8.055.071
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6,27 602.800 -
- fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 336.824 7.325.006
Stoklar 10 18.769.298 17.154.844
Finansal yatirimlar 12 100.000 100.000
Maddi duran varliklar 13  5.227.937.915 5.474.149.740
Maddi olmayan duran varliklar 14 110.933.961 113.308.159
Ertelenmis vergi varliklari 19 741.959 16.795.470
Pesin 6denmis giderler 9 590.860 1.894.505
Diger duran varliklar 11 19.098.093 67.654.140

Toplam duran varliklar

5.379.111.710

5.706.436.935

TOPLAM VARLIKLAR

5.704.568.702

5.879.213.602

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Gecmig gecmis
Yeniden
diizenlenmis
(Not 2.5)
Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiamlulikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 236.637.968 -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 4 873.780.809 377.892.651
- Finansal kiralama islemlerinden borclar 4 6.711.449 4.898.505
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari borglar 7,27 26.945.006 11.847.438
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 286.266.440 176.033.413
Doénem kari vergi yukumlalagu 19 107.071 568.374
Diger borclar
- lligkili olmayan taraflara diger borclar 8 2.341.912 1.770.447
Turev finansal araglar 16 12.919.531 15.163.211
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 17 581.002 935.182
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 17 3.340.000 2.975.000
-Diger kisa vadeli karsiliklar 15 18.338.205 17.440.977
Toplam kisa vadeli yukamlilikler 1.467.969.393 609.525.198
Uzun vadeli yukumlulukler
Uzun vadeli borglanmalar
- Banka kredileri 4 3.333.605.645 2.783.727.773
- Finansal kiralama islemlerinden borclar 4 61.151.542 50.059.418
Turev finansal araglar 16 17.282.246 17.585.703
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 177.807.845 200.734.583
Diger borclar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 16.324 15.728
Uzun vadeli karsiliklar
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 17 4.331.412 3.746.304
Ertelenmis vergi yukimlulukleri 19 181.839.302 345.385.759
Toplam uzun vadeli yukamlultkler 3.776.034.316 3.401.255.268
OZKAYNAKLAR
Odenmig sermaye 18 729.164.000 729.164.000
Sermaye diizeltme farklari 18 101.988.910 101.988.910
Paylara iligkin primler 50.220.043 50.220.043
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/gider
- Nakit akrs riskinden korunma kazanc/(kayplarr) (11.891.988) (15.159.903)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 18 12.053.172 12.053.172
- Diger yedekler (4.322.722) (4.322.722)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelir/gider
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar: 13 2.548.936.335 2.563.734.558

-Tan/mmlanmig fayda planlars yeniden 6lcim kazang/(kayplarr)
Gecgmis yillar kari/(zarar)
Net dénem kari/(zarari)

(1.045.003)
(1.408.141.204)
(1.556.396.550)

(1.349.827)
(1.060.697.942)
(507.197.153)

Toplam 6zkaynaklar

460.564.993

1.868.433.136

TOPLAM KAYNAKLAR

5.704.568.702

5.879.213.602

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Geg¢mis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Yeniden

duzenlenmig

(Not 2.5)

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hasilat 20 2.215.717.988  1.855.097.831
Satiglarin maliyeti (-) 20 (2.156.701.251) (1.801.560.026)
Brit kar 59.016.737 53.537.805
Genel yonetim giderleri (-) 22 (60.324.900) (50.590.680)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 43.474.247 23.906.042
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (87.661.815) (76.943.080)
Esas faaliyet kari/ (zarar) (45.495.731) (50.089.913)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 24 173.753 117.556
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 24 - (60.263)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kari/(zarari) (45.321.978) (50.032.620)
Finansman gelirleri 25 24.193.277 25.251.189
Finansman giderleri (-) 25 (1.535.285.650)  (503.598.750)

Vergi 6ncesi kar / (zarar)

(1.556.414.351)

(528.380.181)

Vergi geliri / (gideri)
- D6nem vergi gideri (-)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

19
19

(3.412.544)
3.430.345

(2.058.717)
23.241.745

Net dénem kari / (zarari)

(1.556.396.550)

(507.197.153)

Net donem kari/ (zararinin) dagilhimi:
Ana ortaklik paylari

Pay basina (kayip) / kazan¢ — TL

26

(1.556.396.550)

(2,134)

(507.197.153)

(0,696)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(3)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Geg¢mis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Yeniden

duzenlenmig

(Not 2.5)

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Net donem kari / (zarar)
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar ve zararda yeniden siniflandiriimayacaklar

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari
Ertelenmis vergi etkisi

(1.556.396.550)

13, 19 -
19 144.955.668

(507.197.153)

1.492.456.889
(298.491.378)

Nakit akis riskinden korunma kazanc/(kayiplarr) 4.084.776 19.755.767
Ertelenmis vergi etkisi 19 (816.861) (3.951.153)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden dlgiim

kazanc/(kayiplari) 17 381.030 (1.687.284)
Ertelenmis vergi etkisi 19 (76.206) 337.457
Diger kapsamli gelir / (gider) 148.528.407 1.208.420.298

Toplam kapsamli gelir / (gider)

(1.407.868.143)

701.223.145

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmig diger

kapsamli gelir/(gider)

Kardan ayriimig
kisitlanmig yedekler

Kar veya zararda
yeniden siniflandiriilmayacak
birikmig diger kapsamh
gelir/(gider)

Maddi duran Tanimlanmig
Nakit akig riskinden varlik  fayda planlar
Sermaye Paylara korunma yeniden yeniden 6lgim
Odenmis duzeltme iligkin kazancg Diger Yasal degerleme kazancg Gecmis yillar Net donem Toplam
sermaye farklar primler /(kayiplarn)(**) yedekler yedekler artiglari(*) /(kayiplarr) kari/(zarari) kari/(zarar) ozkaynaklar
1 Ocak 2017 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (30.964.517) (4.322.722) 12.053.172 1.409.709.068 - (618.995.310) (548.673.970)  1.100.178.674
Transferler - - - - - - - (548.673.970) 548.673.970 -
Diger duzeltmeler (*) - - - - - - (76.723.996) - 76.723.996 - -
Toplam kapsamli gider - - - 15.804.614 - - 1.193.965.511 (1.349.827) - (505.044.383) 703.375.915
31 Aralik 2017 729.164.000 101.988.910  50.220.043 (15.159.903) (4.322.722) 12.053.172 2.526.950.583 (1.349.827)  (1.090.945.284) (505.044.383)  1.803.554.589
1 Ocak 2018 - énceden
raporlanan 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (15.159.903) (4.322.722) 12.053.172 2.526.950.583 (1.349.827)  (1.090.945.284) (505.044.383)  1.803.554.589
Yeniden diizenleme etkisi
(Not 2.5) - - - - - - 36.783.975 - 30.247.342 (2.152.770) 64.878.547
1 Ocak 2018 - yeniden
dizenlenmis 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (15.159.903) (4.322.722) 12.053.172 2.563.734.558 (1.349.827)  (1.060.697.942) (507.197.153)  1.868.433.136
Transferler - - - - - - - - (507.197.153) 507.197.153 -
Diger duzeltmeler (*) - - - - - - (159.753.891) - 159.753.891 - -
Toplam kapsamli gider - - - 3.267.915 - - 144.955.668 304.824 - (1.556.396.550) (1.407.868.143)
31 Aralik 2018 729.164.000 101.988.910 50.220.043 (11.891.988) (4.322.722) 12.053.172 2.548.936.335 (1.045.003)  (1.408.141.204) (1.556.396.550) 460.564.993

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, yeniden degerlenen maddi duran varliklarin tasinan degerleri izerinden hesaplanan amortisman ile bu varliklarin elde etme maliyetleri
tizerinden hesaplanan amortismanlari arasindaki fark 159.753.891TL (31 Aralik 2017: 82.266.181 TL) tutarinda olup, cari ddnem igerisinde bu fark tizerinden ertelenmis
vergi hesaplanmamis olup, maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari hesabindan ge¢mis yillar zararlari hesabina transfer edilmistir (31 Aralik 2017: Ertelenmis vergi
etkisi netlendikten sonra 76.723.996 TL olarak, maddi duran varlik yeniden degerleme artislari hesabindan ge¢mis yillar zararlari hesabina transfer edilmistir).

)

korunma kazang /(kayiplan)”, ilgili s6zlesmelerin siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

()

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle, Grup riskten korunma muhasebesi uygulamaya son verdiginden, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar icerisinde yer alan “Nakit akis riskinden



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gecmig dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Yeniden
dizenlenmig
(Not 2.5
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A. Igletme faaliyetlerinden nakit akiglari 99.437.490 169.930.371
Net dénem kari / (zarar) (1.556.396.550) (507.197.153)
DOénem net zarari mutabakati ile ilgili dizeltmeler 1.719.153.830 658.724.853
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 258.745.997 178.308.441
Alacaklarda deger dusuklaga ile ilgili duzeltmeler 5 - 599.099
Karsilklar ile ilgili duzeltmeler
-Dava karsihdi (iptali) ile ilgili dizeltmeler 15 1.982.286 7.944.325
-Diger karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 15 (1.085.058) 1.196.434
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17 2.837.538 2.761.029
Gerceklesmemis yabanci para gevrim farklar lle iigili diizeltmeler 1.161.443.003 193.685.222
Vergi geliri ile ilgili dizeltmeler 19 (17.801) (21.183.028)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan olusan kayip (kazanglar) ile ilgili dizeltmeler 24 (166.102) (57.293)
Tirev araglarin gercege uygun deger kayiplari kazanclari (6.208.749) 15.804.615
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler, net 301.622.716 279.666.009
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (59.667.456) 25.037.753
lliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/azals 13.531.894 1.735.667
!Ii§ki|i olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artig/azalis (86.314.704) 50.689.803
lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis (602.800) (47.062)
lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis (4.370.311) (426.494)
Stoklardaki artis/azalis 10 (621.935) (135.956)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis 9 (2.850.796) 16.557.426
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artig/azahs 11 (35.508.761) (5.205.154)
lligkili taraflara ticari borglardaki artis/azalis 27 15.097.568 (24.516.521)
lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/azalis 5 37.619.318 4.742.462
Tirev varliklardaki / yakiimlultklerdeki artis/azalis 4.135.190 (10.346.041)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azals - (5.649.188)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig/azalis (354.180) (5.897)
lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/azalis 572.061 (2.355.292)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 103.089.824 176.565.453
Calisanlara saglanan faydalara iligkin 6demeler (1.506.399) (4.639.442)
Vergi (6demeleri) / iadeleri (2.145.935) (1.995.640)
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akiglari (9.993.872) 9.421.980
Maddi duran varlik ahmindan kaynaklanan nakit gikislari (9.891.978) (5.673.718)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (268.869) (2.066.612)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan nakit girisleri 166.975 198.462
Satis amacl elde tutulan duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri - 16.963.848
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (117.343.778) (555.819.127)
Alinan kredilerden nakit girisleri 382.009.533 -
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (311.487.036) (299.211.826)
Odenen faiz (189.675.093) (280.087.532)
Alinan faiz 3.787.786 13.121.348
Diger nakit girisleri / (cikislari) (*) (1.978.968) 10.358.883
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig / (azalig) (27.900.160) (376.466.776)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 3 44.170.711 420.637.487
DOénem sonu nakit ve nakit benzerleri (*) 3 16.270.551 44.170.711

*) Donem basi ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri vadeli mevduat faiz tahakkuklari ve bloke mevduatlari icermemekte olup, bloke mevduat

degisimleri “Dider nakit girigleri / (¢ikiglart) kaleminde sunulmustur.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akenerji Elektrik Uretim A.S. (“Sirket” veya “Akeneriji”), 1989 yilinda Akkok Sanayi Yatirim ve Geligtirme
A.S. (13 Mayis 2014 tarihinde Gnvani Akkok Holding A.S. olarak tescil olmustur) tarafindan kurulmustur.
Akenerji’nin fiili faaliyet konusu elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musgterilere satisindan
olusmaktadir. 14 Mayis 2009 tarihinden itibaren Sirket, Akkék Holding A.S. ve CEZ a.s. arasinda
kurulmus mugsterek yonetime tabi ortaklik halini almistir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayitli adresi asagidaki gibidir:

Miralay Sefik Bey Sokak No:15 Akhan Kat: 3-4 Gimiissuyu / istanbul - Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Borsa istanbul A.S.’de (“BIST”) islem
gormektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin dolagima acik kismi %52,83'tlr (31 Aralik
2017: %52,83).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Akenerji ve bagli ortakliklari (Akenerji ile bagh ortakliklari “Grup” olarak
adlandiriimigtir) tarafindan istindam edilen personel sayisi 200 kisidir (31 Aralik 2017: 206 kisi).

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 5
Mart 2019 tarihinde onaylanmisgtir.

Sirket'in bagh ortakliklan (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulan ve kayith adresleri asagida
belirtilmigtir:

Temel faaliyet Kayith ofis
Baglh ortaklik konusu adresi
Akeneriji Elektrik Enerjisi ithalat-ihracat

ve Toptan Ticaret A.S. (“Akenerji Toptan”) Elektrik ticareti Gimigsuyu / Istanbul
Ak-el Yalova Elektrik Uretim A.S.

(“Ak-el™) Elektrik Gretimi ve ticareti Gimigsuyu / Istanbul
Egemer Elektrik Uretim A.S. (“Egemer”) (*) Elektrik Gretimi ve ticareti Gimigsuyu / Istanbul
Akel Kemah Elektrik Uretim A.S.

(“Akel Kemah”) Elektrik Gretimi ve ticareti Gimigsuyu / Istanbul
Akenerji Dogalgaz Ithalat ihracat ve Toptan

Ticaret A.S. (“Akenerji Dogalgaz”) Dogalgaz ticareti Gimigsuyu / Istanbul

(*)  Sirket Yonetim Kurulu'nun 4 Eylil 2018 tarihli karari ile Egemer’in tim aktif ve pasifleri ile birlikte
"Kolaylastiriimis Usulde Birlesme" yontemi uygulanarak Akenerji biinyesinde birlesmesi islemine
karar verilmis olup, ilgili izin ve onaylar takiben, birlesme islemi 31 Aralik 2018 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Mudurliga nezdinde tescil edilerek tamamlanmistir.

(7)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri [I-14.1 Nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yurarlige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlant / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS"/"TFRS”) esas alinmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla teblidler araciligiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmusgtur.

Grup ve Turkiye'de kayitli olan bagli ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarini esas
almaktadir. Konsolide finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen tlirev aracglar ve finansal
yatirimlar ile yeniden degerlenmis tutarlari ile sunulan maddi duran varliklar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu karar ¢cercevesinde hazirlanmistir.

Gecgerli ve finansal tablo sunum para birimi

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdardukleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir
(“gecerli para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel ve Grup’un raporlama para birimi
olan TL Uzerinden sunulmustur.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukiumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukamldlikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukomluliklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gdésterilirler.
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Konsolidasyon esaslari

a)

b)

c)

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)'den (c)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Akenerji ile bagh ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilarak TFRS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Bagh ortaklhiklarin faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagh ortakliklar, Akenerji'nin dogrudan velveya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla mali ve igletme politikalarini Akenerji'nin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve glcune sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontrolin ortadan kalktigr tarinte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilir. Gerekli goérilduginde, bagli ortakliklar icin uygulanan muhasebe
politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla
degistirilir.

Sirket'in bagl ortakliklari izerinde sahip oldugu paylarin kayith degerleri, bunlardan kaynaklanan
temettiler, ilgili 6zkaynaklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile bagh ortakliklan arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket'in ve bagh ortakhklarinin, bagh
ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiler, sirasiyla, ilgili dénem gelirinden ve
Ozkaynaklardan cikartilir.

Bagl ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve diger kapsaml gelir tablosunda “kontrol giicti olmayan paylar” olarak
gosterilmektedir. Sirket'in bagh ortakliklarinda kontrol glicti olmayan pay mevcut degildir.

Grup’'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bagh ortakliklari ve bagli ortakliklardaki
ortaklik oranlari asagida yer almaktadir. Etkin ortaklik oranlari sermaye paylari ile esittir.

Akenerji'nin dogrudan veya
dolayh olarak sahip oldugu
sermaye payi (%)

Baglh ortaklik 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Akenerji Toptan 100,00 100,00
Ak-el 100,00 100,00
Akenerji Dogalgaz 100,00 100,00
Akel Kemah 100,00 100,00
Egemer (*) - 100,00
(*)  Sirket Yonetim Kurulu'nun 4 Eylil 2018 tarihli karari ile Egemer’in tim aktif ve pasifleri ile birlikte

"Kolaylastiriimis Usulde Birlesme" yontemi uygulanarak Akenerji binyesinde birlesmesi islemine
karar verilmig olup, ilgili izin ve onaylarn takiben, birlesme islemi 31 Aralik 2018 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicil Mudurliga nezdinde tescil edilerek tamamlanmistir.
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2.2 Yeni ve dlzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TERS standartlari ve Tarkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 15 - Mugterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

- TFRS 9 - Finansal Araglar

- TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

- TMS 40 - Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S6z konusu standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerinde énemli bir
etkisi olmamis olup TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Haslilat ve TFRS 9 - Finansal
Araclar standartlarina gecisin etkileri 2.3 no’lu dipnotta sunulmustur.

ii) Yaymmlanan ancak ylrirlige henliz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilestirmeler:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
hentiz ydrurluge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin
yararlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 Kiralama islemleri ©

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmc! Isletmenin Istirak veya is Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilarl — Degisiklik

- TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- Yilik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

So6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi tGzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

(*)  Grup, TFRS 16'y1 kolaylastiriimis geriye donlk yaklasim ile uygulamayi planlamaktadir. Grup,
daha 6nce TMS 17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama Iglemi icerip
icermediginin Belirlenmesi standartlarini uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sdzlesmelere
TFRS 16'y1 uygulamay tercih edecektir. Bu sebeple Grup daha énce TMS 17 ve TFRS Yorum
4’e gore kiralama olarak tanimlamadi§i sozlesmelere bu Standardi uygulamayacaktir. TFRS
16’ya gecisin 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu Uzerindeki etkisinin maddi
olmayan duran varliklar (kullanim hakki) ve kiralama yukimlalugl Gzerinde 3.423.198 TL
civarinda artig yonli olacagi tahmin edilmektedir.

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar:

- UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi
- Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)
- Onemliligin Tammi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)
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So6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi tGzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir. Grup konsolide finansal tablolarinda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar yirarlige girdikten sonra yapacaktir.

2.3 Muhasebe politikalari ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hukmundn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

- TFRS 15 “Mugterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” standardina ilk gecis

Grup’un, TMS 18'in yerini alan TFRS 15 “Musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” standardi
uyarinca edim yukamlalukleri toptan elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden
olusmaktadir. Satilan elektrik, iletim hatlar Gzerinden misteriye iletiimekte ve musteri Grup’un edimden
saglanan faydayr es zamanl olarak tiketmektedir. Elektrik satisi ve elektrik satigsina dair yan
hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin gerceklestii an muhasebelestiriimektedir. Grup’un
operasyonlari dolayisiyla TFRS 15'in Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

- TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Grup, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 Finansal Araclar standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle uygulamigtir. TFRS 9, finansal varliklar ve yukimliliklerin siniflandirmasi ve dlgilmesi ile
ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger disukligu zarari
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir. TFRS 9'un ilk defa
uygulanmasina iligkin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli konsolide finansal tablolara énemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Finansal varlik ve yukumluliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagidaki gibi olup sinif
degisikliklerinin varliklarin 6lcimune iliskin dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39'a gore dnceki

Finansal varliklar siniflandirma TFRS 9’a gére yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Gercege uygun deger farki kar Gercege uygun deger farki kar

Tdrev finansal araclar veya zarar yansitilan veya zarar yansitilan
Gercege uygun deger farki diger

Finansal yatinmlar (*) Satilmaya hazir finansal varlik kapsamli gelire yansitilan

TMS 39'a gore dnceki

Finansal yukumlulukler siniflandirma TFRS 9’a g6re yeni siniflandirma
Tilrev finansal Gercege uygun deger farki kar Gercege uygun deger farki kar
yukamlalukler veya zarar yansitilan veya zarar yansitilan
Krediler itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Finansal kiralama borclari itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

(*) TMS 39a uygun olarak gercege uygun dederi Olciilemedidi icin maliyet bedelinden tasinan
finansal yatirimlar, TFRS 9 cercevesinde gercege uygun dederin maliyet bedeline yakinsamasi
sebebiyle maliyet bedeli izerinden muhasebelestiriimektedir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©6nemli muhasebe politikalan asagida
Ozetlenmisgtir:

Finansal varliklar
Smiflandirmave 6lgiim:

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedeli tizerinden, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamh gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak tg¢
sinifta  muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaclarina gore
belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir. Yoénetim, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedeli ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yo6netimin s6zlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedidi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilanco tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, finansal durum tablosunda “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

i. Ticari ve diger alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz
tahakkuk etkisinin 6nemli olmamasi durumunda, fatura degerleri Gzerinden gdsterilmigtir.

ii. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari icerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri ve bloke mevduat hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini
icermektedir. Grup, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger dusukligine ugramadigi durumlarda
beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger disukligiu hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi
zarar hesaplamasinda gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte Grup’un gelecege y6nelik tahminleri de
dikkate alinmaktadir.

Deger dusukligu

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari ve
diger alacaklar icin deger dusukligu hesaplamalari icin kolaylastinimis uygulamayi secerek karsilik
matrisi yoluyla hesaplamaktadir. Bu uygulama ile Grup, ticari ve diger alacaklar belirli sebeplerle deger
dusukligine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiigini dmur boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan dlgcmektedir. Beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamasi Grup’un ge¢cmis kredi
zarari deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergelere dayanarak belirledigi beklenen kredi
zarar orani ile yapiimaktadir.
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(b) Gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin s6zlesmeye dayall nakit akislarini tahsil etme velveya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gercede uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Y&netim, ilgili
varliklar bilanco tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayal finansal varliklara yapilan yatirimlar icin ilk
muhasebelestirme sirasinda yatirimin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kér veya
zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirnmi olarak degismez bir secim yapar:

i) Gercege uygun degderi kar veya zarara yansiti/lan finansal varliklar

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tirev
finansal araclar’ kalemlerini icermektedir. Turev finansal aracglar, gercege uygun degerin pozitif olmasi
durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yukimlilik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup’un
turev finansal aracglari, vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile vadeli faiz orani degisim
sOzlesmelerinden olusturmaktadir.

- Alim satim amagli tirev finansal araclar

Tdrev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
doénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Vadeli doviz alim satim sdzlesmelerinin gercege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi icin
s6zlesmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlar referans alinarak hesaplanip,
raporlama tarihi itibariyle gecerli olan vadeli kurla karsilastirmasi yoluyla belirlenmektedir.

Vadeli doviz alim satim s6zlesmeleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore bilancoda,
sirasiyla, varlik veya yukumltlik olarak kaydedilmektedir. Vadeli doviz alim satim sézlesmelerinin makul
degerlerinde meydana gelen degisiklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

i) Gercege uygun degeri diger kapsamls gelire yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatinmlar’ kalemlerini icermektedir. Grup, s6z konusu varliklarini gercede uygun bedelinden
olcer. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisukligu ile kur farki gelir
veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire kaydedilen varliklarin satiimasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki
gecmis yil karlarina siniflandirlir.

- Riskten korunma amagli tirev finansal araclar

Tdrev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gercege uygun degerdeki sonradan
olusan degisimlerin muhasebelestiriimesi tirevin, finansal riskten korunma araci olarak tanimlanip
tanimlanmamasina ve tanimlanmasi durumunda, korunma konusu kalemin niteligine baghdir. Grup’un
turev finansal araclari nakit akis riskinden korunma amach yapilan faiz orani degisim s6zlesmeleri ve
vadeli déviz ahm satim s6zlesmelerinden olusmaktadir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iligkin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda “riskten korunma kayiplar” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhidiin
veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukumlulik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu iglemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu
varlik veya yukimlaligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Finansal riskten
korunma aracinin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazan¢ ve kayiplar, net
kar/zarar etkiliyorsa konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
Ozkaynaklar icerisinde ayri olarak siniflandiriimaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestijinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir ya da
gerceklesmeyecegdi dngorulirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar finansal riskten korunma
amagcli imzalanan sdzlesmelerin 8mri boyunca itfa edilerek finansal tablolara yansitilir.

Finansal yaktumlulikler

Grup’un turev olmayan finansal yukumltltkleri “Borclanmalar” “Ticari borglar” ve “Diger borclar”
kalemlerinden olusmaktadir.

i. Borclanmalar

Borclanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gercege uygun degerden katlanilan islem maliyetleri
dugllerek muhasebelestirilirler. Borglanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden o6lcilurler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diistilmis) ile geri alinan tutar arasindaki
fark, etkin faiz yontemi kullaniimak sureti ile dénem stiresince kar veya zarda muhasebelestirilir. Kredi
olanaklarinin temininde ddenen (cretler, kredi olanagdinin bir kismi ya da tamaminin kullanilmasinin
muhtemel olmasi durumunda kredinin iglem maliyeti olarak muhasebelesgtirilirler. Bu durumda, bu
Ucretler kredi kullanilincaya kadar ertelenirler. Kredi olanaginin bir kismi ya da tamaminin
kullanilacaginin muhtemel olduguna dair bir kanit bulunmadiginda, bu tcretler likidite hizmetinin pesin
O0demesi olarak aktiflestirilir ve kredi olanaginin ilgili oldugu dénem boyunca itfa edilir.

Borclanmalar sdzlesmede belirtilen yukimlalik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda finansal durum tablosundan ¢ikarilir.

Borclanmalar yeniden yapilandiriimasi durumunda, bu borca iliskin gerceklesen her tirli maliyet ve
bedel, borcun kayitl dederinden indirilerek yeniden yapilandiriimis kredi sézlesmesinin kalan émrt
boyunca amorti edilmektedir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 06zellikli varliklarin iktisabi veya ingasi ile
iligkilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amagclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi uzun bir stireyi gerektiren varlklari ifade
eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

ii. Ticari ve diger borgclar

Ticari ve diger borglar, gercede uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yakimlaluklerin kayda alinmasi ve ¢ikariimasi

Batin finansal varlik alim ve satimlari iglem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmayi taahhit
ettigi tarinte kayitlara yansitiir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan teamul ve
dizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igcerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

(a) varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin stirenin bitmis olmasi durumunda;

(b) Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, ticlinct kigilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda c¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini ddeme
yukumlulagu olmasi durumunda;

(c) Grup'un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya ddiillerin devredilmis veya (b) tim hak ya da ddillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik tizerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan cikarilir.
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Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da menfaatlerin
transfer edilmemesi veya Uzerindeki kontrolli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam
eden iligkisine bagli olarak konsolide finansal tablolarda taginir.

Finansal yukiamlalukler, bu yukomluliklerden dodan borclarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
suresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan cikartilir.

Kiralamalar
i)  Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi
avantaj veya tesvikleri dusuldikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarinte indirgenmis degerinden disik olani Gzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yukimltlik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca konsolide
kar veya zarar tablosunda sunulur. Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varhgin faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

i)  Operasyonel kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Grup, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimliliguni yerine
getirdiginde veya getirdikgce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontroli miusterinin eline
gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

(a) Musteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

(b) Sozlesmelerdeki performans yukimltliklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) islem fiyatinin sbzlesmelerdeki performans yiikiimluliiklerine dagitiimasi

(e) Her performans yukiumlaluga yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda mdsterisi ile yaptidi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflan sozlesmeyi (yazili, s6zIli ya da dider ticari teamullere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

(b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

(c) Devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak ddeme kosullarini tanimlanabilmektedir,

(d) Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

(e) Grup’'un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiigi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini dederlendirirken,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Sozlesme baglangicinda Grup, miusteriyle yaptigi sozlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve mugsteriye devretmek icin verdigi her bir taahhidi ayr bir edim yukimlaligi olarak
tanimlar. Grup ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim ytukimlaligunt zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.
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Bagka bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina mudahil oldugunda, Grup, taahhidinin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimluligu oldugunu belirler. Grup, belirlenmis
mal veya hizmetleri, o0 mal veya hizmetleri misteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S6z
konusu durumda edim yukimlaluguni yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal
veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutari kadar hasilati finansal tablolara alir.
Grup, edim yukimlulaga belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekte ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yukimluligu icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Grup, islem fiyatini tespit etmek icin s6zlesme huikiimlerini ve ticari teamdillerini dikkate alir. islem fiyati,
Grup’un dG¢linct sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhtit ettigi mal
veya hizmetleri musteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.

Grup’un, TMS 18'in yerini alan TFRS 15 “Musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” standardi
uyarinca edim yukamlalukleri toptan elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden
olusmaktadir. Satilan elektrik, iletim hatlar Gzerinden misteriye iletiimekte ve musteri Grup’un edimden
saglanan faydayr es zamanl olarak tiketmektedir. Elektrik satigi ve elektrik satigsina dair yan
hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin gerceklestii an muhasebelestiriimektedir. Grup’un
operasyonlari dolayisiyla TFRS 15'in Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Dovizli iglemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlan Gzerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukamldlikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukimluluklerin ¢cevrimlerinden dogan kur farki
gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar tablosunda finansman gelirler/giderleri ve esas faaliyetlerden
diger gelirler/giderler altinda muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin distik olani ile dederlenir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akigi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis
maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, makine ve ekipmanlarin bakimi i¢in gerekli olan
yag ve kimyevi maddelerden, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmakta, kullanildik¢a gider
yazilmaktadir. Stoklarin birim maliyeti agirlikli ortalama yéntemi ile hesaplanmaktadir.
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lliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhidinda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak uzere),

i) Grup uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi, veya

iii) Grup uzerinde ortak kontrole sahip olmasi,

b) Tarafin, Grup’un bir igtiraki olmasi,

C) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,

d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi,

e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Giyesi olmasi,

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi,
veya,

0) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin caliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimliliiklerin bir
bedel karsihdr olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir.

Maddi duran varliklar

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standardina uygun olarak arazi ve arsalar, yer alti ve yer dsti
dizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlari¢in 30 Eylul 2015 tarihinden baslayarak “Yeniden degerleme
modelini” benimsemigtir. 31 Aralik 2017 tarihinde Grup, arazi ve arsalar, yer alti ve yer usti dizenleri,
binalar, makine, tesis ve cihazlar icin SPK lisansli bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilan
degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri baz almistir. Motorlu tasitlar dnceki yillarla tutarh
olarak elde etme maliyetleri tzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deder disukluginin
indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. Degerlemeye konu olan
arsa, bina, makina, tesis ve cihazlar icin makul degerin tespitinde “Gelirlerin Kapitalizasyonu - “INA
analizi” uygulanmistir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangcoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan “Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari” hesabina ertelenmis
vergi etkisi netlestirildikten sonra kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin tasinan degerleri
Uizerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylar (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile
bu varliklarin elde etme maliyetleri Gizerinden hesaplanan amortisman ve itfa paylari arasindaki fark her
yil ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra “Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar”
hesabindan “Gecmis yillar kari/(zarar1)” hesabina transfer edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik
cikiglarinda da gecerlidir.

Yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarin yeniden degerleme siklig, ilgili maddi duran
varlik kalemlerinin gercede uygun degerlerindeki degisimlere baghdir. Yeniden degerlenen varligin
gercege uygun degerinin defter degerinden 6nemli 6lcide farkhlasmasi durumunda, varlik tekrar
yeniden degerlenmeye tabi tutulur.
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Arsalar ekonomik émiurleri sonsuz olarak kabul edildigi icin amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman,
maddi varliklarin degerleri Gizerinden faydali dmdrleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mrleri agagida belirtilmigtir:

Yillar
Binalar 33-50
Yer alt ve yerusti dizenleri 8 —46
Makine ve techizat 2-40
Motorlu tasitlar 4-8
Ddseme ve demirbaglar 3-49
Ozel maliyetler 5-37

Her bilangco tarihinde, varliklarin hurda degeri ve faydali dmdurleri gbézden gegcirilir ve gerekli
dizenlemeler yapilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin tahmini geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger
derhal geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normalde gider hesaplarina kaydedilmektedir. Ancak,
eger varliklarda genisletme veya oOnemli 6lcliide gelistirme ile sonuglanirsa aktiflestirilebilir ve
iliskilendirildigi sabit kiymetin kalan ekonomik émri Gzerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile tahsil
olunan tutarlarin kargilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varlhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetleri Gizerinden, birikmis itfa pay! ve mevcutsa kalici
deger dusukligunin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Maddi olmayan duran varliklar lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Ticari igletme lisanslar/

Ayri olarak elde edilen ticari isletme lisanslari maliyet degerleriyle gosteriimektedir. Ticari igletme
lisanslarinin sinirl faydal d6mdarleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylari distldikten sonraki degerleri
ile takip edilirler. Ticari isletme lisanslarinin itfa paylari, tahmini faydali dmurleri boyunca (15-49 yil)
maliyet de@erleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

Bilgisayar yazilimlari

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti Gzerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirli
faydali dmurleri Gzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa payinin dasilmesi ile bulunan deder Uzerinden tasinirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali émurleri 3-15 yildir.

Varhklarda deger dusukligu

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklar da iceren her varlik i¢cin her bir bilanco tarihinde, s6z
konusu varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadidini degerlendirir.
Egder bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger dusukligi meydana gelmistir.
Deger dusuklugu kayiplari kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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Bir varlikta olusan deger dusuklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
dusuklagiunun kayitlara alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger disuklugu ayrilan tutari gegcmeyecek sekilde geri cevrilir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yakiamlulakler

Karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yakimlalugin bulunmasi, yukdmlaligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yukimliluk tutart konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
muUmkdn yukimlultkler finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukumlulikler olarak
degerlendiriimektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girigi olasihgini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, hicbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, s6zii edilen
varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri
olasi ise finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen sirekli olarak dederlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Kidem tazminats karsiliklars

Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogdacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkt degerini ifade eder.
Turkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegdi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati édemekle yiukumludir. Tanimlanmis sosyal yardim
yukumlulaginun buginkia degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorulen yukimlaluk ydntemi kullanilarak
hesaplanir. Tim akttieryal kazang ve kayiplar olustuklarn dénem iginde diger kapsamli gelir/gider olarak
Ozkaynaklara yansitilir.

Kullan/imamig izin gunleri karsiligi

Grup, calisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisiyla
is sOzlesmesinin sonlandirildigi tarihteki ginlik brit Gcreti ve s6zlesmeye bagli diger menfaatlerin
toplaminin carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme yapmakla yukimlidir. Bu kapsamda Grup
calisanlara saglanan bir fayda yukimlaliga olarak kullanilmamig izin gunleri karsiligini kayitlarina
almaktadir. Kullanilmamig izin ginleri karsiligi, 1skonto edilmeksizin 6l¢iliur ve ilgili hizmet yerine
getirildikce kar veya zararda sunulur.

Doénem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari yil vergi yukimlulugld, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihi itibariyle

gecerli olan vergi oranlari ile yurtrlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yukimlilaguni ve
gecmis yillardaki vergi yukamlilaga ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.
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Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimldliklerin finansal tablolarda yer aldigi
kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Varlik ve
yukumluliklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢cercevesinde s6z konusu varlik ve yukiumltltkler ile ilgili
gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar ifade eder. Ertelenmis vergi, yurarliikte olan
veya bilanco tarihi itibariyle yurirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi
varhdinin gerceklesecedi veya yukimluligunin ifa edilecedi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari Gizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlalugl, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yakamlulagu, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varlidi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir.
Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢cide, ertelenmis vergi varhginin kayitl
degeri azaltilir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi
yukumlulakleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir ddnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen islemlerle ilgili ise
dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.

Temetti

Temettl alacaklari beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettt borglar kar dagitiminin bir
unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukumltlik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandinilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indiriimis olarak tahsil edilen tutardan distlerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iligkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Grup’un ilk kurulugsundan sonraki sermaye
artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Gzerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri
sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal dederi arasindaki farktan olusmaktadir.

Nakit akig raporlamasi

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
gore siniflandinlarak raporlanir.

isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin
gOosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlarn ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diuzeltir.

Pay basina kazang / (kayip)

Pay basina kazancg, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikariimasini
geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.5 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden
siniflandirilir ve dnemli farkliliklar aciklanir.

Asagidaki degisiklikler disinda, Grup sunulan dénemlere iligkin konsolide finansal tablolarinda birbiriyle
tutarll muhasebe politikalari uygulamis olup cari donem icerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde
gerceklesen dnemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil icerisinde kullanim vadesi dolan ve kullanilmama karari
alinan satim opsiyonu (put option) islemine dair opsiyon prim tutarini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal tablolarda gider hesaplarina yansitmistir. ilgili yeniden diizenlemenin 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosunda pesin 6denmis giderleri 2.152.770 TL azaltici ve 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger giderleri
ve net dénem zararini 2.152.770 TL arttinici etkisi olmustur.

Grup, grup ici borclanmalar kapsaminda olugan ve yatirim dénemlerinde yatirimlarin finansmaninin bir
parcasi olarak degerlendirilerek maddi duran varliklar tzerinde aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin
eliminasyon etkilerini degerlendirmis ve s6z konusu dizeltmenin konsolidasyon strecinde
konsolidasyona tabi minferit finansal tablolar tzerinde kaydedilmesi gerektigi, aksi takdirde makul
deger ile muhasebelestirilen santrallere ait maddi duran varliklarin makul degerlerinde hatalara
sebebiyet verebilecegine kanaat getirmis ve sdz konusu uygulamayi bu dogrultuda diizeltmistir. ilgili
dizeltme nihayetinde Grup’un ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda maddi
duran varliklar kaleminde 83.790.422 TL artig, ertelenmis vergi yukimluligu kaleminde 16.759.106 TL
artis, maddi duran varlik yeniden degerleme artislari kaleminde 36.783.975 TL tutarinda artis ve
konsolide gecmis yillar zararlar kaleminde 30.247.342 TL artis meydana gelmisgtir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda
calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar kalemi icerisinde yer alan 502.185 TL
tutarindaki kullaniilmamis izin ginleri karsihgini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptig1 degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili
olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar icerisinde siniflandirilan 7.009.504 TL tutarindaki tiirbin
satisi kapsaminda meydana gelen alacagini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar kalemine siniflandirmigtir.
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Grup yaptig: degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iliskili
taraflardan kisa vadeli diger alacaklar kaleminde siniflandirilan 52.962 TL tutarindaki alacagini ilisikteki
31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda
ertelenmis gelirler kaleminde siniflandirilan 232 TL tutarindaki yukidmlalagunu ilisikteki 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflara kisa diger borclar kalemine
siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosunda diger
kisa vadeli karsiliklarda siniflandirilan 111.376 TL tutarindaki faiz orani degisim sodzlesmeleri
kapsaminda tahakkuk eden Banka Sigorta Muamele Vergisi yukimlalugunu ilisikteki 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli borc¢lar kalemine
siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi icerisinde yer alan 413.561 TL
tutarindaki kullanilmamis izin gunleri karsiligi ve kidem tazminati karsiligina dair konusu kalmayan
karsilik tutarlarini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda genel yonetim
gideri kalemi icerisinde yer alan personel giderlerine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, genel yonetim gideri kalemi icerisinde yer alan 2.991.944 TL tutarindaki banka
gider ve komisyonlarini iligikteki 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda finansman
giderleri kaleminde yer alan faiz ve komisyon giderleri kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, esas faaliyetlerden diger giderler kalemi icerisinde yer alan 5.000.000 TL
tutarindaki fesih tazminat giderini, TFRS 15 Mdsterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilat
standardi uyarinca ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda satislarin
maliyeti kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde yer alan risk paylasim giderlerinde
net olarak gosterilen 3.717.776 TL tutarindaki risk paylasim gelirini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde yer alan kapasite satisi kapsaminad
gelirler kalemi icerisinde net olarak gosterilen 383.064 TL tutarindaki kapasite satigi kapsaminda
giderleri iligikteki 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger
giderler kalemine siniflandirmigtir.

Grup yaptigi degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kar
veya zarar tablosunda, finansman giderleri kaleminde yer alan tiirev islemlerinden zararlar kalemi
icerisinde net olarak gésterilen 1.105.189 TL tutarindaki turev islemlerinden karlari ilisikteki 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda finansman gelirleri kalemine siniflandirmistir.

Grup yaptigi1 degerlendirmeler uyarinca, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide nakit
akis tablosunda, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin icerisinde yer alan 13.121.348 TL
tutarindaki alinan faiz kalemini ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren kar veya zarar tablosunda
finansman faaliyetlerinden nakit akiglarina siniflandirmigtir.
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yikimlultuklerin
tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yukumltltklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Grup yo6netiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhlik gdsterebilir. Grup’'un varlk ve
yukumluliklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuclari acisindan 6énemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar
asagida belirtilmigtir:

Mali zararlar Gzerinden hesaplanan ertelenmig vergi varligi

Ertelenmis vergi yukumluligu vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda veya s6z konusu farklarin
kapanacagi dénemde bu farklar ile mahsuplastirilabilecek ertelenmis vergi yukimlaliklerinin bulunmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Yapilan calismalar neticesinde, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 3.501.950 TL (31 Aralik 2017:
245.045.520 TL) tutarinda kullanilmamig gecmis yil mali zararlari icin ertelenmis vergi varligi ayrilmigtir.
S6z konusu ertelenmis vergi varhdi Grup tarafindan hazirlanan 6ngortlebilir gelecekteki kar
beklentilerini ve ilgili dénemlerde ertelenmis vergi yukamldliklerini dikkate alarak hesaplanmig olup s6z
konusu kar beklentilerinin gerceklesmemesi halinde veya ertelenmis vergi varlik ve yikomluluklerinden
dogan farklarin beklenen dénemler diginda farkli bir donemde kapanmasi durumunda, ayrilan s6z
konusu ertelenmis vergi varliklar konsolide kar veya zarar tablosunda gider olarak kaydedilecektir.
Geriye kalan 649.299.029 TL (31 Aralik 2017: 534.454.080 TL) kullaniilmamigs ge¢cmis yil mali zararlari
icin ertelenmis vergi varliyi hesaplanmamistir.

Tdrev finansal ara¢ s6zlesmelerinin gergcege uygun degeri

Tarev finansal ara¢ sOzlesmelerinin gercege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilanco tarihinde tirev finansal araclarinin gelecekteki degisimini biyik 6lclide
piyasa verilerine dayanarak tahmin eder.

Makul degeri tespitine iliskin ag/klamalar

Grup, 30 Eylul 2015 tarihli finansal tablolarin sunumundan gecerli olmak Uzere, santrallerine (Uluabat
Hidro Elektrik Santrali (“‘HES”), Ayyildiz Rizgar Enerjisi Santrali (“RES”), Bur¢ HES, Feke | HES, Feke
Il HES, Bulam HES, Goékkaya HES, Himmetli HES, Erzin Dodalgaz Kombine Cevrim Santraline) iligkin
arsalar, yeralti ve yeristl duzenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlarin gercege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama yodntemlerinden yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak secmistir. Grup, yeniden degerleme modelini ilk olarak 31 Eylul 2015
tarihinde daha sonra ise 31 Aralik 2017 tarihinde uygulamistir. Grup’un 31 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal tablolarinda s6z konusu degerleme calismalarina iliskin 6nemli tahmin ve
varsayimlar aciklanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ise Grup, yeniden degerlenmis degerler
Uzerinden bir de@er dusukligl analizi gerceklestirmistir ve herhangi bir deger dusukligi tespit
edilmemistir. S6z konusu degerleme ve deger disikliigi calismalarinda “gelir indirgeme yéntemi- INA
Analizi” uygulanmistir.

Gelir indirgeme yontemi- “INA Analizi” ¢ercevesinde en 6nemli etken uzun dénemli elektrik piyasa
fiyatlar oldugundan konu ile ilgili, enerji piyasasinda faaliyet gosteren sirketlere hizmet sunan bagimsiz
bir danisman ve teknoloji sirketi ile calisiimigtir. Uzun donemli elektrik fiyatlari belirlenirken, modeldeki
en O6nemli girdiler; talebin dnimuzdeki yillardaki seyri, yeni santrallerin devreye girigleri ve eski
santrallerin devreden cikiglari, yenilenebilir enerji kapasite ve kapasite faktériniin gelisimi, dogalgaz ve
kémur fiyatlar, elektrik ihracat & ithalat gelisimi ve termik santrallerin verimlerinin gelisimi olmustur.
Deger dusuklugu calhsmalarinda kullanilan ileriye dondk elektrik fiyatlarinin artmasi, Erzin dogalgaz
kombine cevrim elektrik santralinde dretim artisina sebebiyet verecek olup santralin makul degerini
arttiracaktir. Hidroelektrik santrallerde ise ileriki yillarin Uretim tahminlerinde, fizibilite calismalarinda
kullanilan ve ge¢cmis 50 yillik hidroloji bilgisi ile hesaplanan Gretim tahminleri kullaniimigtir. S6z konusu
dretim tahminleri hidroelektrik santrallerin devreye girislerinden itibaren yaptiklar tretim ortalamalarinin
%10-12 Uzerindedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 igletmenin Siirekliligi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini strdirecegi
varsayimiyla hazirlamaktadir. Grup'un Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
("YEKDEM") kapsaminda gerceklestirdigi ABD Dolari endeksli satiglarinin da etkisiyle, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle sona eren yilda toplam hasilat tutari 6nemli oranda artmistir. Bunun yaninda Grup, 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yilda amortisman gideri éncesi faaliyet kar elde etmistir. Grup’un
30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile imzalamis oldugu refinansman kredisi ile 1
yili 6n ddemesiz dénem olmak Gzere toplam 12 yil vadeli finansman ile Grup'un nakit akimlari Gizerinde
pozitif bir etki saglanmistir. S6z konusu refinansman kredisinin bir bolumundn TL cinsinden kullaniimig
olmasi da Grup'un kur riskine maruziyetini azaltmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle toplam kisa vadeli
yukumlultkleri toplam varhklarini 1.142.512.401 TL asmis (31 Aralik 2017: 436.748.531 TL) ve 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle sona eren yilda 1.556.396.550 TL tutarinda net donem zarari elde etmis olan Grup,
menfaatine olabilecek ve nakit akislarda pozitif bir etki saglayabilecek tim firsatlar, giindelik calisma
planinin bir parcasi olarak devamli olarak finans kuruluglan ile istisare etmektedir. Grup, finansal ve
operasyonel risklerini (dodalgaz fiyatlarinda yasanan artislar, dodalgaz tedarik sartlarindaki degisiklikler
ve bunlarin elektrik piyasasina yansimasi, doviz kurlarinda meydana gelen degisimler vb.) risk
envanterinde takip etmekte ve risklerin olasi etkilerinin diisirilmesi icin gerekli aksiyonlari almaktadir.

Grup'un Erzin kombine dogalgaz cevrim santrali dolayisiyla dogalgaz alimlari dUretim maliyetleri
icerisinde onemli bir yere sahiptir. Bununla birlikte, BOTAS'In 1 Subat 2018 tarihi itibariyle 6zel
sektdrden aylik spot dogalgaz alimina onay vermesi ile, Erzin kombine dogalgaz cevrim santraline
maliyet avantaji saglanacak sekilde 6zel sektérden, BOTAS dogalgaz tarifesinden daha dusik fiyatlar
ile dogalgaz tedarigi saglanmaktadir. Ek olarak, Grup'un portféy ¢esitlendirmesi stratejisi dogrultusunda
gerceklestirdigi farkli kaynaklara dayali, dengeli, esnek ve YEKDEM mekanizmasindan faydalanan
dretim modeline sahip yenilebilir enerji santralleri vasitasiyla, dodalgaz fiyat artiginin konsolide mali
tablolar Gzerindeki etkisinin sinirli kalmasi beklenmektedir. Verimlilik, isletme ve lokasyon acisindan
avantajli bir konumda olan Erzin orta ve uzun vadede finansal anlamda yuksek potansiyel
barindirmaktadir. Grup yonetimi, maliyet bazl fiyatlandirmanin esas hale gelmesi, dustuk verimli
santrallerin sistemden c¢ikmasi ve Yap islet santrallerinin alim garantilerinin sona ermesi ile birlikte
elektrik fiyatlarinin daha rasyonel temeller Uzerinde olusacagini ve tahmin edilebilirlik seviyesinin
artacagini 6ngdérmekte, spot ve vadeli elektrik piyasalarinda gerceklesmesi beklenen elektrik fiyat
artislan ile dogalgaz maliyet artisinin mali tablo Uzerindeki olasi olumsuz etkilerinin bertaraf
edilebilecegine inanmaktadir.

Erzin kombine dogalgaz ¢evrim santrali guinliik operasyonunda, Turkiye'deki en blyuk rezerv miktarina
sahip olmasinin da etkisiyle, yan hizmetler piyasasi islemlerinden (Primer Frekans Kontrol ve Sekonder
Frekans Kontrol hizmetleri) azami miktarda faydalanmakta ve benzer santrallere kiyasla gunluk karhlik
gorunimuinde belirgin bir rekabet avantaji elde etmektedir. Ayrica 2018 yilinda devreye giren ve birincil
seviye elektrik dretim kaynaklarini destekleme amacli uygulanan Kapasite Mekanizmasi’'ndan da
Grup’un finansal pozisyonuna olumlu katki saglanmaktadir. Bunlara ek olarak vadeli elektrik ticaretinde,
BOTAS dogalgaz satis tarifesine endeksli Uriinlerin islem yogunlugunun arttirlmasi amaciyla yiritilen
calismalar neticesinde dogalgaz tuketimine dayali elektrik tretim tesislerinin karlihiklarinin uzun vadeli
olarak korunacagi 6ngoérilmektedir.

6102 sayili Ticaret Kanunu’nun 376’ct maddesi kapsaminda, sermaye kaybi veya borca batiklik durumu
ile ilgili olarak 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanhgi Teblidi ile 1 Ocak
2023 tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iligkin yapilan hesaplamalarda,
hentiz ifa edilmemis yabanci para yukimlaliklerden dogan kur farki zararlarinin dikkate
alinmayabilecegi dizenlemesi getirilmistir. Bu dogrultuda yapilan hesaplamalar neticesinde, Grup’un 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle, konsolide finansal durum tablosunda yer alan gecmis yil karlari/(zararlar)
kalemi icerisinde 577.359.173 TL ile konsolide kar veya zarar tablosunda 1.080.745.378 TL tutarinda
olmak Uzere toplam 1.658.105.151 TL tutarinda heniiz ifa edilmemis yabanci para yukamlaluklere iligkin
kur farki zarar mevcuttur. S6z konusu etki sermaye kaybi veya borca batiklik durumu ile ilgili
hesaplamada toplam Ozkaynaklara ilave edilmekte olup Grup’un sermaye kaybi veya borca batiklik
durumu mevcut degildir. Tim kisa ve uzun dénemli yakumltliklerinin bilincinde olan Grup, proaktif
yaklasimi ¢cercevesinde operasyonlarini saglikl bir mali yapi icinde sirdirmek igin gerekli aksiyonlari
almaktadir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 11.292 68.960
Bankalar

- Vadesiz mevduat 2.417.109 1.999.649

- Vadeli mevduat 16.891.410 43.172.394

19.319.811 45.241.003

Bloke mevduat (3.049.260) (1.060.833)

Faiz tahakkuklari - (9.459)

Nakit akig tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 16.270.551 44.170.711

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlarina uygulanan ortalama etkin faiz orani TL
mevduatlar icin %23,46 (2017: %13,00), ABD Dolar mevduatlar i¢cin %4,00 (2017: %3,08) ve Avro
mevduatlar icin %1,60°dir (2017: %1,39).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine kalan sire 1 aydan kisadir.
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bloke mevduat tutari 3.049.260 TL (2017:1.060.833 TL) olup,

Grup’un elektrik alim satimiyla ilgili Takasbank banka mevduat hesaplarinda bulunan bakiyelerine
iliskindir.
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NOT 4 - BORCLANMALAR

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bor¢clanmalarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli bor¢clanmalar

-Banka kredileri 236.637.968 -
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 236.637.968 -
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari

-Banka kredileri © 873.780.809 377.892.651
-Finansal kiralama islemlerinden borglar ) 6.711.449 4.898.505
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 880.492.258 382.791.156

Uzun vadeli bor¢glanmalar
-Banka kredileri ©
-Finansal kiralama iglemlerinden borglar )

3.333.605.645
61.151.542

2.783.727.773
50.059.418

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar

3.394.757.187

2.833.787.191

Toplam kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar

4.511.887.413

3.216.578.347

(*) Yapi Kredi Bankasi A.S. ile 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi (“Kredi
Sozlesmesi”) ile kullanilan kredinin toplam tutann 4.273.117.853 TL (470.888.320 TL ve
722.733.664 ABD Dolari) olup bu krediye iligkin, 24.057.623 TL tutarindaki kredi dizenleme
komisyonu ile kapatillan kredilere ait 17.152.772 TL tutarindaki dizenleme komisyonu ve
24.521.004 TL tutarindaki erken 6deme komisyonu olmak tzere toplam 65.731.399 TL tutarindaki
kredi komisyonlari toplam kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutari,
kredilerin vade slresi boyunca amorti edilmektedir. 30 Eylul 2015 tarihinde imzalanan kredi
stzlesmesi, 11 Ekim 2011 yilinda T.Garanti Bankasi A.S., Yapi Kredi Bankasi A.S. ve T.Vakiflar
Bankasi T.A.O.'dan olusan bankalar konsorsiyumundan kullanilan kredi s6zlesmesinin devami
niteliginde oldugu icin, bu sdzlesme ile kullanilan kredilere iliskin 6denen kredi kullandirma
komisyonlar 31 Aralik 2018 tarihli kredi tutarindan indirilerek gosterilmistir.

(**) Finansal kiralama, kiralama dénemi 12 yil olan makine ve cihazlar ile ilgilidir. Makine ve cihazlarin
mulkiyeti 12 yillik kiralama siresi sonunda Grup’a gececektir. Grup’un finansal kiralamaya iligkin
yukumluldkleri, kiralayanin, kiralanan varlik Gzerindeki mulkiyet hakki vasitasiyla givence altina

alinmistir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalari icin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ilgili borglanmalar Gzerinde
sunulan, 242.543.082 TL tutarinda faiz tahakkuk etmistir (31 Aralik 2017: 59.357.881 TL).

Borclanmalara iligkin verilen teminat, rehin ve ipotekler Not 15'te aciklanmistir.
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NOT 4 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin orijinal para birimi
ve agirlikh ortalama etkin faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Etkin
faiz Orijinal
Para birimi orani % bakiye TL tutan
Kisa vadeli banka kredileri TL 31,46 236.637.968 236.637.968
Toplam kisa vadeli borglanmalar 236.637.968
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 6,72 145.342.360 764.631.622
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 109.149.187 109.149.187
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin kisa
vadeli kisimlari Avro 3,40 1.481.848 8.932.581
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin kisa
vadeli kisimlar faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (368.469) (2.221.132)
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 880.492.258
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 6,72 577.391.304 2.971.866.515
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 361.739.130 361.739.130
Uzun vadeli finansal kiralama borclanmalari Avro 3,40 12.465.157 75.139.967
Uzun vadeli finansal kiralama borglanmalarinin faiz
maliyeti (-) Avro 3,40 (2.320.575) (13.988.425)
Toplam uzun vadeli borglanmalar 3.394.757.187
31 Aralik 2017
Etkin
faiz Orijinal
Para birimi  orani1 % bakiye TL tutan
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari ABD Dolari 6,23 84.150.304 317.406.532
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari TL 11,95 60.486.119 60.486.119
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin kisa
vadeli kisimlari Avro 3,40 1.310.016 5.915.378
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin kisa
vadeli kisimlar faiz maliyeti (-) Avro 3,40 (225.196) (1.016.873)
Toplam uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 382.791.156
Uzun vadeli banka kredileri ABD Dolari 6,23 649.565.217 2.384.457.791
Uzun vadeli banka kredileri TL 11,95 399.269.982 399.269.982
Uzun vadeli finansal kiralama borclanmalari Avro 3,40 13.775.173 62.201.795
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lanmalarinin faiz
maliyeti (-) Avro 3,40 (2.689.044)  (12.142.377)

Toplam uzun vadeli borglanmalar

2.833.787.191

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ABD Dolari banka kredilerinin 1.354.698 TL tutarindaki kismi
degisken faizli olup, faiz orani USD Libor + %4,5tir (31 Aralik 2017: ABD dolari banka kredilerinin
973.397.715 TL tutarindaki kismi degisken faizli olup, faiz orani USD Libor + %4,5).

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Avro finansal kiralama borclarinin tamami degisken faizli olup, faiz
orani Eurobior + %3,4'tUr (31 Aralik 2017: Avro finansal kiralama borclarinin tamami degisken faizli olup,

faiz orani Eurobior + %3,4).
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NOT 4 - BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin anapara geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 - 2 yil igerisinde ddenecek 416.700.705 309.303.086
2 - 3yilicerisinde 6denecek 416.700.705 309.303.086
3 - 4 yilicerisinde 6denecek 416.700.705 309.303.086
4 - 5 yil icerisinde 6denecek 416.700.705 309.303.086
5 yildan sonra ddenecek 1.666.802.825 1.546.515.429

3.333.605.645 2.783.727.773

Uzun vadeli borclanmalarin makul degeri cari borclanma oranlari ile iskonto edilmis nakit akislarina
dayanir. Grup’un kendi kredi riski de dahil olmak Uzere, gézlemlenemeyen girdiler icermesinden 6tiri
gercege uygun deger hiyerarsisinde 3. kategoriye siniflandiriimistir. Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kayitl degderleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kayith deger Makul deger Kayitlideger Makul deger

ABD Dolari 3.736.498.137 3.733.691.952 2.701.864.323 2.681.640.126
TL 470.888.317 527.045.615  459.756.101  472.277.158

4.207.386.454 4.260.737.567 3.161.620.424 3.153.917.284

Degisken faizli kredilerin ve kisa vadeli kredilerin kayitli degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
dustintlmektedir.

Kredi taahhttlerine uyum

Grup’un 30 Eylll 2015 tarihli Kredi S6zlesmesi’ne istinaden kredi vadesi boyunca uymakla yukimli oldugu
finansal taahhit, konsolide finansal tablolar Gzerinden yilsonu itibariyle s6z konusu yila iligkin
hesaplanacak olan borg servisi kargilama oraninin 1,05'ten biyik olmasidir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle bu s6zlesme taahhidiine uymustur.

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle uzun finansal kiralama iglemlerinden borclarinin anapara
geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Finansal kiralama iglemlerinden

Asgari kira 6demeleri borg¢larin bugiinki deger

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vadesi 1-2 yila kadar 7.896.778 5.915.379 5.869.978 4.251.557
Vadesi 2-3 yila kadar 7.896.778 5.915.379 6.070.964 4.397.128
Vadesi 3-4 yila kadar 7.896.778 5.915.379 6.278.831 4.547.683
Vadesi 4-5 yila kadar 7.896.778 5.915.379 6.493.817 4.703.395
Vadesi 5-6 yila kadar 7.896.778 5.915.379 6.716.165 4.864.438
Vadesi 6-7 yila kadar 7.896.778 5.915.379 6.946.126 5.030.996
Vadesi 7-8 yila kadar 7.896.778 5.915.379 7.183.962 5.203.257
Vadesi 8-9 yila kadar 7.896.778 5.915.379 7.429.943 5.381.417
Vadesi 9-10 yila kadar 7.896.778 5.915.379 7.684.346 5.565.678
Vadesi 10 yildan uzun 4.068.965 8.963.384 477.410 6.113.869
75.139.967 62.201.795 61.151.542 50.059.418
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NOT 4 - BORCLANMALAR (Devami)
Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle bor¢clanmalarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 3.216.578.347 3.274.118.519
Borclanmalardan nakit girigleri 382.009.533 -
Finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda girisler - 54.957.923
Borclanma itfalarindan nakit cikiglari (311.487.036) (299.211.826)
Gerceklesmemis kur farklari degisimi 1.165.080.269 193.685.222
Faiz tahakkuklari degisimi 59.706.300 (6.971.491)
31 Aralik 4.511.887.413 3.216.578.347

NOT 5- TICARI ALACAKLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-!Ii§ki|i taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 7.704.996 21.236.890
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 176.646.118 80.896.439

184.351.114 102.133.329

Sipheli ticari alacaklar kargihgi (11.832.221) (11.832.221)

172.518.893 90.301.108

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup vadeli satislardan tahakkuk
etmemis finansman geliri yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sipheli ticari alacaklar karsihginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 11.832.221 11.246.802
Donem icin ayrilan karsiliklar - 599.099
Konusu kalmayan karsiliklar - (13.680)
31 Aralik 11.832.221 11.832.221

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 11.832.221 TL (31 Aralik 2017: 11.832.221 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gecmis ve bu alacaklar icin supheli alacak karsihdr ayrilmigtir. S6z konusu alacaklarin 31 Aralik
2018 ve 2017 tarihleri itibariyle yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1-3ay - 186.339
3-12 ay - 412.760
1 yildan fazla 11.832.221 11.233.122

11.832.221 11.832.221

Grup, TFRS 9'un yeni beklenen kredi zararlari modeline uygun olarak ticari alacaklarina iliskin deger
dusuklugu ayirma metodolojisinde degisiklik yapmistir. Grup, ticari alacaklara iliskin deger dusuklaguna
misteri bazinda ve vadesi gelmemis de dahil olmak Uzere tim ticari alacaklari icin 6mir boyu beklenen
kredi zararlarini temerrQt riski (Probability of Default) ile agirliklandirarak muhasebelestirmektedir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 10.783.399 TL (31 Aralik 2017: 392.930 TL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini gecmis olmasina ragmen supheli olarak degerlendiriimemislerdir. S6z konusu alacaklarin
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

0-1 ay arasl 1.242.263 229.133
1-3 ay arasi 8.194.690 161.211
3-12 ay arasl ve uzeri 1.346.446 2.586

10.783.399 392.930

b) Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (*) - 8.055.071

- 8.055.071

(*) 31 Aralik 2017 itibariyle uzun vadeli ticari alacaklarin 4.665.263 TL'lik kismi Grup'un Turkiye
Elektrik lletim A.S. (“TEIAS”) ile gelecek dénemlerdeki elektrik satislari ile mahsuplasacagi
elektrik iletim hatti bedellerinden olusmaktadir.

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar (*) 13.753.685 2.395.192

13.753.685 2.395.192

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyle iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi dairelerinden alacaklar 1.865.075 590.693
Cesitli resmi kurum ve kuruluglardan alacaklar 240.789 244.607
Diger cesitli alacaklar (*) 11.647.821 1.559.892

13.753.685 2.395.192

b) Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-!Ii§ki|i taraflardan diger alacaklar (Not 27) 602.800 -
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar (*) 336.824 7.325.006
939.624 7.325.006

(*) 31 Aralik 2018 itibariyle iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklar icerisinde diger
cesitli alacaklar satirinda sunulan tutarin 10.087.776 TL'lik kismi gaz turbini satisi ile ilgili alacak
tutarindan olugmaktadir (31 Aralik 2017: iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
icerisinde sunulan bakiyenin 7.009.504 TL tutarindaki kismi gaz tirbini satigi ile ilgili alacak
tutarindan olugsmaktadir).
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
-!Ii§ki|i olmayan taraflara ticari borclar (*) 286.266.440 176.033.413
-lligkili taraflara ticari borclar (Not 27) 26.945.006 11.847.438
313.211.446 187.880.851

b) Uzun vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-lliskili olmayan taraflara ticari borclar (*) 177.807.845 200.734.583

177.807.845 200.734.583

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle iliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borc¢larinin
detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

DSI’ ye borglar (¥) 124.781.041 112.046.259
Uzun vadeli diger borclar (**) 53.026.804 88.688.324

177.807.845 200.734.583

@)

*)

Grup, Uluabat Kuwvet Tuneli ve Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullanim Hakkina iliskin DSI Genel
Mudarlugi Etat ve Plan Dairesi Baskanhgi ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda 6 Haziran
2005 tarihinde bir anlasma imzalamistir. Bu anlagsma uyarinca Grup tarafindan DSi’den devralinan proje igin
o6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilim Payina iliskin yukimlilik isletmeye alinma tarihinde dogmakla,
o6demeler, bu tarihten 5 yil sonra baglamakta 10 esit taksitte yapiimaktadir, ayrica bu anlasma geregince
yiikiimlultikler UFE ile endekslenmektedir. Bilanco tarihi itibariyle DSI tarafindan yazi ile bildirilen 3 taksidin
odemesi yapilmig olup, kalan yukimliliiklerin UFE ile endekslenmesi ve taksitlendiriimesi uyarinca iligkili
olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar olarak siniflandinlan tutar 51.946.925 TL (31 Aralik 2017:
17.755.055 TL) ve iligkili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borglar olarak siniflandirilan tutar
124.781.041TL'dir (31 Aralik 2017: 112.046.259 TL).

Uzun vadeli diger ticari borg¢lar, Grup'un Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santraline yapilan bakim ¢alismasi
kapsaminda yiikleniciye olan uzun vadeli ticari borglar olup, s6z konusu yikiumliliklerin ortalama vadesi
450 gundir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle s6z konusu yiikiimlilige dair tahakkuk etmemis finansman geliri
1.993.086 TL'dir (31 Aralik 2017: 3.679.640 TL).

NOT 8 - DIGER BORCLAR

a)

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-lligkili olmayan taraflara diger borclar 2.341.912 1.770.447

2.341.912 1.770.447
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - DIGER BORCLAR (Devami)

Grup’ un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borclarinin

detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve fonlar 1.253.911 1.532.050
Alinan depozito ve teminatlar 540.672 63.912
Diger borclar 547.329 174.485

2.341.912 1.770.447

b) Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

-lligkili olmayan taraflara diger borclar 16.324

15.728

16.324

15.728

NOT 9 - PESIN ODENMI$ GIDERLER

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerinin detay asagidaki gibidir.

a) Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait giderler 12.052.320 6.946.704
Verilen siparis avanslari 1.519.069 2.470.244
13.571.389 9.416.948

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek yillara ait giderler 506.703 526.945
Maddi duran varliklar icin verilen avanslar 84.157 1.367.560
590.860 1.894.505

NOT 10 - STOKLAR

a) Kisa vadeli stoklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Yedek parcalar 650.553 1.660.677
Diger hammadde 3.576 1.373
Isletme malzemeleri 20.270 4.868

674.399 1.666.918
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR (Devami)

b) Uzun vadeli stoklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yedek parcalar (*) 18.769.298 17.154.844

18.769.298 17.154.844

*) Grup’un uzun vadeli stoklar kaleminde siniflandirdigr 18.769.298 TL tutarindaki yedek parga stoklarinin
13.959.009 TL (2017: 12.511.578 TL) tutarindaki kismi Erzin dogalgaz kombine ¢evrim santralinin yapilan
uzun dénemli bakim anlagsmasi kapsaminda elde tutulan yedek parcalar, kalan 4.810.289 TL (31 Aralik
2017: 4.643.266 TL) tutarindaki kismi ise Grup'un diger santrallerinin bakim ve ariza ihtiyaclari kapsaminda
elde tutulan yedek pargalara ait olup, s6z konusu uzun vadeli stoklar tahmini kullanim periyot araligi uyarinca
uzun donemli stok olarak siniflandiriimaktadir. Grup, planlanan bakim takvimi ve olasi arizalara hizli
mudahale edebilme amaci dogrultusunda yedek parca stoklarini yonetmektedir.

NOT 11 - DIGER VARLIKLAR

a) Diger donen varliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Devreden KDV 104.519.308 20.589.533
Personel avanslari 150.720 40.071
Is avanslari 390.321 365.938

105.060.349 20.995.542

b) Diger duran varhklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelecek yillarda indirilebilir KDV 19.098.093 67.654.140

19.098.093 67.654.140

NOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un bagli ortakliklarindan Akenerji Toptan, 61.572.770 TL sermaye ile kuruimus olan Enerji Piyasalari
Isletme Anonim Sirketi'ne (“EPIAS”) 100.000 (Y Gizbin) adet C grubu pay adediyle (Pay tutari: 100.000 TL)
%0,16 oraninda istirak etmistir (31 Aralik 2017: 100.000 TL).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bagl menkul kiymetler 100.000 100.000

100.000 100.000

TMS 39a uygun olarak gercege uygun degeri dlgtlemedidi icin maliyet bedelinden taginan finansal
yatirimlar, TFRS 9 cercevesinde gercede uygun degerin maliyet bedeline yakinsamasi sebebiyle
maliyet bedeli Gzerinden muhasebelestiriimektedir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 — 1 Ocak 2018 —
onceden Yeniden yeniden
raporlanmig dizenleme etkisi dizenlenmis ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 159.340 - 159.340 - - 159.340
Yeralti ve yeristl duzenleri (*) 2.363.244.144 8.329.827 2.371.573.971 1.658.800 2.040.075 - 2.375.272.846
Binalar 652.618.266 20.643.968 673.262.234 28.800 - - 673.291.034
Makine, tesis ve cihazlar (**) 2.714.836.619 85.063.970 2.799.900.589 939.970 1.772.905 - 2.802.613.464
Motorlu tasitlar 1.048.929 - 1.048.929 603.142 - (259.653) 1.392.418
Doseme ve demirbaslar 10.276.857 - 10.276.857 708.431 - - 10.985.288
Ozel maliyetler 1.082.778 - 1.082.778 107.928 569.000 - 1.759.706
Yapilmakta olan yatirimlar 28.843.107 - 28.843.107 5.844.907 (4.381.980) - 30.306.034
5.772.110.040 114.037.765 5.886.147.805 9.891.978 - (259.653) 5.895.780.130
Birikmisg amortisman:
Yeralti ve yeristl duzenleri 156.299.676 1.879.367 158.179.043 81.659.390 - - 239.838.433
Binalar 24.651.424 1.789.906 26.441.330 18.065.643 - - 44.506.973
Makine, tesis ve cihazlar 192.289.165 26.578.070 218.867.235 155.322.471 - - 374.189.706
Motorlu tasitlar 745.728 - 745.728 133.292 - (258.780) 620.240
Doseme ve demirbaslar 7.009.494 - 7.009.494 814.566 - - 7.824.060
Ozel maliyetler 755.235 - 755.235 107.568 - - 862.803
381.750.722 30.247.343 411.998.065 256.102.930 - (258.780) 667.842.215
Net defter degeri 5.390.359.318 83.790.422 5.474.149.740 5.227.937.915

*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yeristi diizenlemelerinin
maliyeti 495.485 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yeriisti diizenlemelerinin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
26.078 TL'dir.

(**)  Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854
TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 9.843.971 TL'dir.

Cari dénem amortisman giderinin 255.589.956 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 512.974 TL tutarindaki kismi genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden degerleme

1 Ocak 2017 ilaveler Transferler(****) Cikiglar etkisi 31 Aralik 2017
Maliyet:

Arazi ve arsalar 147.481 - - - 11.859 159.340
Yeralti ve yerustu duzenleri (*) 2.061.004.601 648.641 15.719.677 - 285.871.225 2.363.244.144
Binalar 412.844.609 37.000 1.133.336 - 238.603.321 652.618.266
Makine, tesis ve cihazlar (**) 1.652.477.010 49.368.891 45.207.927 (187.693) 967.970.484 2.714.836.619
Tasit araclar 927.308 258.950 - (137.329) - 1.048.929
Doseme ve demirbaslar 9.837.999 438.858 - - - 10.276.857
Ozel maliyetler 999.432 83.346 - - - 1.082.778
Yapilmakta olan yatirimlar (***) 42.083.278 50.627.116 (63.867.287) - - 28.843.107
4.180.321.718 101.462.802 (1.806.347) (325.022) 1.492.456.889 5.772.110.040

Birikmisg amortisman:
Yeralti ve yerustl dizenleri 86.979.607 69.320.069 - - - 156.299.676
Binalar 13.596.792 11.054.632 - - - 24.651.424
Makine, tesis ve cihazlar 97.546.617 94.762.644 - (20.096) 192.289.165
Tasit araclari 779.136 103.717 - (137.125) - 745.728
Doseme ve demirbaslar 6.160.069 849.425 - - - 7.009.494
Ozel maliyetler 659.777 95.458 - - - 755.235
205.721.998 176.185.945 - (157.221) - 381.750.722
Net defter degeri 3.974.599.720 5.390.359.318
*) Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen yeralti ve yeristt diizenlemelerinin

maliyeti 495.485 TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu yeralti ve yeriisti diizenlemelerinin birikmis amortisman tutari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle

13.039 TL'dir.

(**)  Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda, 27 Ocak 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihazlarin maliyeti 49.219.854

TL'dir. Finansal kiralama yoluyla iktisap edilen s6z konusu makine ve cihazlarin birikmis amortisman tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 4.921.986 TL'dir.

(***)  Yapilmakta olan yatirimlar bakiyesi, agirlikh olarak Grup’'un Egemer Erzin kombine ¢evrim dodalgaz santrali icin yapilan ilave yatirimlarin maliyetlerini icermektedir.

(****) Grup’un Bandirma Ayyildiz riizgar santrali kapasite artirimi projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirim harcamalarinin ve Egemer Erzin kombine ¢evrim dogalgaz santrali

icin yapilan ilave yatirimlarin aktiflestiriimelerini ve maddi olmayan duran varliklara transferleri icermektedir.

Cari dénem amortisman giderinin 175.667.619 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 518.326 TL tutarindaki kismi genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin maliyetine dahil edilen bor¢clanma maliyetleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin

ve ipotekler Not 15'de belirtilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle arsa, yer alti ve yerusti dizenleri, binalar ile tesis makine ve
cihazlar icin maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018

2017

1 Ocak 6nceden raporlanan
Yeniden diizenlenme etkisi (Not 2.5)

1 Ocak yeniden diizenlenmis

Arsanin yeniden degerlemesi

Yeraltl ve yersti dizenlerinin yeniden degerlemesi
Binalarin yeniden degerlemesi

Makine ve techizat ekipmanlarin yeniden degderlemesi

2.526.950.583

36.783.975

2.563.734.558

1.409.709.068

1.409.709.068
11.859
285.871.225
238.603.321
967.970.484

2.563.734.558

2.902.165.957

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarindan
kaynaklanan ertelenmis vergi diizeltmesi

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarindan ¢ikis
Amortisman transferi

144.955.668

(159.753.891)

(298.491.378)
(10.911.051)
(65.812.945)

31 Aralik

2.548.936.335

2.526.950.583
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 llaveler  Transferler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar 7.339.785 29.503 - - 7.369.288
Lisanslar 125.931.583 239.366 - - 126.170.949
133.271.368 268.869 - - 133.540.237
Birikmig amortisman:
Haklar 3.472.262 896.895 - - 4.369.157
Lisanslar 16.490.947 1.746.172 - - 18.237.119
19.963.209 2.643.067 - - 22.606.276
Net defter degeri  113.308.159 110.933.961
1 Ocak 2017 llaveler  Transferler ©  Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar 5.326.229 207.209 1.806.347 - 7.339.785
Lisanslar 125.878.527 53.056 - - 125.931.583
131.204.756 260.265 1.806.347 - 133.271.368
Birikmig amortisman
Haklar 3.136.815 335.447 - - 3.472.262
Lisanslar 14.703.898 1.787.049 - - 16.490.947
17.840.713 2.122.496 - - 19.963.209
Net defter degeri 113.364.043 113.308.159

(*) Maddi duran varliklardan transferleri icermektedir.
Cari ddnem amortisman giderinin 160.805 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2017: 138.387 TL) satilan malin

maliyetine, 2.482.262 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2017: 1.984.109 TL) genel yonetim giderlerine dabhil
edilmistir.
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AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Karsiliklar

31 Aralik 2018 itibariyle Grup lehine ve aleyhine acilmis ve hélihazirda devam eden davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini alacak ve is davalar olusturmaktadir. Grup, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degderlendirme
sonucunda olasi kazang ve yukiumltliklere kargi gerekli gorilen karsiliklar ayirmaktadir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle ayrilan karsilk tutari 18.338.205 TL'dir (31 Aralik 2017:16.355.919 TL).

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dava karsihgi 18.338.205 16.355.919
Periyodik bakim karsiliklar - 1.085.058
18.338.205 17.440.977
Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak 16.355.919 8.411.594
Cari donem dava karsiligi (*) 3.350.002 14.177.332
Konusu kalmayan dava karsihgi (1.367.716) (6.233.007)
31 Aralik 18.338.205 16.355.919

(*)  Cari donem dava karsilhiginin 252.003 TL'si (31 Aralik 2017: 8.214.472 TL) ek dava karsiligindan
(Not 23), 3.097.999 TL'si (31 Aralik 2017: 5.962.860 TL) mevcut olan davalar tzerinden
hesaplanan faiz karsihdi giderinden olusmaktadir.

b) Kosullu yakumlulakler

- Verilen teminatlar

Grup’'un 6nemli tutarda zarara veya borca neden olacadini beklemedigi taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler asagida 6zetlenmigtir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Orijinal  Orijinal para TL  Orijinal para TL

para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi

Verilen teminat mektuplar TL  124.487.592 124.487.592 330.676.117 330.676.117
Avro 400.000  2.411.200 200.000 903.100

126.898.792 331.579.217

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un operasyonlarina istinaden cesitli kurum ve kuruluslara
(EPDK'ya, elektrik alimi yapilan tedarikcilere ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet
kurumlarina) ve stregelen davalar kapsaminda cesitli adli makamlara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Doviz Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Tutari Tutar Tutari

Grup tarafindan verilen TRI'ler
A. Kendi tuizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari TL 5.734.487.592 5.734.487.592 5.940.676.117 5.940.676.117
Avro 400.000 2.411.200 200.000 903.100
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRYI'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRV'lerin toplam
tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu
TRYI'lerin toplam tutari
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRYI'lerin toplam tutari
iii) C maddesi kapsamina girmeyen
3. kigiler lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

5.736.898.792 5.941.579.217

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Akenerji'nin kendi ttizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlar agagidaki
gibidir (TL):

30 Eylil 2015 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“Banka”) ile Akenerji (“Kredi Alan”) arasinda,
Grup’un mevcut tim borclarinin refinansmani ve vade uzatimini saglamak tzere 1 yil geri 6demesiz
toplam 12 yil vadeli, toplam 1,1 milyar ABD Dolar tutarinda bir refinansman kredi stzlesmesi
akdedilmistir. Akenerji, s6z konusu kredi s6zlesmesi kapsaminda kullanmis oldugu kredilerin teminatini
teskil etmek Uzere ilgili kredi s6zlesmesine ek olarak Alacak Devri (EPIAS dahil ticari alacaklari, sigorta
alacaklar, hissedar alacaklari vs), Hesap Rehni ve Ipotek Sézlesmelerini imzalamistir. Akenerji ile
Banka arasinda imzalanan Ticari isletme Rehni Sézlesmeleri uyarinca Akenerji icin tist sinir olusturacak
sekilde toplam 5.610.000.000 TL de@erinde bir ticari isletme rehni tesis edilmigtir. Ek olarak Yapi ve
Kredi Bankasi A.S. santrallerin sigorta policelerinde daini mirtehin sifatiyla rehin alacaklisi olarak
belirlenmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara orani %1.246 'dir (31 Aralik
2017: %318).

- Diger 6nemli hususlar

Kemah Baraji & Hidroelektrik Santrali Projesi icin hazirlanan Cevresel Etki Degerlendirme (“CED”)
raporunun iptali icin acilan davalar nedeni ile 10 Subat 2016 tarihinde tanzim edilen Revize CED igin
“CED Olumlu belgesi alinmistir”. Akabinde 2014 yilinda Cevre ve Sehircilik Bakanhgi (“Kurum”)
tarafindan verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle acilmig dava sonucglanmig, bir énceki CED
Olumlu belgesi iptal edilmigtir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Revize edilen CED Olumlu belgesinin iptali i¢in yeniden Subat 2016'da aciimis olan davada ilk derece
mahkemesi tarafindan 28 Subat 2018 tarihinde CED olumlu kararinin iptaline karar verilmis, bu karar
icin T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi ve Sirketimiz tarafindan temyiz yoluna basvurulmustur. Temyiz
incelemesi sonucunda, Danistay tarafindan ilk derece mahkemesi kararinin bozulmasina ve CED
olumlu kararinin iptali talepli davanin reddine karar verilmistir. Danistay tarafindan Sirket lehine tesis
edilen bu karar kesin hikiim niteligindedir.

Temyiz surecinin Sirket lehine kesin olarak sonuglanmis olmasi sebebiyle, Sirket tarafindan T.C. Cevre
ve Sehircilik Bakanligi’'na yapilan Revize CED raporu basvurusu iptal edilmistir. Bunun yaninda, Sirket
tarafindan EPDK'ya bagvurularak, EPDK kurul karari ile askiya alinmis olan dretim lisansi Uzerindeki
tum hukdmlerin yeniden yirtrlige alinmasi talep edilecektir.

- Alim ve satim taahhutleri
Elektrik alis ve satig taahhitleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle enerji firmalar ile yapilan elektrik enerjisi satis ve alis sozlesmeleri
kapsaminda Grup, 2018 yih icerisinde taahhut ettigi elektrik enerjisi satiginin ve aliminin tamamini
gerceklestirmis olup Grup’un 2018 yilina dair yerine getirmedigi herhangi bir taahhtidii mevcut degildir.
Bununla birlikte Grup’un 2018 yilinda, 2019 yilinda ifa edilmek tizere taahhiit ettigi 218.478 MWh elektrik
enerjisi satis ve 26.675 MWh elektrik enerjisi alig taahhidi mevcut olup, s6z konusu s6zlesmelerin
Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi mevcut
degildir.

Grup’un elektrik alis ve satis operasyonlari ile baglantili olarak, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle enet;ji
firmalar ile yapilan risk paylasim s6zlesmeleri kapsaminda Grup, 2018 yili icerisinde taahht ettigi risk
paylasim satis ve alis islemlerinin tamamini gergeklestirmistir, Grup’'un 2018 yilina dair yerine
getirmedidi herhangi bir risk paylagim satis ve alis taahhtidii mevcut degildir. Bununla birlikte Grup’un
2018 yilinda, 2019 yilinda ifa edilmek Uzere taahhut ettigi herhangi bir risk paylasim satis ve alis
s6zlesmesi de mevcut degildir.

Dogalgaz alim taahhitleri

Grup’un dogalgaz tedarikgileri ile 2018 yilinda yaptigi1 sézlesmelere istinaden asgari alim taahhtt miktari
mevcut olup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle eksik cekiglere iligkin herhangi bir yukimlalagu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

c) Kosullu varhiklar

Alinan teminatlar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Orijinal Yabanci para TL  Yabanci para TL

paracinsi tutari kargihgi tutari Karsihgi

Alinan teminat mektuplari TL 76.664.407 76.664.407 119.516.381 119.516.381
Alinan teminat mektuplari Avro 4.355.000 26.251.940 15.916.000 71.868.698
Alinan teminat mektuplari ABD Dolari 32.500 170.979 4.000 15.088
Alinan teminat senetleri TL 4.130.209 4.130.209 4.130.209 4.130.209
Alinan teminat senetleri ABD Dolari 4.656.023 24.494.873 4.656.023 17.562.053
Alinan teminat senetleri Avro 93.229 561.987 93.229 420.976
Alinan teminat senetleri ingiliz Sterlini 5.675 37.755 5.675 28.831
Alinan teminat ¢ekleri TL 108.500 108.500 408.500 408.500
Alinan teminat ¢ekleri ABD Dolari 100.559 529.031 100.559 379.298
Alinan ipotekler TL 3.242.000 3.242.000 - -
136.191.681 214.330.034

Alinan teminat mektuplari genel olarak, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satiglara istinaden
musgterilerden alinan teminat mektuplarindan olusmaktadir.
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NOT 16 - TUREV ARAGLAR

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kontrat Makul Kontrat Makul
miktari deger miktari deger
Forward iglemleri 5.260.900 24.345 33.947.100 497.923
Tiirev finansal varliklar 5.260.900 24.345 33.947.100 497.923
Faiz orani degisim sozlesmeleri
- Kisa vadeli 168.112.060 3.648.843 386.071.336 15.163.211
- Uzun vadeli 796.239.846 17.282.246  447.750.536 17.585.703
Vadeli doviz alim satim s6zlesmeleri
- Kisa vadeli 125.139.178 9.270.688 - -
Tiirev finansal yukiimluliikler 1.089.491.084 30.201.777 833.821.872 32.748.914

Grup, tlrev s6zlegmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yakumlaliagun veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan
ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere kargi korunmayi saglayan islemleri (nakit akim riskinden
korunma) oldugunu belirlemektedir.

Faiz orani degisim s6zlesmeleri ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve
risk muhasebesi ydoninden de gerekli kosullari tagsimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten
korunma amagli tirev finansal araglar olarak muhasebelestiriimekteydi. Grup, etkin olarak nitelendirilen
finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini ézkaynaklarda ““Nakit akis riskinden
korunma kazang/(kayiplarl)” altinda gdstermekteydi. 30 Eylil 2015 tarihinde imzalanan Kredi
Sdzlesmesi’ne istinaden Grup’un kredilerinin ana para tutar ve 6deme tarihlerindeki degisim nedeniyle,
Grup, s6z konusu faiz oranini degisim sézlesmeleri icin riskten korunma muhasebesi uygulamaya son
vermigtir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amacli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olusmasi halinde, taahhut edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklesene kadar
6zkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandiriimaya devam eder.

Taahhut edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestijinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi 6ngorulurse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar
kar veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Grup’un 30 Eylul 2015 tarihinde riskten
korunma muhasebesi uygulamasina son vermesi nedeniyle, bu tarihten itibaren 6zkaynaklar i¢erisinde
yer alan “Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplari)”, ilgili s6zlesmelerin slresi boyunca kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir.



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Odenecek SSK primleri 536.656 896.725
Personele borglar 44.346 38.457
581.002 935.182

b) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Prim karsihgi 3.340.000 2.975.000

3.340.000 2.975.000

Prim karsihdinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak 2.975.000 3.236.250
Cari donem karsiligi 3.359.000 2.975.000
Odenen karsiliklar (1.191.825) (2.606.550)
Konusu kalmayan karsiliklar (1.802.175) (629.700)
31 Aralik 3.340.000 2.975.000

c) Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kidem tazminati yukumlalagi 3.419.847 3.244.119
Kullanilmamis izin gunleri karsihgi 911.565 502.185
4.331.412 3.746.304

Turk Is Kanunu'na gére Grup ve Bagli Ortakliklar’i, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma
hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminati, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihli
itibariyle 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsihd herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yukimluliginin tahmin edilebilmesi icin aktier
degerleme ongorilerinin gelistiriimesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup éngérilen yukimlalik
yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siresini sonlandirdid tarih
itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yuokumlulik hesaplamaktadir. Bu
karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yukumluklerin buginki degerinin
tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.Hesaplama kapsaminda meydana gelen tim aktleryal karlar ve
zararlar konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Buna gore toplam karsihdin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktier varsayimlar
yapilmistir:

2018 2017
iskonto orani (%) 6,86 4,67
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hizi orani (%) 97,18 95,24

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.
Grup’un ve Bagh Ortakliklarinin kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
dizenlendigi icin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecgerli olan 6.017,60 TL tavan tutar (1 Ocak 2018:
5.001,76 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Donem icindeki kidem tazminati karsihdinin hareketleri agagidaki gibidir.

2018 2017
1 Ocak 3.244.119 1.770.806
Hizmet maliyeti 424.444 725.886
Faiz maliyeti 389.294 152.490
Aktueryal kayip/(kazancg) (381.030) 1.687.284
Odenen tazminatlar (256.980) (1.092.347)
31 Aralik 3.419.847 3.244.119

Donem icerisindeki ticretli izin karsilidi tablosu asagdidaki gibidir.

2018 2017
1 Ocak 502.185 718.897
Cari dénem karsiligi 466.974 58.010
Odenen karsiliklar (57.594) -
Konusu kalmayan karsiliklar - (274.722)
31 Aralik 911.565 502.185
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Akenerji, SPK'ya kayith olan sirketlerin yararlandidi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL (“bir Turk Lirasi”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayith sermayesi icin bir limit tespit
etmigtir. Akenerji'nin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle kayitl sermaye limiti ile 6denmis sermayesi
asagida gosterilmigtir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kayith sermaye limiti (tarihi) 1.500.000.000 1.500.000.000
Cikarilmig sermaye 729.164.000 729.164.000

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ortaklik Ortaklik
yuzdesi Tutar yuzdesi Tutar
CEZ as. 37,36 272.425.943 37,36 272.425.943
Akkok Holding A.S. 20,43 148.989.090 20,43 148.989.090

Akarsu Enerji Yatirimlan San. ve Ticaret A.S.

(“Akarsu”) 16,93 123.436.852 16,93 123.436.852
Halka acik kisim 25,28 184.312.115 25,28 184.312.115
729.164.000 729.164.000
Sermaye dizeltmesi farklar 101.988.910 101.988.910
Toplam 831.152.910 831.152.910

Sirket'in sermayesi her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 72.916.400.000 adet paya ayrilmis olup, herhangi
bir hisseye imtiyaz taninmamigtir.

Paylara iligkin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Grup’un ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tGizerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu,
ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

Yedekler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 12.053.172 12.053.172

12.053.172 12.053.172

Tark Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi sirece sadece zararlarn netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin dedgildir.

(44)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Temettd dagitimi

Kar dagitiminin SPK’nin Seri: IV. No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettl ve Temettll Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi'nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis
olan kar dagitim politikalari cercevesinde gerceklestiriimesine karar verilmigtir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yukimluliga bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi sirece, net dagitilabilir kar tutarini,
Seri: 11-14.1 sayill Teblig cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda
yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmisgtir.

Grup’un finansal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin disilmesinden sonra kalan dénem kari ve

kar dagitimmina konu edilebilecek baskaca bir kaynak bulunmamaktadir (31 Arahik 2017:
Bulunmamaktadir).

NOT 19- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017

Cari donem kurumlar vergisi gideri 3.412.544 2.058.717
Pesin 6denen vergi ve fonlar (3.839.594) (3.752.376)

Doénem kari vergi yakumlalagua/
(Cari donem vergisiyle ilgili varliklar), net (427.050) (1.693.659)

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina iligkin
tahmini vergi yuktmlultkleri icin finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Tarkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
doénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine) ait
kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Utzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak dnceki yillarda olugan karlardan distilemez.

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay! izleyen dérdiinci ayin
25'inci gunl aksamina kadar verilir ve ayin sonuna kadar ddenir.

Tarkiye'de sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
doénemleri icin %22) gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 dnct ginine kadar beyan
edip on yedinci guni aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup
edilebilir.
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir vergisi stopaji

Tarkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan kisilere

yapilan temettll 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yila ait vergi geliri / (gideri) asagida detaylandiriimistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem vergi gideri (-) (3.412.544) (2.058.717)
Ertelenmis vergi (gideri) /geliri 3.430.345 23.241.745
17.801 21.183.028

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan
vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2018 2017
Vergi 6ncesi dénem kari / (zarari) (1.556.414.351)  (528.380.181)
Vergi orani (%) 22% 20%
Vergi orani Gzerinden vergi geliri / (gideri) 342.411.157 105.676.036
istisnalar 6.249.934 2.450.562
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.648.538) (3.373.850)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis gegcici farklar (314.023.742) (79.439.375)
Mahsup edilen ge¢cmis yil zararlari 1.235.013 -
Farkli vergi orani etkisi (18.173.755) -
Yatirim indirimleri (5.308.841) (2.114.291)
Diger 276.573 (2.016.054)
Cari donem vergi geliri/(gideri) 17.801 21.183.028
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmis vergi varliklari 741.959 16.795.470
Ertelenmis vergi yukamlalukleri (181.839.302) (345.385.759)
Ertelenmis vergi yukumlalikleri, net (181.097.343) (328.590.289)

Grup, ertelenmis vergi varliklarini ve yukumlaluklerini, konsolide finansal durum tablosu kalemlerinin
TFRS uyarinca dizenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendiriimeleri sonucunda
ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama doénemlerinde
muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yukimluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 2018, 2019 ve 2020
yillarinda kapanmasi tahmin edilen gegici farklar icin %22, 2020 yili sonrasinda kapanmasi tahmin edilen
gecici farklar icin ise %20'dir (2017: 2018, 2019, 2020 yillari i¢in %22, 2020 sonrasi i¢in %20).

Birikmis gecici farklar ve yururliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yukumlalikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhgi/(yukamlalugi)
31 Arahlik 31 Arahlik 31 Arahik 31 Arahik
2018 2017 2018 2017

Kullanilabilir mali zarar Gizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (3.501.950) (245.045.520) 700.390 50.579.904
Tdrev finansal araclar - (28.914.130) - 5.782.826
Yatirm indirimi (*) (105.450.881) (78.906.675) 21.090.176 15.781.335
Dava karsiliklari - (16.355.919) - 3.271.184
Kidem tazminati karsiligi (2.133.623) (3.244.119) 426.725 648.824
Kullanilmamis izin gtnleri karsiligi (646.500) (502.185) 130.340 107.533
Diger karsiliklar - (111.376) - 22.275
Maddi duran varliklara iligkin diizeltmeler ~ 1.006.655.643 1.989.961.945 (201.331.129) (398.435.597)
Bor¢lanmalara iligkin diizeltmeler 11.125.433 31.593.508  (2.225.087) (6.318.702)
Tahakkuk etmemis finansman giderleri - (223.114) - 44.623
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri - 3.679.640 - (731.534)
Prim karsihg (510.823) (2.975.000) 111.242 640.745
Diger - (81.475) - 16.295
Ertelenmis vergi varhgi / (yukimlilagi), net (181.097.343) (328.590.289)

(*)  Gelir Vergisi Kanunu Milga 19. Madde Kapsaminda hak kazanilan yatirim indirimi tutari agirhkl
olarak Uluabat HES yatirim harcamalarindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yikimluliklerinin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona

hareketleri agagidaki gibidir:

eren yillara ait

2018

2017

1 Ocak dnceden raporlanan (328.590.289)

Yeniden diizenlenme etkisi (Not 2.5) -
1 Ocak yeniden diizenlenmis

Kar veya zarar ile iligkilendirilen
Diger kapsaml gelir ile iliskilendirilen

(328.590.289)
3.430.345
144.062.601

(37.121.949)
(16.759.106)
(53.881.055)

23.241.745
(297.950.979)

31 Aralik (181.097.343)

(328.590.289)

Grup’'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yaptigi degerlendirmeler uyarinca, ertelenmis vergi varligi
hesapladidi ve gelecek donemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari agagidaki gibidir:

Olustugu yil  Kullanilabilecegi yil 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
2015 2020 - 78.540.000
2016 2021 - 100.550.000
2017 2022 3.501.950 65.955.520

3.501.950 245.045.520

Grup’un 31 Aralik 2018 itibariyle yaptig1 degerlendirmeler uyarinca, tzerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplamadidi ancak gelecek donemlerde kullanilabilir mali zararlari ile son kullanim yillari asagidaki

gibidir:

Olustugu yil Kullanilabilecegi yil 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
2013 2018 - 74.805.541
2014 2019 109.461.080 235.153.357
2015 2020 51.724.908 4.934.047
2016 2021 104.375.065 63.729.320
2017 2022 86.943.115 155.831.815
2018 2023 296.794.861 -

649.299.029 534.454.080

(48)



AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILi$KIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

Elektrik satigi gelirleri

Dengesizlik tasarruf paylasimi gelirleri
Yk-al talimati gelirleri

Sekonder frekans kontrolu gelirleri
Kapasite mekanizmasi gelirleri

Geriye doniuk dizeltme kalemi gelirleri
Primer frekans kontroll gelirleri

Diger gelirler

1.800.065.821
173.945.286
97.760.197
70.402.258
70.279.441
1.989.535
174.128
1.101.322

1.692.624.693
71.648.387
88.826.324
7.227

1.604.663

386.537

2.215.717.988

1.855.097.831

b) Satiglarin maliyeti

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Aralik 2017

ilk madde malzeme gideri
Amortisman ve itfa gideri
Personel giderleri

Bakim ve onarim giderleri
Sigorta giderleri

Diger hammadde, yedek parca, isletme malzeme giderleri

Kira giderleri
Diger giderler

1.836.358.597
255.750.761
21.442.051
21.117.328
12.164.650
6.582.279
195.018
3.090.567

1.573.140.170
175.806.006
19.021.067
16.750.937
11.612.640
3.126.668
30.147
2.072.391

2.156.701.251

1.801.560.026
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NOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Danigmanlik ve musavirlik giderleri 20.390.354 12.557.451
Personel giderleri 19.041.529 19.148.122
Cesitli vergi giderleri 3.828.319 5.264.077
Amortisman ve itfa gideri 2.995.236 2.502.435
Kira giderleri 2.205.716 1.635.667
Bilgi islem giderleri 2.087.298 1.833.430
Buro giderleri 1.887.454 1.719.579
Tasit araclari giderleri 1.579.374 1.339.948
Seyahat giderleri 736.130 944.703
Reklam ve sponsorluk giderleri 279.443 453.487
Sigorta giderleri 181.893 226.229
Diger giderler 5.112.154 2.965.552
60.324.900 50.590.680

NOT 22 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

ilk madde malzeme gideri
Amortisman ve itfa gideri

Personel giderleri

Bakim ve onarim giderleri
Danismanlik ve musavirlik giderleri
Sigorta giderleri

Diger hammadde, yedek parca, isletme malzeme giderleri
Cesitli vergi giderleri

Kira giderleri

Bilgi islem giderleri

Buro giderleri

Tasit araclari giderleri

Seyahat giderleri

Reklam ve sponsorluk giderleri
Diger giderler

1.836.358.597
258.745.997
40.483.580
21.117.328
20.390.354
12.346.543
6.582.279
3.828.319
2.400.734
2.087.298
1.887.454
1.579.374
736.130
279.443
8.202.721

1.573.140.170
178.308.441
38.169.189
16.750.937
12.557.451
11.838.869
3.126.668
5.574.899
1.665.814
1.833.430
1.719.579
1.339.948
944.703
453.487
4.727.121

2.217.026.151

1.852.150.706
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NOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dogalgaz ddemesi icin tirev iglemlerinden karlar 10.869.300 -
Ticari faaliyetlerden kur farki gelirleri 10.421.552 3.275.457
Tazminat ve nefaset gelirleri (**) 8.574.017 -
Vade farki geliri (***) 3.534.292 75.434
Konusu kalmayan karsiliklar (*) 3.171.516 9.396.707
Ticari faaliyetlerden reeskont gelirleri 1.909.669 989.234
Kapasite satisina iliskin gelirler 1.227.897 1.379.904
Enerji sistemleri gelirleri 1.060.703 1.272.820
Sigorta hasar tazmini gelirleri 523.901 904.492
Santral yonetim hizmeti gelirleri 390.000 -
Risk paylagim gelirleri 197.634 3.717.776
Karbon sertifikasi satis gelirleri 29.272 228.651
Diger gelir ve karlar 1.564.494 2.665.567
43.474.247 23.906.042

*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle konusu kalmayan karsiliklarin 1.367.716 TL'si dava kargihdindan (31 Aralk

2017: 6.233.007 TL), 1.802.175 TL'si prim karsihgindan (31 Aralik 2017: 629.700) ve 1.625 TL'si diger
konusu kalmayan karsiliklardan (31 Aralik 2017: 2.237.078) olusmaktadir.

**) Tazminat ve nefaset gelirleri Grup’un ¢esitli s6zlesmeleri kapsaminda, yiikleniciden edindigi tazminat ve
nefaset tutarlarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

(***) Vadesi gecmis ticari alacaklar icin uygulanan vade farki gelirlerinden olusmaktadir. Uygulanan faiz orani,
taraflarca kararlastirilmig farkh bir faiz orani olmamasi durumunda, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle aylik
%2,00'dir (31 Aralik 2017: %1,40).

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Risk paylasim gideri (*) 48.343.518 58.036.482
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri 20.842.627 3.755.632
Dogalgaz ddemesi icin tiirev islemlerinden zararlar 9.467.800 -
Ticari faaliyetlerden reeskont giderleri 3.679.640 -
Opsiyon primi giderleri - 2.152.770
Kapasite satisina iligkin giderler 1.679.078 383.064
Vadeli islem opsiyon piyasasi giderleri 988.593 -
Enerji sistemleri giderleri 862.720 437.173
Dava karsiliklar 252.003 8.214.472
Durdurulan santral giderleri 1.023 675.309
Sipheli ticari alacak karsiligi - 599.100
Diger gider ve zararlar 1.544.813 2.689.078
87.661.815 76.943.080

*) Risk Paylasim Sozlesmeleri” geregince elde edilen gelir ve giderlerden olusmaktadir. Risk paylasim
stzlesmesi; taraflar arasinda yapilan, dayanak varligin Elektrik Piyasa Takas Fiyati (“PTF”) oldudu ve
mevcut pozisyonun ydniine goére, s6zlesme fiyati ile Piyasa Takas Fiyatinin basit ortalamasi arasindaki
farkin, nakdi uzlastirma bedeli olarak taraflar arasinda faturalandigi sézlesmelerdir. llgili sézlesmelerle,
ginlik PTF dalgalanmalari nedeniyle olusabilecek finansal kayiplari telafi etmek amaclanmaktadir.
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NOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

a) Yatirnm faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit kiymet satis kar 166.102 117.556
Temettt geliri 7.651 -
173.753 117.556
b) Yatirnm faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit kiymet satis zarari - 60.263
- 60.263
NOT 25 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
a) Finansman gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki kar 13.408.962 12.704.307
Tirev islemlerinden karlar 6.987.070 1.105.189
Faiz geliri 3.797.245 11.441.693
24.193.277 25.251.189
b) Finansman giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki zarari 1.088.109.733 201.894.711
Faiz ve komisyon giderleri 380.558.687 273.142.673
Turev islemlerinden zararlar 18.625.464 6.615.159
Diger finansal giderler (*) 47.991.766 21.946.207
1.535.285.650 503.598.750

™* S6z konusu tutarin 44.966.492 TL'si (1 Ocak - 31 Aralik 2017: 18.954.262 TL) Grup’un Uluabat Hidroelektrik
Santrali icin DSI Su Kullanim Hakki Anlasmasi geregi olugan yikimliltigin bilango tarihi itibariyle UFE ile

hesaplanan endeks farkindan olugsmaktadir.

NOT 26 - PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Cikarilmis adi hisse senetlerinin agirlikli adedi
Net dénem zarari

72.916.400.000
(1.556.396.550)

72.916.400.000
(507.197.153)

Pay bagina kayip - TL

(2,134)

(0,696)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢ikariimig adi hisse senetleri 1 Kr nominal bedellidir.
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NOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a)

lligkili taraflarla gerceklegen iglemler

- ligkili taraflardan yapilan alimlar

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Sakarya Elektrik Perakende Satis A.S. (“Sepag”) @ ™) 82.565.976 76.549.786
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. (“Dinkal”) @ (" 18.213.798 7.170.862
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. &)™) 7.171.618 4.923.947
Akkok Holding A.S. (“Akkok™) 4) ) 5.380.907 5.804.547
Aktek Bilgi iletisim Tek. San. ve Tic. A.S. (“Aktek”) ® ) 3.557.012 3.229.279
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. (“Aksa) © (" 2.999.289 501.706
Ak-Han Bak. Yon. Serv. Hiz. Giv. Malz. A.S. (“Ak-Han”) () (" 2.343.342 1.821.122
Ak Havaclilik ve Ulastirma Hiz. A.S. (“Ak Havacilik”) ® ¢ 188.458 114.341
Ak-pa Tekstil ihracat Pazarlama A.S. (“Ak-pa”) @ () 91.015 117.207
Cezas. 74.202 102.984
Diger 3.468 5.976
122.589.085 100.341.757
(1) Risk paylasimi ve dengesizlik tasarruf paylagimina iliskin alimlardan olugsmaktadir.
(2) Dinkal aracihgi ile ¢esitli sigorta sirketlerinden yapilan alimlardan olugsmaktadir.
(3) Alnan danismanlik hizmetlerinden olusmaktadir.
(4) Ahlnan danismanlik hizmetlerinden ve kira yansitmalarindan olugsmaktadir.
(5) Bilgi islem hizmeti alimlarindan olusmaktadir.
(6) Dengesizlik tasarruf paylasimindan olusmaktadir.
(7) Bina bakim ve diger giderler yansitma faturalarindan olugsmaktadir.
(8) Yurt digI seyahat giderlerinden olugsmaktadir.
(9) Kira giderlerinden olugsmaktadir.
- ligkili taraflara yapi/lan satiglar
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sepag ™ 296.515.048 186.653.769
Cez Trade Bulgaria Ead. ® ™) 12.512.973 -
Ceza.s. W0 5.901.363 -
Aksa @ () 3.151.164 1.290.109
Akcez Enerji Yat. San. ve Tic. A.S. (“Akcez”) @ ™) 151.296 57.621
Akis Gayrimenkul Yatinm A.S. @ ) 105.000 120.000
Cez a.s. Turkey Daimi Tem. (™ 36.167 -
Aktek ™ 32.156 195.000
Diger - 1.268
318.405.167 188.317.767

(1) Genel olarak elektrik ve kapasite satiglarindan olusmaktadir.
(2) Genel olarak dengesizlik tasarruf paylagimindan olusmaktadir.
(3) Genel olarak danismanlik gelirlerinden olugsmaktadir.
(4) Enerji sistemleri gelirlerinden olusmaktadir.

(™

Hissedar.

(**) Akkok Holding grup sirketi.
(***) Cez a.s. grup sirketi.
(****)Akkok Holding ve Cez a.s. grup sirketi.
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NOT 27 - IiLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) lligkili taraflara iligkin bakiyeler

- fligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Sepag ™ 6.495.163 20.679.510
CEZ Trade Bulgaria Ead. @ ™) 793.429 -
Aksa @ ) 282.504 431.346
Cezas ®0 117.727 -
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. (™) 10.669 9.385
Akcez "™ 5.504 43.577
Diger - 73.072

7.704.996 21.236.890

(1) Elektrik satiglarina iligkin alacaklardan olugsmaktadir.
(2) Elektrik ve kapasite satisina iliskin alacaklardan olugsmaktadir.
(3) Dengesizlik tasarruf paylasimina iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

iligkili taraflardan alacaklarin ortalama vadesi 20 giinduir.

- ligkili taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Cezas. @ 602.800

602.800

(1) Yurtdisi elektrik ihracati kapsaminda verilen 100.000 Avro tutarinda nakit teminattan olusmaktadir.

- ligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dinkal ¢ (") 13.398.127 1.994.545
Sepag @ "™ 5.252.676 6.560.640
CEZ a.s. Turkey Daimi Tem. @ (™) 4.607.288 891.789
Akkok @ 2.253.504 1.626.409
Aktek @) ) 626.247 412.012
Aksa ® ) 282.538 -
Ak-Han 256.486 236.080
Ak Havacilik ¢ 174.562 -
Ceza.s® 93.578 101.336
Diger - 24.627

26.945.006 11.847.438

(1) Dinkal aracilidi ile sigorta sirketlerine yapilacak 6demelerden olusmaktadir.

(2) Risk paylasim ve dengesizlik tasarruf paylagimina iligskin olusan borclardan olusmaktadir.

(3) Alnan danigsmanlik hizmetleri kapsaminda borclarindan olugsmaktadir.
(4) Ahnan bilgi islem hizmeti bor¢larindan olusmaktadir.

(5) Dengesizlik tasarruf paylagimina iliskin olugan borglardan olugsmaktadir.
(*) Hissedar.

(**) Akkok Holding grup sirketi.

(***) Cez a.s. grup sirketi.

(****)Akkok Holding ve Cez a.s. grup sirketi.

iliskili taraflara borclarin ortalama vadesi 30 gunddr.
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NOT 27 - IiLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
c) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, tst diizey yoneticilere yapilan 6demelere Grup ortaklarina ve st

dizey yonetim kadrosuna (Genel Mudir ve Genel Mudir Yardimcilari ve direktdrler dahil olmak tizere)
yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ucret ve Ucret benzeri menfaatler 2.661.431 2.020.674
Huzur hakki 792.555 747.583
Ikramiye 337.895 1.345.149
3.791.881 4.113.406

NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup, faaliyetlerinden dolayi cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; likidite riski, piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski), kredi riski ve fonlama riskidir.

Grup’un risk y6netim programi, finansal piyasalarin 6ngérillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un
finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaktadir.
Grup maruz kaldidi cesitli risklerden korunma amaciyla tirev finansal araclardan da yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde Akenerji'nin
Hazine ve Finansman Mudurlugu tarafindan yurittlmektedir. Hazine ve Finansman Madurligu, Grup’un
diger birimleri ile yakin isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendiriimesi ve riskten
korunmasini saglamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce tablolarda Tirk Lirasi (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

a) Likidite riski

intiyatl likidite riski yoénetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamay! mimkin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugsmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik yapisindan dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaclamaktadir. Grup, tim kisa ve uzun
dénemli yUkamluluklerinin bilincinde olarak, proaktif yaklasimi cercevesinde operasyonlarini saghkli bir mali yapi icinde sirdirmek, nakit akigi ile uyumlu bir sekilde
yukiamluluklerinin vadesini diizenlemek igin menfaatine olabilecek ve nakit akislarda pozitif bir etki saglayabilecek tim firsatlari, glindelik ¢alisma planinin bir parcasi olarak

devamli olarak iliskide bulundugu finans kuruluslar ile istisare etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un bilanco tarihi itibariyle kalan vadelerine gére bilanco i¢i finansal yiktumlilikleri icin maruz kalacagi nakit ¢ikislarini
gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sézlesmeye dayali indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarini dikkate
alarak yapmaktadir. Sézlesme uyarinca nakit ¢ikiglari kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akimlarini ifade etmektedir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler iskonto tutarinin
6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittir.

31 Aralik 2018

Sdzlegsme uyarinca

Kayith nakit cikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sbézlegsme uyarinca vadeler degeri toplami (I-11-111-1V) Kisa (I) arasi (I arasi (I1) Uzun (1V)
Turev olmayan finansal yuakumlalikler
Borglanmalar 4.511.887.413 5.929.534.982 705.317.197 630.783.617 2.554.526.076 2.038.908.092
Ticari borglar 491.019.291 493.012.377 214.302.685 98.908.761 155.010.068 24.790.863
Diger borglar 2.358.236 2.358.236 2.341.912 - 16.324 -
Turev finansal yukumlultukler
Turev finansal araglar 30.201.777 30.201.777 2.229.080 10.690.451 17.282.246 -
5.035.466.717 6.455.107.372 924.190.874 740.382.829 2.726.834.714 2.063.698.955
31 Aralik 2017 Sdézlegsme uyarinca
Kayith nakit cikiglar 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sbézlegsme uyarinca vadeler degeri toplami (I-11-111-1V) Kisa (I) arasi (I arasi (I1) Uzun (1V)
Turev olmayan finansal yuakumlalikler
Borglanmalar 3.216.578.347 4.357.191.332 121.013.919 436.881.816 1.921.985.763 1.877.309.834
Ticari borglar 388.615.434 392.295.074 143.058.689 44.822.162 167.065.470 37.348.753
Diger borglar 1.786.175 1.786.175 1.770.447 - 15.728 -
Turev finansal yukumlulukler
Turev finansal araglar 32.748.914 32.748.914 - 15.163.211 16.555.801 1.029.902
3.639.728.870 4.784.021.495 265.843.055 496.867.189 2.105.622.762 1.915.688.489
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYIi (Devami)
b) Piyasa Riski
- Faiz orany riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yukiumltltkler tGzerindeki etkisinden dolayi
faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup, borclanma piyasasi kosullari ve beklentileri gozeterek sabit veya
degisken bazli faiz orani iceren varlik ve yukimldlikler ile faiz orani riski ydonetmektedir. Grup faiz orani
riskini en aza indirmek icin sabit ve degisken faiz oranlarina iligkin yapilan analizler dogrultusunda, en
uygun kosullardaki borclanmayi saglamaktadir. Degisken faiz oranina maruz varlik ve yikumluliklerden
kaynaklanan faiz orani riski, faiz orani degisim sodzlesmeleri yoluyla yonetiimektedir. Grup, elinde
bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarini vadeli mevduat yaparak degerlendirmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 16.891.410 43.172.394
Ticari alacaklar 172.518.893 98.356.179
Diger alacaklar 14.693.309 9.720.198
Borclanmalar 3.065.677.421  2.217.091.347
Ticari borglar 314.291.325 257.894.799
Degisken faizli finansal araclar

Bor¢lanmalar 1.446.209.992 999.487.000
Ticari borglar 176.727.966 130.720.635

Grup tarafindan mevcut pozisyonlarin yenilenmesi, alternatif finansman ve riskten korunma dikkate
alinarak degisken faizli banka kredileri igin cesitli senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore 31
Aralik 2018 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 100 baz puan yuksek/dusik olsaydi ve diger
tum degiskenler sabit kalsaydi; faiz orani degisim sozlesmeleri ile korunmayan degisken faizli
kredilerden olusan yiksek faiz gideri sonucu vergi 6ncesi cari donem kari yaklagik 10.778.121 TL (2017:
3.138.313 TL) daha dustuk olacakti.

- Kur riski

Grup yabanci para iglemlerinden 6tird kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yukumluluklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. S6z konusu
riskin yonetilmesi amaciyla spot bazli déviz alimlari yapilmakta ve tirev enstrimalar kulanilmaktadir.
Yonetim, Grup’un doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yukumluliklerin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 29.221.151 49.533.860
Yukumlulukler 4.052.146.871 3.002.682.765

(4.022.925.720) (2.953.148.905)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yakumlaliklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlarn asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TL Karsihigi ABD Dolari Avro Diger TL Karsihigi ABD Dolari Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 9.860.630 489.375 1.208.476 208 40.324.426 8.358.837 1.947.897 -
!Iiskili taraflardan ticari alacaklar 911.156 - 151.154 - - - - -
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.319.357 - 1.380.119 - 83.047 13.751 6.905 -
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10.087.776 1.917.500 - - 7.232.618 1.917.500 - -
Tirev finansal araclar 24.345 4.628 - - 1.878.116 497.923 - -
Doénen varliklar 29.203.264 2.411.503 2.739.749 208 49.518.207 10.788.011 1.954.802 -
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.887 3.400 - - 15.653 4.150 - -
Duran varlhklar 17.887 3.400 - - 15.653 4.150 - -
Toplam varliklar 29.221.151 2.414.903 2.739.749 208 49.533.860 10.792.161 1.954.802 -
Tirev finansal araclar 12.919.531 2.455.764 - - 15.163.211 4.020.046 - -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 764.631.622 145.342.360 - - 317.406.532 84.150.304 - -
Iligkili taraflara ticari borglar 18.032.492 2.453.577 850.111 - 2.851.128 227.879 441.056 -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 80.791.171 15.114.065 211.942 - 31.285.644 8.001.360 244.743 35
Finansal kiralama iglemlerinden borclar 6.711.449 - 1.113.379 - 4.898.505 - 1.084.820 -
Diger kisa vadeli karsiliklar - - - - 5.405.309 1.433.046 - -
Kisa vadeli yakamliltkler 883.086.265 165.365.766 2.175.432 - 377.010.329 97.832.635 1.770.619 35
Tirev finansal araclar 17.282.246 3.285.036 - - 33.148.503 8.788.277 - -
Uzun vadeli borglanmalar 3.037.597.911 577.391.304 - - 2.450.095.045 649.565.217 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 61.151.542 - 10.144.582 - 50.059.415 - 11.086.129 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 53.026.803 10.079.417 - - 92.367.964 24.488.445 - -
lliskili olmayan taraflara diger borclar 2.104 400 - - 1.509 400 - -
Uzun vadeli yukiamlalukler 3.169.060.606 590.756.157 10.144.582 - 2.625.672.436 682.842.339 11.086.129 -
Toplam yukumlulukler 4.052.146.871 756.121.923 12.320.014 - 3.002.682.765 780.674.974 12.856.748 35
Net yabanci para varlik/(yikumlulik) pozisyonu (4.022.925.720) (753.707.020) (9.580.265) 208  (2.953.148.905) (769.882.813) (10.901.946) (35)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Grup, basta Avro ve ABD Dolari olmak (zere faaliyetlerinden dolayr kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralk 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar kargisinda %20 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tim
degdiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem net kar/zarari Uzerindeki etkisi asagida belirtilmigtir

31 Aralik 2018

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
Kazanmasi kaybetmesi kaybetmesi Kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %20 degisimi halinde

1- ABD Dolarn net varlik/yikimluluga (793.035.452)  793.035.452 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (793.035.452)  793.035.452 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi halinde

4- Avro net varlik/yikimlalik (11.549.967) 11.549.967 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (11.549.967) 11.549.967 - -
Diger para birimlerinin TL kargisinda % 20 degisimi halinde

7- Diger para birimleri net varhk/ytkimlulik 277 277) - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) 277 (277) - -
TOPLAM (3+6+9) (804.585.142)  804.585.142

31 Aralik 2017

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
Kazanmasi  kaybetmesi  kaybetmesi Kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %20 degisimi halinde

1- ABD Dolarn net varlik/yikimluluga (580.784.196) 580.784.196 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (580.784.196) 580.784.196 - -
Avro’nun TL karsisinda % 20 degisimi halinde

4- Avro net varlik/yikimlalik (9.845.547) 9.845.547 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (9.845.547) 9.845.547 - -
Diger para birimlerinin TL kargisinda % 20 degisimi halinde

7- Diger para birimleri net varhk/ytkimlulik (36) 36 - -
8- Diger para birimleri riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger para birimleri net etki (7+8) (36) 36 - -
TOPLAM (3+6+9) (590.629.779)  590.629.779 - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)
c) Fonlama riski

Mevcut ve muhtemel bor¢ yukimldliklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek bor¢ verenlerden
uygun kosullarda yeterli fonlama taahhitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir. Grup’'un banka
kredileri mali acidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglanmaktadir.

d) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yOnetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek icin Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak takip
etmektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gdosterildigi gibi finansal, ticari ve diger borglar icerir)
dusilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye (bir baska deyigle 6zkaynaklar) toplam varliklar ve toplam
yukumlulikler arasindaki farktir. Bu oranin yani sira toplam sermaye/toplam varliklar orani da Grup
tarafindan takip edilmektedir. Grup, devam eden yatirimlarinin finansmanini fonlama riskinde belirtildigi
gibi mali agidan kuvvetli muhtelif finansal kuruluslar tarafindan saglamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

iliskili ve iliskili olmayan taraflara ticari borglar 491.019.291 388.615.434
Toplam bor¢lanmalar 4.511.887.413 3.216.578.347
Diger borclar 2.358.236 1.786.175
Toplam borglar 5.005.264.940 3.606.979.956
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 3) (19.319.811) (45.241.003)
Net borg 4.985.945.129 3.561.738.953
Toplam sermaye 460.564.993 1.868.433.136
Net borg¢/ toplam sermayeye orani %1.083 %191

e) Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan misterilerden olusmaktadir.

Finansal araclari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf icin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Grup, musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yénetimi icin dahili kredi kontrol prosedurleri, kredi
derecelendirme sistemi ve i¢ kontrol politikasini kullanmaktadir. Bu prosedirlere goére Grup, blyuk
bakiyeli musteriler icin (iligkili taraflar hari¢) ayr ayrn olmak kaydiyla musteri kredi limitlerini onaylar,
artirir veya azaltir. Musterilerin ge¢cmisteki 6deme performansi, finansal giicd, ticari iliskilerinin durumu,
ticari biyiime potansiyeli ve yonetim anlayisi g6z dninde bulundurularak kredi limitleri olusturulur. Bu
limitler her yil g6zden gegirilir, yiksek risk tasidig1 distinilen masteriler icin banka teminati, ipotek ve
diger teminatlar kullanilarak alacaklar giivence altina alinir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle Grup’'un maruz kaldigi kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2018 Taraf taraf Taraf taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 7.704.996 164.813.897 602.800 14.090.509 19.308.519 24.345
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - 33.273.950 - - - -

A - Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri @ 7.704.996 154.030.498 602.800 14.090.509 19.308.519 24.345
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - 23.982.268 - - - -

B - Kosullari yeniden gorusulmis bulunan aksi

takdirde vadesi ge¢cmis veya deger dusukligine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - -

C - Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 10.783.399 - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - 9.291.682 - - - -

D - Deger dusukligine ugrayan finansal

varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 11.832.221 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - (11.832.221) - - - -
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - -

E - Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

* 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal varliklar
kategorisinde degerlendirilen iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 119.654.422 TLlik kismi Grup’un
elektrik ticareti kapsaminda EPIAS ve TEIAS'tan 1 aydan kisa vadeli ticari alacaklarini ihtiva etmektedir.

Beklenen kredi zararlari vade dagilimi

Vadesi Vadesi 0-1 Vadesi 1-3 Vadesi 3-12 Vadesi 1 yildan

31 Aralik 2018 gegcmemis ay gecmis ay gecmis  ay gecmis fazla gecmis Total
Donem sonu bakiye 161.735.494  1.242.263 8.194.690 1.346.446 11.832.221 184.351.114
Kredi zarar orani (%) %0 %0 %0 %0 %100 %6
Beklenen kredi zararlari - - - - (11.832.221) (11.832.221)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2017 Taraf taraf Taraf taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 21.236.890 77.119.289 - 9.720.198 45.172.043  497.923
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - 69.292.459 - - - -
A - Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri @ 21.234.965  76.726.359 - 9.720.198 45.172.043  497.923
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - 32.634.261 - - - -
B - Kosullari yeniden gorusulmis bulunan. aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger dusukligine
ugramis saylilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - -
C - Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamig varliklarin net defter degeri 1.925 392.930 - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D - Deger dusukligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 11.832.221 - - - -

- Deger diusuklugu (-)

- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Teminat. vs ile givence altina alinmig kismi

E - Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(11.832.221)

© 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklar kategorisinde degerlendirilen
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 34.347.103 TL'lik kismi Grup’un elektrik ticareti kapsaminda EPIAS ve TEIAS'tan 1 aydan

kisa vadeli ticari alacaklarini ihtiva etmektedir.
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NOT 29 - FINANSAL VARLIKLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Finansal araclarin gergcege uygun degeri

Gercege uygun deger, piyasa katillimcilari arasinda o6lcuim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir gtincel
piyasa isleminde elde edebilecedi tutarlari géstermeyehilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet dederinden gdsterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin,
kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusukluk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi 6ngorulmektedir.

Finansal yukimlulukler

Degisken faizli ve kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir. Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerleri
4 no’lu dipnotta sunulmustur.

Gergege uygun deger Olgtimleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gercege uygun deder ile yansitilan finansal araclarin gercege uygun deger
Olctimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, t¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltimemis) piyasa fiyati kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 2. seviye olarak siniflanan 12.919.531 TL tutarinda kisa (31 Aralik
2017: 15.163.211 TL), 17.282.246 TL uzun (31 Aralik 2017: 17.585.703 TL) vadeli tirev finansal
araclarindan kaynakh yakimlalagu, 24.345 TL (31 Aralik 2017: 497.923 TL) tutarinda da kisa vadeli tirev
finansal ara¢ varhdi bulunmaktadir.

Grup’un santrallerine iligkin arsalari, yeralti ve yeruistl diizenleri, binalari ile makine ve techizatlari 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayli veya dolaysiz
g6zlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degerleri ile

Olctlmustir (Seviye 3). Ancak, s6z konusu maddi duran varliklar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 31 Aralik
2017'de belirlenen degerler ile tagsinmaya devam etmektedir.

NOT 30 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur.



